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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii

esasina gére TL olarak ifade edilmistir).

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegmis
VARLIKLAR Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
DONEN VARLIKLAR 25.200.595 25.837.217
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 15.754.411 17.495.067
Diger Alacaklar 8.060.361 7.833.932
-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 5.513.994 5.398.366
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 2.546.367 2.435.566
Pesin Odenmis Giderler 9 721.199 9.180
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 25 600.230 421.119
Diger Donen Varlklar 17 64.394 77.919
DURAN VARLIKLAR 543.160.012 547.157.158
Diger Alacaklar 51.522.152 56.797.474
-iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 51.494.212 56.766.722
-iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 8 27.940 30.752
Istirakler, Is Ortakliklari ve Bagi Ortakliklardaki 3 483.569 604 481.898.278
Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 3 7.646.905 8.009.240
Maddi Duran Varlklar 10 421.351 452.166
TOPLAM VARLIKLAR 568.360.607 572.994.375

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARiHLi ARA DONEM OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii

esasina gére TL olarak ifade edilmistir).

Sinirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
KAYNAKLAR Dipnot 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 54.147.794 52.901.749
Diger Finansal Yakamlulikler 6 43.759.648 45.226.157
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 15 3.250.607 2.783.225
Diger Borglar 8 5.598.344 3.231.613
Kisa Vadeli Karsiliklar 13 1.470.445 1.585.086
-Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 1.470.445 1.585.086
Diger Kisa Vadeli Yukdmlulikler 17 68.750 75.668
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 187.853 307.753
Uzun Vadeli Karsiliklar 187.853 307.753
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli 13 187 853 307.753
Karsiliklar
TOPLAM YUKUMLULUKLER 54.335.647 53.209.502
OZKAYNAKLAR 514.024.960 519.784.873
Odenmis Sermaye 18 69.500.000 69.500.000
Hisse Senedi ihrag Primleri 18 914.732.349 914.732.349
Sermaye Duzeltmesi Farklari 18 682.232.480 682.232.480
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) (215.802) (149.899)
-Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olgim 18 (215.802) (149.899)
Kazanglar (Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 18 5.400.210 5.400.210
Gecgmis Yillar Karlari veya Zararlari 18 (1.151.930.267)  (1.096.627.281)

Net Dénem Kari veya Zarari

(5.694.010)

(55.302.986)

TOPLAM KAYNAKLAR

568.360.607

572.994.375

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.$

1 OCAK- 31 MART 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma glicii esasina

gore TL olarak ifade edilmistir).

Kar veya Zarar Tablosu

Sinirh
Denetimden
Ge¢memis

1 Ocak

Dipnot 31 Mart 2025

Sinirh
Denetimden
Ge¢memis

1 Ocak

31 Mart 2024

SURDURULEN FAALIYETLER

Hasilat 19 - -
Satiglarin Maliyeti 20 - -
BRUT KAR (ZARAR) - -
Genel Yonetim Giderleri 20 (6.567.361) (4.894.547)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 21 17.435.261 395.761
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 21 (2.801.038) (5.141.092)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 8.066.862  (9.639.878)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler/Giderler 22 - -
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 23 (362.335) (1.066.258)
FINANSMAN GELIRi (GIDERi) ONCESi FAALIYET KARI (ZARARI) 7.704.527 (10.706.136)
Finansman Gelirleri 24 2.709.391 33.954.521
Finansman Giderleri 24 (102.600) (1127.301)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) 25 (16.005.328) (36.139.064)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESIi KARI (ZARARI) (5.694.010) (13.007.980)
DONEM KARI (ZARARI) (5.694.010) (13.007.980)
Pay Basina Kazang (Zarar) 27 (0,08) (0,19)
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar (65.903) 3.946
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplari) 18 (65.903) 3.946
DIiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) (65.903) 3.946
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GiDER) (5.759.913)  (13.004.034)

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A. $
SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$

1 OCAK- 31 MART 2025 VE 2024 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT ©ZKAYNAK DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir).

Kar veya Zararda
Yeniden
Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger
Kapsamli Gelirler
veya Giderler

Yeniden Degerleme
ve Olgiim Kazang /

Kayiplari
. . Sermaye Tanimlanmig !’ayda . i
Not Odenmisg Diizeltme ‘I"Ia'r'llarl Yeniden Pay ihrac Kardan Ayrilan Gegmis Yillar Kar / Net Donem . Toplam
Sermaye Olgiim Kazanglan . . Zararlan Kari Zarari Ozkaynaklar
Farklar /Kayiplari Primleri Kisitlanmisg
Yedekler

1 Ocak 2024 18 41.550.000 652.726.514 (203.870) 497.240.289 5.400.210 (1.126.675.336) 30.045.434 100.083.241
Sermaye Artirimi 27.950.000 3.024.351 - 417.492.060 - - - 448.466.411
Transferler - - - - - 30.045.434 (30.045.434) -
Doénem Kari (Zarar) - - - - - - (13.007.980) (13.007.980)
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - 3.946 - - - - 3.946
31 Mart 2024 18 69.500.000 655.750.865 (199.924) 914.732.349 5.400.210 (1.096.629.902) (13.007.980) 535.545.618
1 Ocak 2025 18 69.500.000 682.232.480 (149.899) 914.732.349 5.400.210 (1.096.627.281) (55.302.986) 519.784.873
Transferler - - - - - (55.302.986) 55.302.986 -
Toplam Kapsamh Gelir (Gider) - - (65.903) - - - (5.694.010) (5.759.913)
31 Mart 2025 18 69.500.000 682.232.480 (215.802) 914.732.349 5.400.210 (1.151.930.267) (5.694.010) 514.024.960

Ekteki dipnotlar finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.

4




ICU GiRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.$ SINIRLI DENETIMDEN GECMEMI$
31 MART 2025 ve 31 MART 2024 TARIHi iTIBARIYLA KONSOLIDE OLMAYAN NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi’nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gére TL olarak ifade edilmistir).

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gegcmemis Gegcmemis
31 Mart 2025 31 Mart 2024
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 5.603.599  (455.300.011)
Dénem Kari (Zaran) (5.694.010) (13.007.980)
Surdurllen Faaliyetlerden Donem Kari (Zarari) (5.694.010) (13.007.980)
Donem Net Kari (Zarar) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 24.747.679  (222.203.125)
Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler 1(1) 30.815 32.492
Deger Dustikliigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler - (3.784.105)
-Alacaklarda Deger Diisiikligii (iptali) ile ilgili Dizeltmeler 7 - (3.398.900)
-Diger Deger Diistikliikleri (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 8 - (385.205)
Karsiliklar ile ilgili Dizeltmeler 1.366.546 41.591
-Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 13 942.731 51.993
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 13 (114.641) (10.402)
-Diger Karsiliklar (iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 13 538.456 -
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile ilgili Diizeltmeler - (611.540)
-Faiz Giderleri ile ilgili Dizeltmeler 24 - (611.540)
Parasal kazang ve kayip ile ilgili dizeltmeler 25 24.659.309 4.877.858
istiraklerdeki ve/veya is Ortakliklarindaki Paylarin Elden
Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler (+/-) 3 (1.671.326)  (223.609.719)
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitilmamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler 3 362.335 850.298
isletme Sermayesindeki Degisim Oncesi Faaliyet Kan (13.270.959) (220.043.177)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler

Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler (16.855.031) 85.596.825
-iligkili Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 (15.869.851) 82.202.154
-iligkili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 8 (985.180) 3.394.671

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 9 (712.019) 5.599

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 15 467.382 (732.164)

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 3.822.102 (304.671.471)
-iligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 3 - (304.265.038)
-iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 8 3.822.102 (406.433)

Ertelenmis Gelirlerdeki Artis (Azalig) 9 - (241.966)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ilgili Dizeltmeler 6.607 -

Faaliyetlerle ilgili Diger Varliklardaki Azals (Artis) 17 13.525 -

Faaliyetlerle ilgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 17 (6.918) -

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (5.782.710)  (455.254.282)

Vergi iadeleri (Odemeleri) 26 (179.111) (45.729)

B. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.466.509) 456.796.518

Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 6 (1.466.509) (2.931.840)

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araglarin ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 18 - 459.116.818

Alinan faiz 24 - 611.540

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET

ARTIS (AZALIS) 4.137.090 1.496.507

Nakit ve nakit benzerleri tizerindeki parasal kayip kazang etkisi (5.877.746) (4.877.695)

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) (A+B+C) 5 (1.740.656) (3.381.188)

Dénem basi nakit ve nakit benzerleri 5 17.495.067 37.257.516

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 15.754.411 33.876.328




ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FiINANSAL TABLOLARA AiT DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicii esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU
1.1. Faaliyet Konusu

Icu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirrm Ortakligi A.S.
adiyla Vakiflar Bankasi T.A.0.'nun onciliginde llkede risk sermayesi yatirimlarini tesvik etmek
amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim
Sermayesi Yatirnm Ortakhigi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8
Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan
satisa sunulan Sirket’in %25’i oranindaki (A) Grubu Yoénetim Kuruluna 5 aday gdsterme imtiyazina
sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak
tarafindan 11 Arahk 2009 tarihinde devir alinmigtir. 30 Eylil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. olarak
degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana soézlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Yine A Grubu Sirketimiz 69.500.000.- TL sermayesinde Lider Sermayedar Onur Takmak'in sahip
oldugu % 5,42 oraninda 2.250.000.- TL nominal degerli A Grubu Ydnetim Kurulu Uyesi seciminde aday
gbsterme imtiyazina sahip paylar Sermaye Piyasasi Kurulunun 02/12/2022 tarih ve 70/1721 sayili
toplantisinda alinan karar ile 2022/66 sayili Biilteninde yayimlanarak Mustafa Miimtaz Ozkaya'ya
devredilmesine izin verilmis ve devir islemi 09.12.2022 tarihinde Merkezi Kayit Kurulusu nezdinde
gerceklestirilerek tamamlanmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yirirliige giren Seri: 1ll, No: 48.3 sayil
“Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklar’na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli
taslyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir.

Rapor tarihi itibariyle Sirket merkezi asagidaki gibidir:

Merkez Adresi Adalet Mahallesi Anadolu Caddesi No:41/1 i¢c Kapi No:2203 Bayrakli/iZMIR
Kurulus Yih 1996

Ticaret Sicil Numarasi 246660

Vergi Dairesi Karsiyaka Vergi Dairesi

Vergi Numarasi 9220085001

Telefon — Faks (0232) 404 90 90 — (0232) 404 91 91

internet Adresi www.icugirisim.com.tr

Sirket’in 31 Mart 2025 itibariyla toplam personel sayisi 12’dir (31 Aralik 2024: 13).

1.2. Sermaye Yapisi

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutari 207.750.000 TL (31.12.2024:
207.750.000 TL) olarak tespit edilmistir. Sirket, SPK’ dan 2024 — 2028 yillari (5 yil) icin kayith sermaye
tavani izni almistir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama vyazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kurulu Uyelerinin seciminde aday gésterme imtiyazi vardir.
Yonetim kurulunun 5 Uyeden olusmasi durumunda yonetim kurulunun 3 lyesi, 6 ve 7 lyeden
olusmasi durumunda 4 Uyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan secilir. Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.



ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirketin 6denmis sermayesi 31.03.2025 tarihi itibariyla 69.500.000 TL (31.12.2024: 69.500.000 TL)
olup her biri 1 TL (31.12.2024: 1 TL) nominal degerli 69.500.000 (31.12.2024: 69.500.000) adet
hisseye bolinmustir.

Sirket’in 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle 6denmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31.03.2025 31.12.2024
Sermaye Yapisi Pay Orani Pay Tutarn Pay Orani Pay Tutan
Mustafa Miimtaz Ozkaya 3,24% 2.250.000 3,24% 2.250.000
Umut Utkan 7,91% 5.500.000 7,91% 5.500.000
Halka Agik Kisim 88,85% 61.750.000 88,85% 61.750.000
Toplam 100% 69.500.000 100% 69.500.000

1.3. istirak ve Bagl Ortakliklar

Sirketin istirak ve bagh ortakliklarinin unvanlari, faaliyet konulari ve is merkezleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Faaliyet is istirak istirak
Alani Merkezi Orani % Oran1 %
istirak
Batkon Batarya A.5(**) Enerji Tirkiye 25% 25%
OEP Turkey Tech B.V.(**) Yatirim Hollanda 19,79% 19,79%
Laska Teknoloji A.5.(***) Dénﬂfﬂer: Tiirkiye 7,50% 7,50%
ISM Medikal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.(****) Saghk Tirkiye 30% 30%
. Yatirm Birlesik
% %k %k %k %k 0, 9,

Adventus Venture Capital Trust PLC( ) Ortaklig Krallik 10% 10%
Atabeg Danismanlik ve Egitim Teknolojileri A.S. (******) Egitim-Turkiye 15,00% 1.250.000
Bagh Ortakhk
NetSafe Teknolojik Yatirimlar A.S Teknoloji Tirkiye 100% 100%
Seta T.Ibbl Cihazlar Ithalat Ihracat Pazarlama Ticaret ve Teknoloji Tarkiye 95,59% 95,59%
Sanayi A.S.(*)
/}:I\;I(L*I)_opstlk ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret saglik Tarkiye 100% 100%
RML International Shipping Enterprises Single Membered Lojistik  Yunanistan 100% 100%

Limited Liability Company(*)
(*) Bilanco tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifirdir.
(**) 31 Mart 2025 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardir.

(***) Laska Teknoloji A.S., Ankara ili Gélbasi ilcesi Ogulbey Mahallesi 125686 ada 3 ve 4 parsellerde
bulunan alan tizerine 4 (nite Uretim bandindan olusan her bir Unitesi 8.000 ton kapasiteli 4 Unite
kurulmasi planlanmistir. Bu (nitelerden birinin kurulumu tamamlanmis 12.12.2022 tarihinde gegici
faaliyet belgesi almistir. Bu Uretim bandi tamamen sirketin kendi tasarimi olup belirli bir sire
denenme sonrasi diger Unitelerin kurulumuna baslanilacaktir.



ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

(****) ISM Medikal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 16.06.2020 yilinda Coenda Medikal Sanayi ve
Ticaret A.S. unvani ile medikal alaninda lretim, yatirim, yurt ici ve yurt disi satis yapmak amaci ile
faaliyetine baslamigtir. Sirket, 26 Ekim 2023 tarihinde sermayedar degisikligi ile birlikte unvan
degisikligi yaparak ISM Medikal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret unvanini almistir. Ardindan 28 Mart.2024
tarihinde Icu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. olarak %16 orani ile istirak edilmistir. 31 Aralik
2024 tarihi itibariyle istirak orani %30’a ylkselmistir.

Ana faaliyeti; Cerrahi Onliik, Tulum, Cerrahi Setler (Tim Ameliyat Setleri), Kisisel Koruyucu Tibbi
Ekipmanlar, FFP1 - FFP2 — FFP3 - TYPE 2R - N95 Tip Cerrahi Maskeler, Tani Kitleri , Enjeksiyonlar
Uretmek ve Tiim Medikal Grlnler icin Sterilizasyon Unitesi devreye alinarak her tirlt GrinG Sterilize
etmektir.

Ana faaliyetine iliskin ¢alismalarin hepsi spesifik konular olup bunlarin Gretimi, satisi ve ozellikle
ihracati icin sertifikasyon faaliyetlerini baslatip, 2020 yili icinde ulusal/ uluslararasi akredite
kurumlardan Avrupa ve Amerika’ ya ihracat icin gerekli olan tim sertifikasyon calismalarini
tamamlamistir.

2020 yilinda ingiltere Saglik Kurumlarina (NHS) gerceklestirmis oldugu yiiksek ihracati ile Tiirkiye’de
en yuksek ihracat yapan ilk 1.000 (bin) sirket arasina girerek odile layik gorilmustlr. Bu sirecte
Turkiye sathinda yapmis oldugu Uretimlerini tek cati altinda toplama Uizere, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligina miracaat ederek, Yiiksek Teknoloji Konulu Bolgesel Komple Yeni Yatirim yapmak igin
Yatirim Tesvik Belgesini almistir. Tesvik Belgesi kapsaminda Samsun ili Havza Organize Sanayi Bolgesi
icinde 60.000 m2 Yatirim Alani tahsis edilmistir. Sirket bu alan Gzerine insa edilmek (izere 35.000 m2
kapali alani iceren proje ¢alismasini yapmis ve projesinin onaylanmasi ile Havza OSB Mudurliginden
insaat ruhsatini almistir.

Gectigimiz giinlerde Ruhsatlandiriimis 35.000 m2 alan lizerindeki projesinin 1. Etabi olan, Cok Amach
Fabrika Binasinin 2.000 m2 kapali alan insaat Yapim Sézlesmesi imzalanmistir.Bu siirecte, tesvik
belgesi kapsaminda yerli ve ithal listede bulunan makine ve techizatlarin % 80’ i alinmistir.Tim
Makine Techizat Alimlari ve Cok Amacl Fabrika Binasi, % 100 Ozkaynaklar ile yapiimaktadir.Yil
sonundan 6nce Cok Amach Fabrika Binasinin tamamlanmasi ile Tesvik Kapsaminda alinmis Makine ve
Techizatlarinda kurulumlarini tamamlayarak tiim Uretim siirecini tek cati altinda toplanilacaktir.Yeni
yilda da Projelendirilmesi tamamlanmis olan 2 ve 3. etap insaatlarin daha ylksek metrajlar ile hayata
gecirilmesi calismalarina baslanacaktir.

(*****)Adventus Venture Capital Trust PLC (Adventus Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.)
ingiltere’de kurulu, girisim sermayesi yatirmlari amach kurulmus bir kollektif yatirim kurulusudur.
Kuruculari arasinda ingiltere ve Luksemburgda merkezleri bulunan iki ayrl girisim sermayesi grubu ve
bu gruplar ile iliskili nitelikli yatirimcilar bulunmaktadir. Faaliyetlerine 2024 Mart ayi sonunda
baslamis olan Adventus, ilk fon arzinda 30 milyon GBP tutarinda bir sermaye ile tekstil Griinlerinin
geri donUsturilmesi, dijital 6deme sistemleri ve agik bankacilik uygulamalari, bio-etanol Uretimi ve
karbon salinimi aplikasyonlari, lojistik, deniz ve hava tasimaciligi gibi alanlarda yatirrm yapmak tizere
yatirm gorismelerini strdirmektedir. Adventus portféylinin 2024 vyili sonunda tamamen
sekillenmesi, HMRC statusnde vergi avantajlarinin tescili, 2025 yili icerisinde de bir borsada kote
olarak ikinci yatirim turuna ¢ikilmasi hedeflenmektedir.

(******) Atabeg Danismanlik ve Egitim Teknolojileri A.S. 2025 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet
konusu mobil ve web lizeriden egitim programlar hazirlamak,sunmak, egitime destek amacli dergi ve
sureli yayinlarin yayimlanmasi, egitim ve egitimle ilgili teknolojik ve yazilimsal konularda danismanlik
hizmeti vermektir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Netsafe Teknolojik Yatirimlari A.S.

Biitunlesik tehdit yonetimi ¢dzimleri (yazihm +donanim) Uretimi gerceklestirmek {izere Netsafe Bilgi
Teknolojileri Guvenligi A.S. Gnvani ile kurulan sirkete 24.09.2010 tarihinde %70 oraninda istirak
edilmek suretiyle katihm saglanmistir. 03.06.2013 tarihinde ise diger ortaklarin %30’luk pay! satin
alinarak pay oranimiz %100’e ¢ikarilmistir.

Ulkemizde bilgi giivenligi hususunda Cumhurbaskanligi, Basbakanlik, Bakanliklar, Genel Kurmay
Baskanhgi Kuvvet Komutanliklari ve ¢esitli kamu kurumlari yaninda, hastaneler gibi kurumlara da bilgi
glvenligi hizmeti veren sirketteki payimiz diger ortaklarin sirketten ayrilmalari nedeni ile %100’e
¢citkmistir. Zaman icerisinde teknolojik gelisimlerin gerisinde kalinmasi sonucu rakip sirketlerle rekabet
edilememis ve bu hizmetten vazgecilerek teknolojik yatirimlar yapilan bir ¢ati, sirkete donlstirilmus
ve 20.02.2023 tarihinde, Sirketin Gnvani amacg ve konusuyla birlikte degistirilerek Netsafe Teknolojik
Yatirnmlar A.S. adini almistir. Sirketin amaci ise; yurt icinde veya yurt disinda, her tirli sektorde
teknolojik faaliyetlerde bulunan gercek veya tiizel kisilere yatirmlar yapmak. Gerektiginde ar-ge
calismalari yapmak veya yapilacak ar-ge calismalarina destek verici faaliyetlerde ve yatirimlarda
bulunmak, her konuda ihtiyac duyulan teknolojik ar-ge faaliyeti yani sira, bilim ve teknoloji konulu
ulusal ve uluslararasi organizasyonlara katilmak, disaridan tlkemize teknoloji transferi yapmak olarak
degistirilmistir.

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.

Tek kullanimlik tibbi malzeme Uretim, satis ve pazarlama faaliyetlerinde bulunmak Uizere kurulan
sirkete 09.11.2010 tarihinde %84,14 oraninda istirak edilmis daha sonra sermaye artirimlarinda diger
ortaklarin yeni pay alim haklarinin kullanmamalari ve bu haklarin sirketimiz tarafindan kullaniimasi
sonucu pay oranimiz %95,59’a yiikselmistir. Uriinlerin yurticinde yeterince tanitilamamasi ve ragbet
goérmemesi, yurtdisinda ise ihrag edilen {riin bedellerinin bu llkelerde yasanan karisikliklar nedeniyle
tahsil edilememesi sonucu faaliyetler tamamen durdurulmustur. Bagh ortakligimiz Seta Tibbi Cihazlar
ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.’den olan toplam 8.575.212,76.- TL tutarimizdaki
alacagimiz icin Vergi Usul Kanunu ilgili hikimleri geregi 6deme siiresi gecen bir alacaga karsilik
ayrilmasi i¢in icra takibine baslaniimistir.

RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

Uluslararasi denizlerde Ro-Ro/Ro-Pax gemi tasimaciligi ve gemi isletmeciligi faaliyetlerini yonetmek
Uzere kurulan sirkete 15.12.2010 tarihinde %99 oraninda istirak edilmistir. 2012 yilinda Tirk Ticaret
Kanunun’da yapilan degisiklik ile pay oranimiz %100’e ylikseltilmistir. Ancak Ro-Ro tasimacilig
konusunda gerekli hatlar alinamadigi icin faaliyete baslayamamistir. Sirketin gelecegi ile ilgili karar
verilmesi icin Yunanistan’daki istiraki RML international'in Vassilios Roussanoglou’dan olan
alacaklarla ilgili ticari ve ceza davalari devam etmekte ve bu davalarin sonucu beklenmektedir.



ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

1. SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

RML International Shipping Enterprises Single Membered Limited Liability Company

Yunanistan'da kurulu ve uluslararasi denizcilik isletmeciligi faaliyetlerini yiritmekte olan RML
International Shipping Enterprises Single Membered Limited Liability Company’nin %100 oranindaki
hisseleri RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan satin alinarak istirak
edilmistir. Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin
durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara
alinmistir. Yunanistan’daki devam eden Vassilios Roussanoglou’dan olan alacaklarla ilgili ticari ve ceza
davalari devam etmektedir.

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1. Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13.06.2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Seri 11-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye
Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) esas alinmustir.

TMS’ler; Tlirkiye Muhasebe Standartlari, Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlari igermektedir.

Sirket, 31 Mart 2025 tarihinde sona eren ara déneme iliskin finansal tablolarini Tirkiye Muhasebe
Standardi No:34 Ara Donem Finansal Raporlama’ya uygun olarak hazirlamistir.

Sirketin finansal tablolari, yilsonu finansal tablolarinin igermesi gerekli olan agiklama ve dipnotlarinin
tamamini icermemektedir ve bu sebeple Sirketin 31 Aralik 2024 tarihli finansal tablolari ile beraber
okunmalidir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihinde yayimlanan “TMS Taksonomisi Hakkinda
Duyuru” ile SPK tarafindan yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis
olan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Duzeltilmesi

Sirket, Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu’nun (“KGK”) 23 Kasim 2023 tarihli
Turkiye’de enflasyon muhasebesi uygulanmasina iliskin aciklamasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 28 Aralik 2023 tarih ve 81/1820 sayili karari uyarinca, TFRS uygulayan isletmelerin 31 Aralk
2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren yillik raporlama doénemine ait finansal tablolardan
baslamak tizere TMS 29°da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak dizeltilerek enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verilmistir. Bu finansal tablolarin hazirlanmis oldugu tarih itibariyla
31 Mart 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore enflasyon diizeltmesi yapilmistir.

TMS 29, hiper enflasyonist ekonomilerin para birimi ile hazirlanan mali tablolarin bilango tarihindeki

Olcim biriminden gosterilmesini ve genel fiyat endeksinin kullanilarak daha 6nceki donemlere ait
bakiyelerin de ayni birimden gosterilmesini 6ngérmektedir
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 29 uyarinca yapilan yeniden dizenlemeler, Tiirkiye istatistik Kurumu (“TUIK”) tarafindan
yayinlanan Tirkiye’deki Tiketici Fiyat Endeksi’nden (“TUFE”) elde edilen diizeltme katsayisi
kullanilarak yapiimistir. 31 Mart 2025 tarihi itibariyla, konsolide olmayan finansal tablolarin
dizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilari asagidaki gibidir:

Tarih Endeks Diizeltme Katsayisi
31 Mart 2025 2.954,69 1,0000
31 Aralik 2024 2.684,55 1,1006
31 Mart 2024 2.139,47 1,3810
31 Aralik 2023 1.859,38 1,5890

Sirket’'in yiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama amaciyla yaptigi dizeltme isleminin
ana unsurlari asagidaki gibidir:

TL cinsinden hazirlanmis cari donem konsolide olmayan finansal tablolar, bilango tarihindeki satin
alma giici ile ifade edilmekte olup 6nceki raporlama dénemlerine ait tutarlar da yine raporlama
dénemi sonundaki satin alma gilicline gore diizeltilerek ifade edilmektedir.

Parasal varlik ve yukumlulikler, hali hazirda, bilango tarihindeki cari satin alma gilici ile ifade
edildiginden dizeltimemektedir. Parasal olmayan kalemlerin enflasyona gore dizeltilmis
degerlerinin, geri kazanilabilir tutari ya da net gergeklesebilir degeri astigi durumda, sirasiyla TMS 36
ve TMS 2 hikimleri uygulanmistir.

Bilanco tarihindeki cari satin alma giciyle ifade edilmemis olan parasal olmayan varlik ve
yuakamlalukler ile 6zkaynak kalemleri, ilgili dizeltme katsayilari kullanilarak dizeltilmistir.

"Bilangodaki parasal olmayan kalemlerin kapsaml gelir tablosuna etkisi olanlar disindaki kapsamh
gelir tablosunda yer alan tiim kalemler, gelir ve gider hesaplarinin mali tablolara ilk olarak

yansitildiklari donemler lizerinden hesaplanan katsayilar ile endekslenmislerdir.

Enflasyonun Sirket’in cari donemdeki net parasal varlik pozisyonu Uzerindeki etkisi, konsolide
olmayan gelir tablosunda net parasal pozisyon kaybi hesabina kaydedilmistir.

2.1.2. Finansal Tablolarin Onaylanmasi

1 Ocak- 31 Mart 2025 ara hesap donemine ait finansal tablolar, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
30 Nisan 2025 tarihinde onaylanmustir.

2.1.3. Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket’in cari dénem finansal
tablolari 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarinin
sunumu ile uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goéruldigliinde yeniden
siniflandirilir.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1.4. Netlestirme- Mahsup

Finansal varlik ve ylktumlilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yikimlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylUkimlGliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.1.5. Raporlama Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo icin sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

2.1.6. isletmenin Sirekliligi

Finansal tablolar, Sirket’in 6niimuzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan
fayda elde edecegi ve yikiumlilliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi
esasina gore hazirlanmistir. Sirket’in sirekliliginin devamina iliskin gelecekte atacagimiz adimlara
iliskin planlarimiz ve bu planlarin uygulanabilirligi konusunda yazili agciklamalarimiz asagidaki gibidir;

a) Sirket; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09.10.2013 tarih ve 28970 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (Seri:ll-43-3) 21 1/b Maddesi hiikmiine
gore alinan izin belgesi ile faaliyet gostermektedir. Bu belge sirketin strdurilebilirligi icin ana unsur
olarak goziikmektedir.

Sirket’in disaridan saglanan fayda ve hizmetlere iliskin Tebligin 26/1 maddesi kapsaminda muafiyet
alinmis ve Erdem Aydin insaat borcuna iligskin olarak istanbul 2 icra mudirliigiine verilen teminat
mektubu tutarinin Portfoy Sinirlamalari, Finansal Bor¢ ve Toplam Gider Siniri Kontrol Tablosu
hesaplamalarinda dikkate alinmamasina iliskin olarak Sermaye Piyasasi kurulundan siire olmaksizin
elestiri getiriimemesi yonliinde muvafakat alinmistir.

Verilen ek stirenin bitiminde ilgili orana uyum saglayamamasi veya tekrar ek stire verilmemesi halinde
3 ay icerisinde sirketin esas sozlesme degisikligi yaparak girisim sermayesi yatirm ortakhg
statlisiinden ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bunu kendisi yapmamasi durumunda SPK Girisim
Sermayesi Portfoy Isletmeciligi Lisansini iptal ederek de bu islemi resen yapabilmektedir.

Girisim Sermayesi Portfoy islemeciligi Lisansinin iptali durumunda;

1- Sirket Girisim Sermayesi Yatirm Ortakhg Statlisinden c¢ikmak zorunda kalacaktir. Ancak
faaliyetlerine baska alanlarda devam edebilecektir.

2- Sirkete taninan her tirlii vergisel muafiyet ve istisnalar sona erecektir. Normal ticari sirketlerin tabi
oldugu vergiler ve oranlar lzerinden vergi 6édemek zorunda kalacaktir. Sirket yonetiminin yaptig
actklamaya istinaden, birikmis gecmis yil zararlari sebebiyle izleyen uzun donemde vergi yakimlalaga
ile karsilasma olasiliklari oldukga distiktar.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2. Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki
dénem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil icerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamistir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye donik olarak
uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden dizenlenir.

31 Mart 2025 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
onemli tahminler, 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren ara hesap doneme ait finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan tahminlerle tutarhdir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

2025 yilindan itibaren gecerli olan degisiklikler ve yorumlar
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman
degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda doviz kurunun nasil belirlenecegini belirlemeye yonelik
rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama
doénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Sirket’in finansal durumu ve performansi Gizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

b) Heniiz yiiriirlige girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Sirket hentliz yurirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlari henliz uygulamamistir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta S6zlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yukidmliliiklerinin mevcut bir karsilama degerinde olgtlmesini gerektirir ve tim
sigorta sozlesmeleri igin daha diizenli bir 6l¢iim ve sunum yaklasimi saglar. Bu gereklilikler sigorta
sozlesmelerinde tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulasmak icin tasarlanmistir. TFRS 17,
sigorta ve reastirans ile emeklilik sirketleri icin 1 yil daha ertelenmis olup 1 Ocak 2026 itibariyla TFRS
4 Sigorta Sozlesmelerinin yerini alacaktir.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari (Devami)
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamasi — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin aciklanmasini ve gegisi kolaylastirmak
amaciyla degisiklikler yapilmistir. Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u
ayni anda ilk uygulayan sirketlere finansal varliklarina iliskin karsilastirmal bilgileri sunarken o
finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siniflandirma ve 6lgiim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina
izin verilmektedir.

Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda uygulanacaktir.

2.5. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanan baslica muhasebe ilkeleri asagidaki gibidir:
iliskili Kuruluslar

ilisikteki mali tablolar agisindan, Sirket’in 5nemli ydnetim personeli ve Yonetim Kurulu liyeleri, aileleri
ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve bagh ortakliklar, iliskili
kuruluslar olarak distinilmus ve dikkate alinmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir (Dipnot 5). Nakit akis raporlamasinda kullanilan nakit
ve nakit benzerleri, tahakkuk eden faiz geliri hari¢ 3 aydan kisa vadeli nakit ve nakit benzerlerini
icermektedir. Sirket, nakit ve nakit benzerleri belirli sebeple deger disiikligline ugramadig
durumlarda beklenen kredi zarari modelini kullanarak deger disukligl hesaplamasi yapmaktadir.
Beklenen kredi zarari hesaplamasinda ge¢mis kredi zarari deneyimleri ile birlikte Sirket'in gelecege
yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.

Ticari Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsiligi

Sirket tarafindan dogrudan misteriye mal ve hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar
deftere ilk gercege uygun degerleriyle kaydedilir ve izleyen donemlerde etkin faiz orani kullanilarak
iskonto edilmis degerinden deger dusuklGgi karsihgl dustlerek takip edilir. Faiz orani belli olmayan
kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin 6nemsiz olmasi durumunda, fatura degerleri
Gzerinden ifade edilmistir.

Deger Diisukliigi

1 Ocak 2018 tarihinden &nce yiiriirlikte olan TMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme”
standardinda yer alan “gerceklesen kredi zararlari modeli” yerine TFRS 9 “Finansal Araclar”
standardinda “beklenen kredi zararlari modeli” tanimlanmistir. Beklenen kredi zararlari, bir finansal
aracin beklenen 6mri boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilmis bir tahminidir.
Beklenen kredi zararlarinin hesaplamasinda, gecmis kredi zarari deneyimleri ile birlikte, Sirket’in
gelecege yonelik tahminleri de dikkate alinmaktadir.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Ticari Borglar

TMS 37’nin 11 inci paragrafi uyarinca bir borcun ticari borg olabilmesi icin faturasinin kesilmis veya
benzer sekillerde tedarikciyle taraflari baglayici sekilde mutabakata varilmis olmasi gerekir.
Raporlama tarihi itibariyla finansal tablolara alinma kriterlerini saglayan ancak heniiz bu sekilde
mutabakata varilmamis borglar, ayni paragrafta tahakkuk olarak siniflandiriimistir. Bununla birlikte,
finansal raporlama konusundaki tlkemiz uygulamalarina paralellik saglamak amaciyla, s6z konusu
tahakkuklar Finansal Durum Tablosunda “Ticari Bor¢” kalemleri icinde gosterilir. Alinan depozito ve
teminatlar bu kalem altinda degil, diger borglarda gosterilir.

Ticari borglarin varsa vade farklari, faiz vb. karsiiginda yapilan tahakkuklar da ticari borglarda
gosterilir ve bunlara iliskin aciklamalar dipnotlarda yapilir. S6z konusu faiz giderleri ve kur faklari Kar
veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosunda ise “Esas Faaliyetlerden Diger Giderler” icinde
gosterilir. Ticari borglar vadeleri 12 aydan daha uzun olsa dahi isletmenin normal faaliyet dongisii
icinde ise bu tir borglarin kisa vadeli yiktimliliklerde siniflandirilmasi esastir.

Maddi duran varliklar ve amortismanlar

Maddi duran varliklar (arsa, yeralti ve yerlisti dizenleri, binalar ve makine ve ekipmanlar harig) elde
etme maliyetinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari diisiilerek gosterilmektedir. Arsalar
amortismana tabi degildir.

Sirket yonetimi 31 Mart 2025 tarihi itibariyle, maddi duran varliklari igerisinde bulunan arsalar, yeralti
ve yerUstl dizenleri, binalar, makine ve ekipmanlar ile yatirrm amacl gayrimenkullerini gergege
uygun deger ydntemi ile 6lgcmeyi tercih etmistir. ilgili varliklarin gercege uygun degeri, SPK tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 20 Aralik 2024 tarihli degerleme
raporu ile belirlenmistir. Sonraki girisler etme maliyeti ile gosterilmistir.

Maddi duran varliklarin degerindeki yeniden degerlemeden kaynakli artislar ilgili ertelenmis vergi
etkisi de dikkate alinarak 6zkaynaklar altinda “deger artis fonlar” hesabinda muhasebelestirilmistir.
Bu maddi duran varliklarin kayith tutari tGzerinden yapilan degerlemeden kaynaklanan azalislar da,
varsa, onceki degerlemeden dolayl olusan degerleme artis fonu bakiyesi tutarini asan tutar kadar
gider olarak yansitilir.

Maddi varliklarin satislarindan elde edilen kar ve zararlar, diger gelir ve gider hesaplarina dahil
edilmistir. Varliklarin kayith degeri, tahmini ikame degerinden daha yliksek oldugu takdirde, karsilik
ayrilmak suretiyle ikame degerine indirgenmektedir. Maddi duran varliklarla ilgili tamir ve bakim
giderleri gerceklestikce giderlestiriimektedir.

Arazi ve yapillmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklar dogrusal amortisman yontemiyle
kist bazinda faydali 6mir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Amortisman
oranlari maddi duran varliklarin yaklasik ekonomik Omdirlerine gore tespit edilmis olup asagida
belirtilmistir:

Maddi Duran Varliklar Yil
Yer alti ve yeristi dizenleri 4-25
Binalar 50
Makine ve ekipmanlar 2-20
Tasitlar 3-5
Demirbaslar 2-25
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Maddi olmayan varliklar ve itfa paylari

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmasi, ilgili kaynak Uzerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine goére mali tablolara
alinmaktadir. Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa paylari ve varsa kalici deger
kayiplari dasurilerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydali dmirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak itfa edilmektedirler. Maddi olmayan varliklar iktisap edilmis haklari,
bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarini icermektedir.

Maddi olmayan varliklarin faydali dmirleri asagidaki gibidir:

Maddi Olmayan Duran Varliklar Yil
Haklar 3-15
Diger maddi duran varliklar 2-3

Varliklarda Deger Diisiikligi

Serefiye gibi sinirsiz dmri olan varlklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar igin her yil deger
dustikligu testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
mumkiin olmadigl durum ya da olaylarin ortaya cikmasi halinde deger disuklGgi testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger dustklugi karsihg
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri disuldikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biyik olanidir. Deger diistkliginin degerlendirilmesi igin varliklar
ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en disik seviyede gruplanir (nakit Greten birimler).
Serefiye haricinde deger disukligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger dislikliglniun olasi iptali icin gozden gegirilir.

Finansal varliklar

Sirket finansal varliklari ile ilgili siniflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta
olup dizenli bir sekilde gbzden gecirmektedir.

Siniflandirma

Sirket, finansal varliklarini “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen”, “gercege uygun
deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan” ve “gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlklar” olarak Ug¢ sinifta muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal
varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandigi is modeli ve finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit
akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Sirket, finansal varliklarinin siniflandirmasini satin
alindiklari tarihte yapmaktadir.

Sirket’'in finansal varliklarin yonetiminde kullandigi is modelinin degistigi durumlar harig, finansal
varliklar ilk muhasebelestiriimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda
ise, degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varlklar yeniden
siniflanirlar.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Muhasebelestirme ve Ol¢iimleme
a) itfa edilmis maliyeti iizerinden dl¢iilen finansal varliklar

Sozlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan
ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz
odemelerini iceren nakit akislarinin bulundugu, tiirev ara¢ olmayan finansal varliklardir. Sirket’in itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari
alacaklar”, “diger alacaklar” ve “finansal yatirimlar” kalemlerini icermektedir. ilgili varliklar, finansal
tablolara ilk kayda alimlarinda gercege uygun degerleri ile; sonraki muhasebelestirmelerde ise etkin
faiz orani ydntemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri Gizerinden 8lgiilmektedir. itfa edilmis maliyeti
Gzerinden ol¢iilen ve tirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazancg ve kayiplar

gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.
b) Gergege uygun degeri lizerinden muhasebelestirilen finansal varliklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar

Sozlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varligin satilmasini amaclayan bir is
modeli kapsaminda elde tutulan ve sozlesme sartlarinda belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin bulundugu tiirev ara¢ olmayan
finansal varliklardir. ilgili finansal varliklardan kaynaklanan kazang veya kayiplardan, deger diistikligi
kazanc ya da kayiplari ile kur farki gelir veya giderleri disinda kalanlar diger kapsamli gelire yansitilir.

S6z konusu varliklarin satilmasi durumunda diger kapsamli gelire siniflandirilan degerleme farklari
gecmis yil karlarina siniflandirilir.

Sirket, 6zkaynaga dayali finansal varliklara yapilan yatirimlar icin, gercege uygun degerinde sonradan
olusan degisimlerin diger kapsamli gelire yansitilmasi yontemini, ilk defa finansal tablolara alma
sirasinda geri doniilemez bir sekilde tercih edebilir. S6z konusu tercihin yapilmasi durumunda, ilgili
yatirimlardan elde edilen temettiiler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

itfa edilmis maliyeti Gizerinden &lgiilen ve gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan
finansal varliklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. S6z konusu varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Finansal Tablo Digi Birakma

Sirket, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akislari ile ilgili haklari sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlk ile ilgili bitin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim
satim islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varhig kayitlarindan g¢ikarir. Sirket tarafindan
devredilen finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her turli hak, ayri bir varlik veya
yukimliluk olarak muhasebelestirilir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)

Deger Diistiklugi

Finansal varliklar ve sozlesme varliklari deger diisikligli “beklenen kredi zaran” (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger diisikligi modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve sozlesme
varliklarina uygulanmaktadir.

Zarar karsiliklari asagidaki bazda 6l¢tilmustir;

- 12 aylik BKZ'ler: raporlama tarihinden sonraki 12 ay icinde olasi temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir.

- Omiir boyu BKZ'ler: bir finansal aracin beklenen émrii boyunca muhtemel biitiin temerriit
olaylarindan kaynaklanan BKZ’'lerdir.

Omiir boyu BKZ &lgiimii, raporlama tarihinde bir finansal varlk ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra 6nemli 6lciide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yasanmadigi
diger her tirli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Sirket, finansal varligin kredi riskinin raporlama tarihinde dusik bir kredi riskine sahip olmasi
durumunda, finansal varhgin kredi riskinin dnemli 6lgtide artmadigini tespit edebilir. Bununla birlikte,
Omur boyu BKZ o6l¢imi (basitlestirilmis yaklasim), énemli bir finansman unsuru olmaksizin ticari
alacaklar ve s6zlesme varliklari igin daima gegerlidir.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket’in finansal ylkimlilukleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukimlalugiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar dusilildikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yUkimlllikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir;

Finansal yukamlilikler, gercege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yukumlulikler
veya diger finansal yiktumlulikler olarak siniflandirilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yukimlilikler, gercege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir
tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimlilik icin 6denen
faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yukimlaltukler, finansal borglar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden arindiriimis
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimlilUkler sonraki donemlerde etkin faiz orani tGizerinden hesaplanan faiz gideri ile
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yukimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi stiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yukimluligiin net buglinki degerine indirgeyen orandir.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
Banka kredileri

Faiz karsihg alinan banka kredileri, alis maliyeti duslldiikten sonra alinan net tutar esasindan
kayitlara yansitilmaktadir. Finansman giderleri, ortaya ciktiklari donemde vadelerinin gelmemesi
durumunda tahakkuk esasindan muhasebelestirilmekte ve diger borglarda siniflandirilmaktadir.

Borglanma Maliyetleri

Borglanma maliyetleri genellikle giderlestirilmektedir. Aktiflerin elde edilmesi, insaatl veya Uretimi
esnasinda katlanilan borglanma maliyetleri ilgili aktifin maliyetine ilave edilmektedir. Bor¢lanma
maliyetlerinin aktiflestirilmesi sabit kiymetin hazir hale getirilmesi icin gerekli faaliyetlerin devami
siresince ve borclanma maliyetleri ile diger masraflarin olustugu siire zarfinda devam etmektedir.
Borglanma maliyetleri ilgili aktif kullaniir hale gelene kadar aktiflestirilmektedir. Aktiflestirme
neticesinde aktifin net defter degerinin gerceklesebilir degerini asmasi durumunda deger disukligu
karsihgr ayrilmaktadir.

2.5.8. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi: Cari yil vergi yikimlilGgi, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden hesaplanir.
Ertelenmis vergi: Ertelenmis vergi, bilanco ylkimllGligi metodu dikkate alinarak, varlk ve
yukUmlaliklerin finansal raporlamada yansitilan degerleri ile yasal vergi hesabindaki bazlari
arasindaki gecici farklardan olusan vergi etkileri dikkate alinarak yansitilmaktadir.

Kidem Tazminati Karsihgi

Tirk is Kanunu’na gore isveren, is akdinin feshedilmesi ve/veya emekli olmasi, bayanlarda evlilik
nedeniyle isten ayrilmasi, erkeklerde askerlik nedeniyle isten ayrilmasi durumlarinda, cahstiklari yillar
ile orantil olarak kidem tazminati 6demekle ylikimludir.

Guncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu
tirdeki ©6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari  olarak nitelendirilir. Bilangoda
muhasebelestirilen kidem tazminati yukimluligi, gelir tablosuna alinmamis aktiieryal kazang ve
zararlar nispetinde diizeltilmesinden sonra kalan yikimlilugin bugiinkl degerini ifade eder.

Faaliyet Giderleri

Faaliyet giderleri hizmetin yerine getirilmesi veya giderin dogdugu tarihte gelir tablosuna aktarilir.

Garanti giderleri ilgili oldugu satistan dogan gelir ile ayni donem igerisinde karsilik gideri olarak mali
tablolara yansitiimalidir.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.5.8. Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)
Hasilatin Kaydedilmesi

Sirket, taahhit edilmis bir mal veya hizmeti musterisine devrederek edim yikimlGlugind yerine
getirdiginde veya getirdikce hasilati finansal tablolarina kaydeder. Bir varligin kontroli musterinin
eline gectiginde (veya gectikce) varlk devredilmis olur. Sirket asagida yer alan temel prensipler
dogrultusunda hasilati finansal tablolarina kaydetmektedir:

Musteriler ile s6zlesmeleri belirlenmesi,

Sozlesmedeki performans ylkimliliklerini belirlenmesi,

Sozlesmedeki islem fiyatini saptanmasi,

islem fiyatini sézlesmedeki performans yikimliiliklerine bélistirilmesi,

Her performans yukimlUligi yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestirilmesi.

Sirket asagidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda misterisi ile yaptigi bir sozlesmeyi
hasilat olarak muhasebelestirir:

Sozlesmenin taraflar sozlesmeyi (yazili, s6zIi ya da diger ticari teamdllere uyarinca) onaylamis ve
kendi edimlerini ifa etmeyi taahhiit etmektedir,

Sirket her bir tarafin devredecegi mal veya hizmetlerle ilgili haklari tanimlayabilmektedir,

Sirket devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili 6deme kosullari tanimlayabilmektedir,

Sozlesme 6zU itibariyla ticari niteliktedir,

Sirket’'in musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligl bedel tahsil edecek olmasi muhtemeldir.
Bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini degerlendirirken isletme, sadece
misterinin bu bedeli vadesinde 6deyebilmesini ve buna iliskin niyetini dikkate alir.

Karsiliklar

Karsiliklar gecmisteki olaylardan kaynaklanan olasi bir yikimlilik olmasi (hukuki veya yapisal
yakimlaluk), bu yukimlulGgin gelecekte yerine getirilmesi icin gerekli aktif kalemlerde bir azalisin
muhtemelen s6z konusu olmasi ve yukimlilik tutarinin givenilir bir bicimde saptanabilmesi
durumunda tahakkuk ettirilmektedir. Tahakkuk ettirilen bu karsiliklar her bilango déneminde gézden
gegirilmekte ve cari tahminlerin yansitilmasi amaciyla revize edilmektedir.

Taahhiit ve Muhtemel Yiikiimliiltkler

Taahhit ve muhtemel yikimlalik doguran islemler, gerceklesmesi gelecekte bir veya birden fazla
olayin neticesine bagh durumlari ifade etmektedir. Dolayisiyla, bazi islemler ileride dogmasi
muhtemel zarar, risk veya belirsizlik tasimalari acisindan bilango disi kalemler olarak taninmistir.
Gelecekte gerceklesmesi muhtemel mikellefiyetler veya olusacak zararlar igin bir tahmin yapilmasi
durumunda bu ylkimlaltkler Sirket icin gider ve borg olarak kabul edilmektedir. Ancak gelecekte
gerceklesmesi muhtemel gdziiken gelir ve karlar mali tablolarda yansitilmaktadir.
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ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.5.8. Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, ana ortaklik payina disen net karin ilgili
doénem icinde mevcut hisselerin agirlikh ortalama adedine bolinmesi ile tespit edilir. Tlrkiye'deki
sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi farklari
hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.

Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla
pay basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikh hisse adedi ortalamasi, cikarilan bedelsiz
hisselerin geriye doniik olarak dikkate alinmasi suretiyle elde edilir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Devlet bagislari, bagislarin alinacagina ve Sirket’in uymakla yikimla oldugu sartlari karsiladigina dair
makul bir glivence oldugunda gercege uygun degerleri lzerinden kayda alinirlar. Maliyetlere iliskin
devlet bagislari, karsilayacaklari maliyetlerle eslestikleri ilgili donemler boyunca tutarh bir sekilde
muhasebelestirilir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosu agisindan, nakit ve nakit benzerleri kasa ve vadesiz banka mevduatlarindan
olusmaktadir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan varliklar ve yukimluliklerin
tutarlarini, kosullu varliklarin ve yikiamlaliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Sirket gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi
gerceklesen sonuglarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yikimlildklerin kayith degerinde 6nemli dizeltmelere neden olabilecek bazi
tahmin ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Kidem tazminati karsiligi

Sirket, kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda c¢alisan devir hizi, iskonto oranlari ve maas
artislari gibi aktteryal varsayimlar kullanmaktadir. Hesaplamaya iliskin detaylar galisanlara saglanan
faydalar dipnotunda belirtilmistir.

Faydali 6miir

Sirket, maddi ve maddi olmayan duran varliklari icin aktiflestirilen varhgin niteligini TMS 38
standartlari kapsaminda degerlendirmekte ve buna istinaden ilgili varliklar kullanima hazir hale
geldiginde aktiflestirilmektedir. Maddi duran varliklar ile serefiye haricindeki maddi olmayan duran
varliklar tahmini faydali 6mirleri boyunca itfaya tabi tutulmustur.

Sirket, bir varhgin faydali O0mrini o varligin tahmini faydasini g6z o6niinde bulundurarak
belirlemektedir. Yonetim tarafindan belirlenen faydali dmirler Not 2’de agiklanmistir.
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar (devami)

Gergege uygun degerlerin él¢iimii

Gercege uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda ol¢lim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olup; aktif piyasanin bulunmadigi
durumlarda Sirket’in erisiminin oldugu en avantajli piyasay! ifade eder. Bir borcun gercege uygun
degeri yerine getirmeme riskinin etkisini yansitir.

Sirket’in ¢esitli muhasebe politikalari ve agiklamalari hem finansal hem de finansal olmayan varlik ve
yukUmlaliklerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesini gerektirmektedir.

Aktif piyasada bir kotasyon fiyati yoksa, Sirket ilgili gozlemlenebilir girdilerin kullanimini azami
seviyeye ¢ikaran ve gozlemlenebilir olmayan girdilerin kullanimini asgari seviyeye indiren degerleme
teknikleri kullanir. Segilen degerleme teknigi, piyasa katilimcilarinin bir islemi fiyatlandirirken dikkate
alacaklari tim faktorleri igerir.

Gergege uygun degeri ile 6lgllen bir varlik veya borcun bir teklif fiyati ve alis fiyati varsa, Sirket varlik
ve uzun pozisyonlari teklif fiyatindan, yiikimllikleri ve kisa pozisyonlari ise alis fiyatindan élger. ilk
muhasebelestirmede gercege uygun degere iliskin en iyi gbsterge, gergeklesen islem fiyatidir (diger
bir ifadeyle, alinan veya 6denen bedelin gercege uygun degeridir).

Sirket, ilk muhasebelestirmede gercege uygun degerin islem fiyatindan farkl oldugunu tespit ederse
ve gercege uygun deger, ayni varlik veya ylikimlilik icin aktif bir piyasadaki kotasyon fiyatiyla veya
gozlemlenemeyen girdilerin kullanildig bir degerleme teknigine dayanilarak kanitlanmazsa, 6lgiimle
ilgili olarak 6nemsiz olmasi durumunda, finansal arag ilk 6lcimiinde gercege uygun degerden o6lgulir
ve gercege uygun deger ile islem fiyati arasindaki farki ertelemek (Uzere diizeltilir. ilk
muhasebelestirmeyi muteakip, finansal aracin 6mri boyunca uygun bir temelde kar veya zararda
muhasebelestirilir.  Ancak, kar veya zararda muhasebelestirme, degerlemenin tamamen
gozlemlenebilir piyasa verileri tarafindan desteklendigi slirece veya islemin kapatildigl zamana kadar
devam eder.

Bir varhigin veya yukimlilGgin gercege uygun degerini Olcerken Sirket olabildigince pazarda
gozlemlenebilir bilgileri kullanir. Gergege uygun degerlemeler asagida belirtilen degerleme
tekniklerinde kullanilan bilgilere dayanarak belirlenen gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki
degisik seviyelere siniflanmaktadir.

* Seviye 1: Ozdes varliklar veya borglar icin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltilmemis) fiyatla;

e Seviye 2: Seviye 1’de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar veya borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) veya dolayh olarak (fiyatlardan tiretilmek suretiyle) goézlemlenebilir
nitelikteki veriler; ve

e Seviye 3: Varlik veya borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Sayet bir varligin veya yikimlulGgiin gergege uygun degerini dlgmek icin kullanilan bilgiler gercege
uygun degerleme hiyerarsisinin farkli bir seviyesine siniflandirilabiliyorsa bu gergege uygun
degerleme bitlin 6lglim icin 6nemli olan en kigik bilginin dahil oldugu gercege uygun degerleme
hiyerarsisinin ayni seviyesine siniflandirilir.

Sirket gercege uygun degerleme hiyerarsisindeki seviyeler arasindaki transferleri degisikligin
meydana geldigi raporlama déneminin sonunda muhasebelestirmektedir. Gercege uygun degerleme
Olcimlerini yaparken kullanilan varsayimlara dair daha fazla bilgi asagidaki notlarda belirtilmistir:
Dipnot 10 — Maddi duran varliklar
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

3. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR
a) istirakler, is Ortakliklari ve Bagh Ortakliklardaki Yatirnmlar

Sirket’in gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan yatirimlarinin detay asagidaki gibidir;

Faaliyet Konusu ve Pay
Ulkesi  Yiizdesi 31 Mart 2025 31 Aralik 2024

NetSafe Teknolojik Yatirimlar A.S. Teknoloji-Turkiye 100%  182.120.434 182.120.434
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (*) Teknoloji-Tirkiye 95,59% - -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (*) Saglik-Turkiye 100%

RML International Shipping Enterprises Single

Membered Limited Liability Company (*) Lojistik-Yunanistan 100%

OEP Turkey Tech B.V.(**) Yatirnnm-Hollanda 19,79%

Batkon Batarya A.S. (*¥*) Enerji-Turkiye 25% - -
Laska Teknoloji A.S. (***) Geri Dontisim-Turkiye 7,50% 39.764.208 39.764.208
ISM Medikal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S.(****) 30,00% 114.148.663 114.148.663
Adventus Venture Capital Trust PLC (*****) 10,00%  146.286.299 145.864.973
Atabeg Danismanlik ve Egitim Teknolojileri A.S. Egitim-Turkiye 15,00% 1.250.000 -
Toplam 483.569.604  481.898.278

(*) Bilango tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifirdir. (31 Aralik 2024: 0)
(**) 31 Mart 2025 tarihi itibariyle 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardir.

(***) Laska Tekonoloji A.S., Ankara ili Golbasi ilcesi Ogulbey Mahallesi 125686 ada 3 ve 4 parsellerde
bulunan alan tzerine 4 (nite Uretim bandindan olusan her bir Unitesi 8.000 ton kapasiteli 4 Unite
kurulmasi planlanmistir. Bu Gnitelerden birinin kurulumu tamamlanmis 12 Aralik 2022 tarihinde
gecici faaliyet belgesi almistir. Bu Giretim bandi tamamen sirketin kendi tasarimi olup belirli bir siire
denenme sonrasi diger Unitelerin kurulumuna baslanilacaktir.

(****)ISM Medikal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. 16 Haziran 2020 yilinda Coenda Medikal Sanayi ve
Ticaret A.S. unvani ile medikal alaninda Gretim, yatirim, yurt ici ve yurt disi satis yapmak amaci ile
faaliyetine baslamistir. Sirket, 26 Ekim 2023 tarihinde sermayedar degisikligi ile birlikte unvan
degisikligi yaparak ISM Medikal Yatirimlar Sanayi ve Ticaret unvanini almistir. Ardindan 28 Mart.2024
tarihinde Icu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak %30 orani ile istirak edilmistir.

Ana faaliyeti; Cerrahi Onliik, Tulum, Cerrahi Setler (Tiim Ameliyat Setleri), Kisisel Koruyucu Tibbi
Ekipmanlar, FFP1 - FFP2 — FFP3 - TYPE 2R - N95 Tip Cerrahi Maskeler, Tani Kitleri , Enjeksiyonlar
Gretmek ve Tiim Medikal Grlnler igin Sterilizasyon Unitesi devreye alinarak her tlrli GriinG Sterilize
etmektir.Ana faaliyetine iliskin calismalarin hepsi spesifik konular olup bunlarin Gretimi, satisi ve
Ozellikle ihracati icin sertifikasyon faaliyetlerini baslatip, 2020 yil icinde ulusal/ uluslararasi akredite
kurumlardan Avrupa ve Amerika’ ya ihracat icin gerekli olan tim sertifikasyon calismalarini
tamamlamistir.

2020 yilinda ingiltere Saglik Kurumlarina (NHS) gerceklestirmis oldugu yiksek ihracati ile Tiirkiye’de
en yiiksek ihracat yapan ilk 1.000 (bin) sirket arasina girerek odile layik gérilmistlr. Bu siregte
Turkiye sathinda yapmis oldugu Uretimlerini tek ¢ati altinda toplama (izere, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligina miracaat ederek, Yiksek Teknoloji Konulu Boélgesel Komple Yeni Yatirim yapmak igin
Yatirim Tesvik Belgesini almistir. Tesvik Belgesi kapsaminda Samsun ili Havza Organize Sanayi Bolgesi
icinde 60.000 m2 Yatirim Alani tahsis edilmistir. Sirket bu alan lzerine insa edilmek Gzere 35.000 m2
kapali alani iceren proje ¢alismasini yapmis ve projesinin onaylanmasi ile Havza OSB Mudirliigiinden
insaat ruhsatini almistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

3. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR (devami)

Gectigimiz glinlerde Ruhsatlandiriimis 35.000 m2 alan lzerindeki projesinin 1. Etabi olan, Cok Amacli
Fabrika Binasinin 2.000 m2 kapali alan insaat Yapim Sézlesmesi imzalanmistir.Bu siirecte, tesvik
belgesi kapsaminda yerli ve ithal listede bulunan makine ve techizatlarin % 80’ i alinmistir.Tim
Makine Techizat Alimlari ve Cok Amach Fabrika Binasi, % 100 Ozkaynaklar ile yapiimaktadir.Yil
sonundan 6nce Cok Amacli Fabrika Binasinin tamamlanmasi ile Tesvik Kapsaminda alinmis Makine ve
Techizatlarinda kurulumlarini tamamlayarak tim (retim sirecini tek cati altinda toplanilacaktir.Yeni
yilda da Projelendirilmesi tamamlanmis olan 2 ve3. etap insaatlarin daha yiksek metrajlar ile hayata
gecirilmesi calismalarina baslanacaktir.

(*****)Adventus Venture Capital Trust PLC (Adventus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.)
ingiltere’de kurulu, girisim sermayesi yatirimlari amach kurulmus bir kollektif yatirm kurulusudur.
Kurucular arasinda ingiltere ve Luksemburg’da merkezleri bulunan iki ayri girisim sermayesi grubu ve
bu gruplar ile iliskili nitelikli yatirnmcilar bulunmaktadir. Faaliyetlerine 2024 Mart ayl sonunda
baslamis olan Adventus, ilk fon arzinda 30 milyon GBP tutarinda bir sermaye ile tekstil Grinlerinin
geri donustirilmesi, dijital 6deme sistemleri ve acik bankacilik uygulamalari, bio-etanol Uretimi ve
karbon salinimi aplikasyonlari, lojistik, deniz ve hava tasimacilig gibi alanlarda yatirim yapmak zere
yatirm gorismelerini  strdirmektedir. Adventus portféylinin 2024 vyili sonunda tamamen
sekillenmesi, HMRC statislinde vergi avantajlarinin tescili, 2025 yil icerisinde de bir borsada kote
olarak ikinci yatirim turuna ¢ikilmasi hedeflenmektedir.

(******) Atabeg Danismanlik ve Egitim Teknolojileri A.S. 2025 yilinda kurulmustur. Sirketin faaliyet
konusu mobil ve web (izeriden egitim programlar hazirlamak,sunmak , egitime destek amagli dergi ve

sureli yayinlarin yayimlanmasi, egitim ve egitimle ilgili teknolojik ve yazilimsal konularda danismanlik
hizmeti vermektir.

b) Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detayi asagida sunulmustur.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
OEP Turkey Tech B.V. 4.757.500 4.781.490
Batkon Batarya A.S. 2.889.405 3.227.750
Toplam 7.646.905 8.009.240

Sirket’in 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Acihs Bakiyesi 8.009.240 9.552.505
Yatirimlarin kar veya (zararlarindan) paylar (362.335) 1.392.969
Parasal kazang kayip - (2.936.234)
Toplam 7.646.905 8.009.240
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3. DIGER iSLETMELERDEKi PAYLAR (devami)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlarin 6zet finansal bilgileri (etkin ortaklik payi dncesi)

asagidaki gibidir:

OEP Turkey Tech B.V.

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Toplam varliklar 23.940.787 24.889.039
Toplam yukimlulikler (563.473) (727.948)
Net varliklar 23.377.314 24.161.091
Net kar / zarar (121.215) (2.148.959)
istirak net kar / zararindan alinan pay tutari (%19,79) (23.989) 551.133
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimin Kar / Zararindaki Pay (23.989) 551.133

BATKON BATARYA A.S.

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Toplam varliklar 19.877.880 20.818.107
Toplam yikiimlilikler (9.490.681) (7.907.104)
Net varliklar 10.387.199 12.911.003
Net kar / zarar (1.353.383) 645.019
istirak net kar / zararindan alinan pay tutari (%25) (338.346) 841.836
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimin Kar / Zararindaki Pay (338.346) 841.836

4. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar agagidaki

gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Batkon Batarya Kontrol Teknolojileri A.S.

5.513.994

5.398.366

Toplam

5.513.994

5.398.366

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar asagidaki

gibidir:

Netsafe Teknolojik Yatirimlar A.S. (*)

31 Mart 2025
51.494.212

31 Aralik 2024

56.766.722

Toplam

51.494.212

56.766.722

(*) Sirket, bagh ortakligi olan Netsafe Teknolojik Yatirimlar A.S./nin “Bloomberg sabit getirili indeks

bono”lari alimi igin gdnderilen 6demedir.
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4.iLISKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
Uzun Vadeli Diger Borglar:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan vade farki gelirleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralk 2024

Batkon Batarya Kontrol Teknolojileri A.S. 507.656 1.290.912
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S 142.378 528.311
D24 Danismanhk A.S. 153.602 -
Toplam 803.636 1.819.223

Ust yonetime saglanan licret ve benzeri faydalar asagida belirtilmistir:

Sirket’in Ust dlizey yOneticilere saglanan faydalarinin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar 1.216.510 227.019
Toplam 1.216.510 227.019

(*) Ust diizey yéneticiler, ydnetim kurulu iyelerinden olusmaktadir. ilgili tutar, ddenen maas ve huzur
hakki tutarlarindan olugsmaktadir.

5. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024

Bankalar
Vadesiz mevduat 134.777 304.787
Vadeli mevduat 15.619.588 17.190.229
Diger Hazir Degerler 46 51
Toplam 15.754.411 17.495.067

31 Mart 2025 itibariyle vadeli mevduatlari TL igin faiz orani %43,50. (31 Aralik 2024: TL igin faiz orani
%43'tlir). 31 Mart 2025 itibariyle sirketin vadeli mevduatlari TL igin 30 glinlUktar. (31 Aralk 2024: 15
Gun.) 31 Mart 2025 tarihi itibariyle Sirket’in vadeli mevduatinda 15.617.000 TL tutarinda mevduat
rehini bulunmaktadir. (31 Aralik 2024: 17.188.502 TL rehini bulunmaktadir).
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6. FINANSAL ARAGLAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle diger finansal yukimliliklerin detayr asagidaki gibidir:

31 Aralik 2024
45.226.157

31 Mart 2025
iliskili olmayan taraflardan diger finansal yikiamllikler (*) 43.759.648

Toplam 43.759.648 45.226.157

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle dnceki donemlerde finansman s6zlesmesi imzalayarak borg
almistir. Bakiye tutar (1.126.527 ABD Dolari) Tirkiye mahkemeleri nezdinde sireci devam eden
uyusmazlik konusu tahmini bor¢ tutarindan ve gecikme faizinden olusmaktadir. Tirkiye’de devam

eden hukuki ihtilaf nedeniyle finansman s6zlesmesi kaynakli 6deme fiilen yapilamamaktadir.

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Supheli ticari alacaklar 7.650.192 8.420.014
Stipheli ticari alacak karsiligi (-) (7.650.192) (8.420.014)

Toplam -

Supheli alacak karsihgl hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Acihs bakiyesi 8.420.014 (12.156.732)
Doénem iginde ayrilan karsiliklar - 16.840.028
Parasal kazang/kayip (769.822) 3.736.718
Kapanis bakiyesi 7.650.192 8.420.014

8. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklar detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Diger Cesitli Alacaklar 2.546.367 2.435.566
Stpheli Diger Alacaklar (*) 9.954.318 10.955.998
Supheli Diger Alacaklar Kars. (-) (9.954.318) (10.955.998)
Ara toplam 2.546.367 2.435.566
iliskili Olan Sirketlerden Diger Alacaklar (Not 4) 5.513.994 5.398.366
Toplam 8.060.361 7.833.932

(*) Sirket’in sermayesine katildigi firmalardan olan alacaklar ile iliskili taraflardan diger alacak tutarina

ayirdigi karsilik tutaridir.
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8. DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Supheli diger alacak karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Acihs bakiyesi (10.955.997) (15.024.077)
Parasal kazang/kayip 1.001.680 4.618.078
Dénem icinde ayrilan karsilklar - (549.998)
Kapanis bakiyesi (9.954.317) (10.955.997)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklar detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 51.494.212 56.766.722
Verilen depozito ve teminatlar 27.940 30.752
Toplam 51.522.152 56.797.474

Kisa Vadeli Diger Borglar
31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglar detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Odenecek vergi ve fonlar 3.051.412 2.161.446
Diger gesitli borglar 2.546.932 1.070.167
Toplam 5.598.344 3.231.613

Uzun Vadeli Diger Borglar:
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

9. PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
is avanslari 709.200 -
Gelecek aylara ait giderler 11.999 9.180
Toplam 721.199 9.180

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).

Uzun Vadeli Ertelenmis Gelirler
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir).
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10.MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2025 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2025 Girisler Cikiglar 31 Mart 2025
Demirbaslar 758.720 - - 758.720
Ozel Maliyetler 228.785 - - 228.785
Toplam 987.505 - - 987.505
Birikmis Amortismanlar (-)

Demirbaslar 470.516 19.375 - 489.891
Ozel Maliyetler 64.823 11.440 - 76.263
Toplam 535.339 30.815 - 566.154
Net Defter Degeri 452.166 421.351

31 Aralik 2024 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin hareketleri asagidaki gibidir:

Maliyet Bedeli 1 Ocak 2024 Girisler Cikaglar 31 Aralik 2024
Demirbaslar 728.228 96.378 (65.886) 758.720
Ozel Maliyetler 228.785 - - 228.785
Toplam 957.013 96.378 (65.886) 987.505
Birikmis Amortismanlar (-)

Demirbaslar 464.628 71.776 (65.888) 470.516
Ozel Maliyetler 19.065 45.758 - 64.823
Toplam 483.693 117.534 (65.888) 535.339
Net Defter Degeri 473.320 452.166
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11.MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 Ocak 2025 Giris Cikis 31 Mart 2025
Haklar 157.282 - - 157.282
Toplam 157.282 - - 157.282
Birikmis Amortisman
Haklar 157.282 - - 157.282
Toplam 157.282 - - 157.282
Net defter degeri - - - -
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1 Ocak 2024 Giris Cikis 31 Aralik 2024
Haklar 157.282 - - 157.282
Toplam 157.282 - - 157.282
Birikmis Amortisman
Haklar 144,937 12.345 - 157.282
Toplam 144.937 12.345 - 157.282
Net defter degeri 12.345 -

12.VARLIKLARDA DEGER DUSUKLUGU

Sirket’in deger dustklGgline ugrayan varliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Kisa vadeli stipheli diger alacaklar deger disiikligi(-) (Not 8) 7.650.192 8.420.014
Kisa vadeli stipheli ticari alacaklar deger dusiklGgi(-) (Not 7) 9.954.318 10.955.998
Toplam 17.604.510 19.376.012

13.KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORGLAR

Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli kisa vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Arahk 2024

Performans 6demelerinin geri iade karsiliklar (*) 80.280 1.530.055
Diger gider karsiliklari 1.390.165 75.668
Dava karsihgi - 55.031
Toplam 1.470.445 1.660.754

(*) Performans 6demelerine iliskin 31.12.2020 itibariyle hazirlanan bilirkisi raporunda yapilan
performans Ucreti 6demelerinin kanunlara uygun oldugu yoniinde hazirlanan rapor, SPK’ nin itirazi
Uzerine mahkeme tarafindan kabul gérmemis ve yeni bir bilirkisi atamasi yapilmasina karar

verilmistir. Sirket ilgili ddonemde bu tutara karsilik ayirmistir.
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13. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR (devami)
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklarinin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Kidem tazminati karsiliklar 187.853 307.753
Toplam 187.853 307.753

T.C. Kanunlarina gore Sirket, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin
cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir. Odenecek
tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Mart 2025 tarihi itibariyla
46.655,43 TL (31 Aralik 2024: 41.828,42 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati yikimlilGgi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihgi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yukimlalik
tutarinin buglinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.

TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin ylkimlillklerinin, tanimlanmis fayda planlari
kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6dngorir. Bu dogrultuda,
toplam yukidmliliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukidmlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel ylukimliliginin
buglinki degeri tahmin edilerek hesaplanmaktadir.

istege baglh isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin
tahmini orani da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmektedir.

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Doénem Basi 307.753 53.635
Hizmet maliyeti 49.184 260.225
Faiz maliyeti 1.659 1.685
Aktleryal kazang/kayip (208.509) 53.970
Parasal kazang/kayip 37.766 (61.762)
Kapanigs bakiyesi 187.853 307.753

31



ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

14.KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen Teminatlar

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle sirketge alinan ipotek, teminat ve kefaletlerin detayi
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Teminat Mektuplari-TL" 15.617.000 16.381.884
Verilen Kefaletler 1.000.000 1.100.628
Toplam 15.884.129 17.482.512

) Sirket’in verilen teminat mektuplarina karsilik vadeli mevduat tutarlari tizerinde mevduat rehini
bulunmaktadir. (Not:5)

) Sirket’in istiraki olan Batkon A.S. lehine verilen kefalet tutaridir.

Alinan Teminatlar

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2024: Bulunmamaktadir.)

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle Sirketin teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iliskin
tablolari asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilenler TRi’ler 31 Mart 2025 31 Aralik 2024
A. Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari 15.617.000 16.381.884
B. Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen Ortakliklar Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin YUrutiilmesi Amaciyla Diger 3. Kisilerin

Borcunu Temin Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari

D. Diger Verilen TRi'lerin Toplam Tutari - -
1) Ana Ortaklik Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari - -
2) B ve C maddesi Kapsamina Girmeyen Diger Sirket Sirketleri Lehine

Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutari 1.000.000 1.100.628
3) C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler Lehine Vermis Oldugu i i
TRi'lerin Toplam Tutar

Toplam 16.617.000 17.482.512

Sirketin vermis oldugu diger TRi’lerin 6zkaynaklarina orani 31 Mart 2025 tarihi itibariyle %0,00"dir.
(31 Aralik 2024: %0,00)
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15. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihli calisanlara saglanan faydalarin detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Personele Borglar 1.192.188 1.530.948
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 2.058.419 1.252.277
Toplam 3.250.607 2.783.225

16. NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle 6nemli gider kalemlerinin niteliklerine gore dagilimi

asagidaki gibidir:

Personel giderleri

31 Mart 2025

4.447.495

31 Aralik 2024

1.994.936

Toplam

4.447.495

1.994.936

17.DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2025

31 Aralik 2024

Personel avanslari - 5.503
is avanslari 64.394 72.416
Toplam 64.394 77.919

Diger Kisa Vadeli Yukumluliikler

Gider Tahakkuklari

31 Mart 2025

68.750

31 Arahk 2024
75.668

Toplam

68.750

75.668

18.SERMAYE, YEDEKLER VE DIiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Odenmis Sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 31.03.2025 tarihi itibariyla 69.500.000 TL (31 Aralik 2024: 69.500.000 TL)
olup her biri 1 TL (31 Aralk 2024: 1 TL) nominal degerli 69.500.000 (31 Aralk 2024: 69.500.000) adet
hisseye boélinmustar.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. A Grubu paylarin yénetim kurulu Gyelerinin seciminde aday gésterme imtiyazi vardir.
Yonetim kurulunun 5 Uyeden olusmasi durumunda yonetim kurulunun 3 {yesi, 6 ve 7 lyeden
olusmasi durumunda 4 lyesi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel kurul
tarafindan secilir. Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan belirlenir.
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18. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERIi (Devami)

31.03.2025 31.12.2024

Sermaye Yapisi Pay Orani Pay Tutarn Pay Orani Pay Tutan
Mustafa Mimtaz Ozkaya 3,24% 2.250.000 3,24% 2.250.000
Umut Utkan 7,91% 5.500.000 7,91% 5.500.000
Halka Agik Kisim 88,85% 61.750.000 88,85% 61.750.000
Toplam 100% 69.500.000 100% 69.500.000
Sermaye diizeltmesi farklari

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Ozsermaye enflasyon olumlu farklar 682.232.480 682.232.480
Toplam 682.232.480 682.232.480

Sermaye dizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Tanimlanmis fayda planlari (kazanc) / kayip

31 Mart 2025 31 Aralik 2024
Aktueryal (kazang) / kayip fonu (215.802) (149.899)
Toplam (215.802) (149.899)

Kar Dagitimi: Halka acik sirketler, temetti dagitimlarini SPK’nin 6ngérdigi sekilde yaparlar: Sermaye
Piyasasi Kurulu’'nca (Kurul) 23 Ocak 2014 tarihinde 2013 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin
dagitim esaslari ile ilgili olarak; paylari borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, herhangi bir asgari
kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine, bu kapsamda, kar dagitiminin Kurul’'un 11-19.1 sayih “Kar
Payl Tebligi”nde yer alan esaslar, ortakliklarin esas s6zlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler
tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim politikalari cergevesinde gergeklestiriimesine karar
verilmistir. TFRS esaslari cercevesinde yapilan degerlemelerde ortaya ¢ikan ve rapor tarihi itibariyla
kar dagitimina veya sermaye artirimina konu edilmeyen enflasyon diizeltmelerinden kaynaklanan
farkhliklari, gegcmis yillar kar/zararlaryla iligkilendirilmistir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyle kardan ayrilan kisitlanmis yedeklerin detayi asagidaki
gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Yasal yedekler 5.400.210 5.400.210
5.400.210 5.400.210

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Gecgmis yillar karlari / zararlari (-)

Toplam
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18. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERIi (Devami)

31.03.2025 31.12.2024
Acilis bakiyesi (1.096.627.281) (1.126.673.140)
Onceki dénem kari(zarari) (55.302.986) 30.045.859
Toplam (1.151.930.267) (1.096.627.281)

31.03.2025 31.12.2024
Hisse Senedi ihra¢ Primleri 914.732.349 914.732.349
Toplam 914.732.349 914.732.349

19. HASILAT VE SATISLARIN MALIYETIi

Bulunmamaktadir. (31 Mart 2024: Bulunmamaktadir.)

20.GENEL YONETiIM GiDERLERi, PAZARLAMA GiDERLERi, ARASTIRMA VE GELISTIRME GiDERLERI

Genel Yonetim Giderleri (-)

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 donemlerine ait genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Personel giderleri 4.447.495 1.994.936
Danismanlik ve avukat giderleri 1.012.336 483.205
Kiralama giderleri 192.031 157.043
Vergi,resim ve harglar 164.484 961.610
Amortisman giderleri 52.290 -
Diger giderler 698.725 1.297.753
Toplam 6.567.361 4.894.547

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Bulunmamaktadir. (31 Mart 2024: Bulunmamaktadir.)
Arastirma Gelistirme Giderleri (-)

Bulunmamaktadir. (31 Mart 2024: Bulunmamaktadir.)

35



ICU GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S

31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

21. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki
gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kur farki gelirleri 17.435.261 195.102
Diger gelirler - 200.659
Toplam 17.435.261 395.761

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 donemlerine ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki
gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kur farki giderleri 2.799.759 4,975.335
Karsilik giderleri - 165.267
Diger giderler 1.279 490
Toplam 2.801.038 5.141.092

22.YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Bulunmamaktadir. (31 Mart 2024: Bulunmamaktadir)
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler (-)

Bulunmamaktadir. (31 Mart 2024: Bulunmamaktadir)

23. OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLARIN KARLARINDAN/(ZARARLARINDAN)
PAYLAR

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 doénemlerine ait 6zkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan/(zararlarindan) hesabin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

OEP Turkey Tech B.V. (23.989) 471.021
Batkon A.S. (338.346) (1.537.279)
Toplam (362.335) (1.066.258)
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24. FINANSMAN GELIRLERi VE GiDERLERI

Finansman Gelirleri

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 donemlerine ait finansman gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kur farki gelirleri 131.353 33.342.981
Vade farki gelirleri 2.578.038 611.540
Toplam 2.709.391 33.954.521

Finansman Giderleri (-)

31 Mart 2025 ve 31 Mart 2024 donemlerine ait finansman giderlerin detayi asagidaki gibidir:

01 Ocak- 01 Ocak-

31 Mart 2025 31 Mart 2024

Kur farki zararlari 102.600 26.222
Faiz giderleri - 91.079
Toplam 102.600 117.301

25.NET PARASAL POZiSYON KAZANGLARI/ (KAYIPLARI)'NA iLiSKiN ACIKLAMALAR

PARASAL OLMAYAN KALEMLER
Finansal Durum Tablosu Kalemleri
Pesin Odenmis Giderler (Kisa Vadeli)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Bagh Ortakliklardaki Yatirimlar
Maddi Duran Varliklar
Hisse senetleri ihrag primleri
Odenmis Sermaye
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler (Giderler)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari
Kar veya Zarar Tablosu Kalemleri
Genel Yonetim Giderleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
Finansman Gelirleri
NET PARASAL POZiISYON KAZANGLARI (KAYIPLARI)
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26.GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Icu Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine
gore Kurumlar Vergisi’'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina
da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirirm ortakliklarinin portféy isletmeciligi kazanglari lzerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2024: Yoktur).

Bilanco tarihi itibariyle Sirket’in cari donem vergisiyle ilgili varliklar detayi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 600.230 421.119
Toplam 600.230 421.119
27.PAY BASINA KAZANC
31 Mart 2025 31 Mart 2024
Net donem kari / zarari (-) (5.694.010) (13.007.980)
~Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 69.500.000 69.500.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) (0,08) (0,19)

28.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Sermaye risk yénetimi

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Sirket'in Ust
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda Ust yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina bagli
olanlari Yénetim Kurulu'nun degerlendirmesine sunar. Sirket, st yonetim ve Yonetim Kurulu'nun
degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg¢ edinilmesi veya mevcut olan borcun geri
odenmesiyle oldugu kadar, temettli 6demeleri, yeni hisse ihraci ve hisselerin geri satin alimi yoluyla
dengede tutmayl amaclamaktadir. Sirket'in genel stratejisi 6nceki donemden bir farklilik
gostermemektedir.

Sirket, kaynaklarini kullanilan finansal borg/sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran kullanilan
finansal borcun sermayeye boéliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam
finansal bor¢ tutarindan (bilancoda gosterildigi gibi kredileri ve ticari akreditif borglari icerir)
disilmesiyle hesaplanir. Kullanilan kaynaklar, bilancoda gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Bilanco tarihleri itibariyla net finansal borg/kullanilan sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 31 Mart 2024
Finansal borglar 43.759.648 45.226.157
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (15.754.411) (17.495.067)
Net finansal borg 28.005.237 27.731.090
Toplam 6z sermaye ") 514.024.960 519.784.873
Net Finansal Borg/Kullanilan Sermaye orani 5% 5%
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28.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal Risk Faktorleri

Kredi riski

Finansal araclari elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her bir misteri icin ayri ayri yaptigi ve donem dénem gbdzden
gecirdigi kredibilite calismasi ile minimize etmektedir. Sirket’in tahsilat riski, esas miusterilerden
dogmaktadir. Sirket, musterilerinden dogabilecek bu riski, misteriler icin belirlenen kredi limitleri ve
gerektiginde alinan teminatlar ile yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanimi Sirket tarafindan sirekli
olarak izlenmekte ve misterinin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler géz online
alinarak miusterinin kredi kalitesi surekli degerlendiriimektedir. Ticari alacaklar, politikalari ve
prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda supheli Sirket alacak karsiligi
ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.

Finansal arac tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir:

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Mart 2025 iligkili Diger iligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf Bankalardaki Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz - - 57.008.206  2.574.307 15.754.365

kalinan azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence

altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger

disukligiine ugramamis finansal - - 57.008.206 2.574.307 15.754.365
varliklarin net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérusulmus

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger dusukligine ugramis - - - - -
sayllacak finansal varliklarin defter

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger

dasikliigline ugramamis varhklarin net - - - - -
defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmig

kismi

D. Deger dustikligline ugrayan

varliklarin net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - 7.650.192 9.954.318 - -
- Deger dusuklugu (-) - (7.650.192)  (9.954.318) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusikIugu (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence

altina alinmig kismi

E. Beklenen kredi zararlar - - - - -
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28.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31 Aralik 2024 iligkili Diger iligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf  Bankalardaki Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan i i 62.165.088 2.466.318 17.495.067

azami kredi riski

- Azami riskin teminat, vs. ile glivence
altina alinmisg kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
dusukligine ugramamis finansal varliklarin - - 62.165.088 2.466.318 17.495.067
net defter degeri

B. Kosullari yeniden goérusilmis bulunan,
aksi takdirde vadesi gegmis veya deger
disukltgiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger distukligine
ugramamis varhklarin net defter degeri

- Teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi

D. Deger dugsukliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri

- Vadesi geg¢mis (brit defter degeri) - 8.420.014 10.955.997 - -
- Deger distklug (-) - (8.420.014) (10.955.997) - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi i i i i i

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disukligu (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina

alinmig kismi

E. Beklenen kredi zararlari - - - - -
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28.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir.

Sirket, doviz cinsinden varlik ve yakamliliklerinin Tirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle kur riski tasimaktadir. Sirket’in doviz cinsinden varlik ve yikimlulikleri esas olarak
yabanci para cinsinden mevduatlardan olusmaktadir. Sirket’in 31.03.2025 ve 31.12.2024 tarihleri

itibariyla yabanci para acgig1 bulunmamaktadir.

Sirket’in Turk Lirasi cinsinden ifade edilmis déviz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir:

TL Karsiligi
(Fonksiyonel para
31 Mart 2025 Do6viz Pozisyonu Tablosu birimi)
1. Ticari Alacaklar -

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
AL 1.097

Hesaplari Dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar -
3. Diger -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 1.097
5. Ticari Alacaklar -
6a. Parasal Finansal Varliklar 51.530.330
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
7. Diger -
8. Duran Varliklar (5+6+7) 51.530.330
9. Toplam Varliklar (4+8) 51.531.427
10. Ticari Borglar -
11. Finansal Yukdmlulikler 42.543.997

12a. Parasal Olan Diger Yukumlulikler -
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikler -

13. Kisa Vadeli Yukiimliikler (10+11+12) 42.543.997
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yiakamlulikler -
16a. Parasal Olan Diger YukumlulUkler -
16b. Parasal Olmayan Diger Yikumlilukler -
17. Uzun Vadeli Yiikiimluliikler (14+15+16) -
18. Toplam Yukumluliikler (13+17) 42.543.997
Parasal kalemler net yabanci para varlk /

(ytikiimliiluk) 8.987.430
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ABD Dolari

1.364.478

1.364.478
1.364.478

1.126.528

1.126.528

1.126.528
237.950

Avro
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28.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024 Do6viz Pozisyonu Tablosu

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka
Hesaplari Dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukdmlulikler

12a. Parasal Olan Diger Yiktumlaltukler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimlukler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlultkler

16a. Parasal Olan Diger Yiiktimlltkler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimlultkler
17. Uzun Vadeli Yiukiimluliikler (14+15+16)
18. Toplam Yikumluliikler (13+17)

Parasal kalemler net yabanci para varlik /
(yuktimlaluk)

Endekslenmis TL Bakiye

592

592

30.107.027

30.107.027
30.107.619

23.183.796

23.183.796

23.183.796

6.923.823

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

538

538

27.354.416

27.354.416
27.354.954

21.064.159

21.064.159

21.064.159

6.290.795

ABD
Dolar

1.462.936

1.462.936
1.462.936

1.126.528

1.126.528

1.126.528

336.408

Avro
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31 Mart 2025
Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

1-ABD Dolari net varhk / yakamlalagi
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-)
3-ABD Dolari net etki (1 +2)

4 -Avro net varhk / yakiamlaluk
5 -Avro riskinden korunan kisim (-)

6 -Avro net etki (4+5)

Toplam (3+6)
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Yabanci paranin

Yabanci paranin

%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi
(4.254.400) 4.254.400
(4.254.400; 4.254.40(;

110 (110)
11c; (110;
(4.254.290) 4.254.290
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

28.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024
Vergi Oncesi Kar / (Zarar)

Yabanci paranin Yabanci paranin
%10 deger kazanmasi %10 deger kaybetmesi

1-ABD Dolari net varhk / yakamlaluga 692.323 (692.323)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3-ABD Dolari net etki (1 +2) 692.323 (692.323)
4 -Avro net varhk / yakumliluk 59 (59)
5 -Avro riskinden korunan kisim (-)

6 -Avro net etki (4+5) 59 (59)
Toplam (3+6) 692.382 (692.382)
Likidite riski:

Sirket, nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yikimldliklerin vadelerinin
eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borg¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetir.

ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli ®lciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon
kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket, finansal araclarin kayitl degerlerinin makul degerlerini yansittigini distinmektedir.

31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla Sirket’in finansal ylikiimlultklerinin vadelerine gore
analizi asagidaki gibidir:

31 Mart 2025
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar
Defter toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5vil
Degeri  (=I1+11+111) Kisa (1) arasi (1) arasi (lll)

S6zlesme uyarinca vadeler

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlulikler 52.608.599 52.608.599 - 52.608.599 -
Finansal borglar 43.759.648 43.759.648 43.759.648

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar  3.250.607 3.250.607 - 3.250.607 -
Diger Borglar 5.598.344 5.598.344 - 5.598.344 -
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31 MART 2025 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA AiT DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

28.FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

31 Aralik 2024

Sozlesme
uyarinca
Sozlesme uyarinca vadeler nakit
cikislar
Defter toplami 3 Aydan 3-12 Ay 1-5vil
Degeri (=1+11+111) Kisa (1) arasi (1) arasi (1)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiltikler 51.240.995 51.240.995 - 51.240.995 -
Finansal Borglar 45.226.157 45.226.157 - 45.226.157 -
Diger Borglar 3.231.613 3.231.613 - 3.231.613 -
Calisanlara saglanan faydalar 2.783.225 2.783.225 - 2.783.225 -

29.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiSKTEN KORUNMA
MUHASEBESi CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda gonulli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen bir piyasa fiyati ile en
iyi sekilde belirlenir.

Sirket, finansal aracglarin tahmini makul degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan ydontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda ydrirlikteki doviz alis kurlari kullanilarak Tirk
Lirasi’na cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile tasinirlar
ve kisa vadeli olmalari sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak makul degerlerine esit oldugu

Oongorialmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittig
ongorulmektedir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

29. FINANSAL ARAGLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RiISKTEN KORUNMA
MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR) (Devami)

Parasal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin makul
degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir.

Uzun vadeli doéviz kredileri genellikle degisken faizli oldugundan makul degerleri kayith degerlerine
yakin olmaktadir. Uzun vadeli banka kredileri ilgili notlarda agiklanmak tizere saptanan gercege uygun
degerleri, sozlesmenin 6ngdrdigi nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Sirket, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger
Olcimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, lg seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

e Seviye 1: Finansal varlik ve yukimlaltkler, birbirinin ayni varlik ve yiktumlilikler icin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e Seviye 2: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yukimlaltgin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Seviye 3: Finansal varlik ve yikiamlalikler, varlik ya da yukimluligin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger Ol¢limleri hiyerarsi tablosu 31 Mart 2025 ve 31 Aralik 2024 tarihleri itibariyla
asagidaki gibidir:

31 Mart 2025 Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam
Gergede uygun deder farki kar ve zarara yansitilan finansal varhklar

- Finansal yatirmlar 134.777 134.777 - -
Toplam Varliklar 134.777 134.777 - -
31 Aralik 2024 Seviyel Seviye2 Seviye3 Toplam
Gergede uygun deder farki kar ve zarara yansitilan finansal varliklar

- Finansal yatirimlar 304.787 304.787 - -
Toplam Varliklar 304.787 304.787 - -
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi’'nin (“TL”), 31 Mart 2025 tarihi itibariyla satin alma giicl esasina gore TL
olarak ifade edilmistir).

30.RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

02 Nisan 2025 tarihli KAP’ta yapilan agiklama dogrultusunda, istiraklerimizden Atabeg Danismanlik ve
Egitim Teknolojileri A.S., mobil ve web tabanl egitim hizmetleri sunan mevcut Atabeg Platformu
kapsaminda, Adnan Menderes Universitesi Teknoloji Gelistirme Bdlgesi'nde bir sube acilmasina karar
vermistir. Subenin unvani "Atabeg Danismanlik ve Egitim Teknolojileri A.S. - Aydin Adnan Menderes
Universitesi Teknoloji Gelistirme Bélgesi ADU Teknokent Subesi" olarak belirlenmistir. Sube midiri
olarak Sayin Ozgiir Ozsiimer atanmis olup, subenin sermayesi sirket merkezi tarafindan karsilanacaktir.

25 Nisan 2025 tarihli Borsa istanbul A.S.’nin KAP’ta yaptigl aciklama dogrultusunda, ICU Girisim
Sermayesi Yatirm Ortakhgl A.S. BIST Piyasa Degeri Agirlikli Pay Endeksleri Kural Seti'nin 10.3.
maddesine istinaden Borsa Istanbul Genel Mudirliigiince; BIST Katilim Tim ve BIST Katilim 100
Endekslerinde 01/05/2025-30/09/2025 dénemi icersinde yer alacaktir.

31.EK NOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN
TABLOSU

Bu ek dipnotta verilen bilgiler, SPK’nin 11-14.1 sayili "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi" uyarinca hazirlanan bireysel finansal tablolardan tiretilmis 6zet bilgiler niteliginde
olup SPK 11I-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi’'nin portfoy
sinirlamalarina, finansal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun kontroliine iliskin hikimleri
cercevesinde hazirlanmistir.

Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi Madde 22/b, madde 22/ ve madde
26/1 fikralari hikimlerine uyum saglanabilmesi icin 17.10.2023 tarih ve 360 sayili yaziya istinaden,
tahsisli sermaye artirm sirecinin elde olmayan sebeplerle uzayacak olmasi nedeniyle GSYO
Tebligi’'nin 22. maddesinin birinci fikrasinin (1) bendi ile 26. maddesinin birinci fikrasinda yer verilen
sinirlamalara uyum saglanmasi igin Sirketinize verilmesi talep edilen ek siirenin 31.03.2024 tarihine
kadar uzatilmasi talep edilmis ve bu siire icerisinde gerekli kosullar saglanmis olup uyum
saglanmistir.
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olarak ifade edilmistir).

31. EK NOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN

TABLOSU (devami)

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 31.03.2025 31.12.2024 Tebligdeki ilgili Diizenleme
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 15.754.411  17.495.067 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatirimlari 491.216.509 489.907.518 Md.20/1 - (a)
C Portféy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 61.389.687 65.591.790
E Ortakhik Aktif Toplami 568.360.607 572.994.375 Md.3/1-(a)
F Finansal Bor(;|a|' 43.759.648 45.226.157 Md.29
G Karsiliklar,Kosulla Varlik ve Yikiimliliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler ) - - Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye 514.024.960 519.784.873
| Diger Kaynaklar 10.575.999 7.983.345
E Ortaklik Toplam Kaynaklan 568.360.607 572.994.375 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31.03.2025 31.12.2024 Tebligdeki ilgili Diizenleme
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma 15.754.411 17.495.067 Md.20/1 - (b)
A2 Hesabi
B1 Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 4.757.500 4.781.490 Md.21/3 - (c)
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 43.759.648  45.226.157 Md.29/1
I Disardan saglanan hizmet giderleri 1.592.989 2.095.555 Md.26/1
Asgari/Az
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31.03.2025 31.12.2024 ami Oran
Md.22/1—(b) 1 Parave sermaye piyasasi araglari (*) 54% 54% 49%
Md.22/1—(c) 2 Sermaye piyasasi araglari 0% 0% 10%
Md.22/1—(b) 3  Girisim sermayesi yatirimlari (*) 38% 38% 51%
Md.22/1—(¢) 4 Portfdy ydnetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% 10%
Md.22/1-(e¢) 5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kurulusu (*) 5% 5% 49%
Md.22/1-(h) 6 Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% 25%
Md.22/1-(f) 7 Halka agik girisim sirketi borsa disi paylari 0% 0% 25%
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / o 0
.. 209
Md.22/1-(1) 8 Ozel Cari-Katilma Hesabi (*) 0% 0% 0%
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
. oo 79 79 9
Md.29 9 Araglarinin Nominal Degeri 67% 67% >0%
1 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma 0 . .
Md.29 0 Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% 200%
1 .
i H 0, 0, 1 0,
Md.22/1—(d) 1 Rehin, Teminat ve Ipotekler 0% 0% 0%
1 o . . s (k% 0, 0, 0,
Md.26/1 ) Disardan saglanan hizmet giderleri (**) 2% 2% 2,5%
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31. EK NOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIiDER SINIRINA UYUMUN
TABLOSU (devami)

Portféy Sinirlamalarina Uyum Tablosunda yer alan "Diger Varliklar" ve "TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel
Cari-Katilma Hesabi" tutarinin hesaplamasinda bloke edilen tutarin dahil edilip edilmemesi konusunda SPK'ya
basvurulmustur. SPK tarafindan 23.08.2021 tarih ve E-12233903-345.03-10062 sayil yazida bu talep uygun bulunmustur. Bu
sebeple ilgili tutar bloke edilen hari¢ olarak hesaplanmis ve sunulmustur:

31.03.2025 31.12.2024 Tebligdeki ilgili
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri Diizenleme
A Parave Sermaye Piyasasi Araglari 870.282 1.113.183 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatnimlari 491.216.509  489.907.518 Md.20/1 - (a)
C Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler - - Md.20/1-(d) ve (e)
D Diger Varliklar 76.273.816  81.973.674
E Ortaklik Aktif Toplami 568.360.607 572.994.375 Md.3/1-(a)
F  Finansal Borglar - - Md.29
G Kargiliklar,Kosulla Varlik ve Yiikiimliliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler ) - - Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye 514.024.960 519.784.873
| Diger Kaynaklar 54.335.647 53.209.502
E Ortaklik Toplam Kaynaklan 568.360.607 572.994.375 Md.3/1-(a)
Tebligdeki ilgili
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31.03.2025 31.12.2024 Diizenleme
A2  TLve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi 870.282 1.113.183 Md.20/1 - (b)
B1  VYurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu 4.757.500 4.781.490 Md.21/3 - (c)
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - - Md.29/1
[ Disardan saglanan hizmet giderleri 1.592.989 2.095.555 Md.26/1
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31.03.2025 31.12.2024  Asgari/Azami Oran
Md.22/1—(b) 1 Parave sermaye piyasasi araglari 28% 28% 49%
Md.22/1—-(b) 3 Girisim sermayesi yatirmlari 59% 59% 51%
Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki
Md.22/1—-(¢) 4 istirakler 0% 0% 10%
Md.22/1-(e) 5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kurulusu 8% 8% 49%
Md.22/1-(h) 6 Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% 25%
Md.22/1-(f) 7 Halka agik girisim sirketi borsa disi paylari 0% 0% 25%
TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat /
Md.22/1-(1) 8 Ozel Cari-Katilma Hesabi 28% 28% 20%
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Md.29 9 Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% 50%
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma
Md.29 10 Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% 200%
Md.22/1—(d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% 10%
Md.26/1 12 Disardan saglanan hizmet giderleri 3% 3% 2,5%
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