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1. GENEL BILGILER VE SiRKET TANITIMI

| a. | Rapor Dénemi: 01.01.2013 —30.09.2013
m Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS
' c. | Ticaret Sicil Numarast: 883308

Faaliyet Konusu: Sermaye Piyasasi Kurulu Seri VI No: 15 sayill “Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde girisim sermayesi yatirimlari
basta olmak lzere faaliyette bulunmak.

internet Sitesi: Yatirmcilarimiz, Sirketimizin http://www.rheagirisim.com.tr/ adresi vasitasiyla
bilgilendirilmektedir.

Sirket Tanitimu:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun mevcut Seri VI No: 15 sayili tebligi esaslarina dayali olarak faaliyet gosteren
Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi AS, 22.04.1996 tarihinde Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakhgi
AS olarak kurulmustur. Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi kayith sermayeli olarak kurulmakta ve esas
olarak Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
sirketlere yatirim yapmaktadir.

Sirket sermayesinde Vakifbank ve grubunun sahip oldugu %31,15 oranindaki hisseler 10.12.2009
tarihinde Onur TAKMAK tarafindan devir alinmistir. Yapilan s6zlesme geregi 30.03.2010 tarihinde yapilan
Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket’in unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS (“Sirket”,
“Grup” veya “Rhea Girisim” olarak adlandirilacaktir) olarak degistirilmis ve bu degisiklik 02.04.2010
tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 07.04.2010 tarihli Tarkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanmistir.

Sirketimizin merkez ve istanbul irtibat ofislerine ait iletisim bilgilerine asagida yer verilmistir.

Telefon

Blyukdere Caddesi No:171 Metro City A Blok Kat: 16 C 1.Levent 34330

Merkez Ofisi * .
Istanbul

0212 386 2636

irtibat Ofisi ** iran Cad. No: 21 Karum is Merkezi Kat: 3 D:366 Kavaklidere Ankara 0312 466 8450-51

* Sirketimizin merkez adres degisikligi 24.09.2013 tarihinde tescil edilmis olup 30.09.2013 tarih ve 8415 numarali ticaret sicil
gazetesinde ilan edilmis olup istanbul Maslak vergi dairesine miikellefiyet nakli islemleri tamamlanmistir.
** jrtibat ofisimiz istanbul Maslak vergi dairesine bildirilme asamasindadir.

Sirket’in Sermaye ve Ortaklik Yapisi:

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gére 2.000.000.-TL kayith sermaye tavani igerisinde tamami
6denmis 900.000.-TL gikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30.09.2011 tarihi itibariyla kayith sermaye
tavani 360.000.000.-TL olup, tamami 6denmis 41.550.000,00 TL sermayemizin dagihmi asagidaki gibidir.

30.09.2013 itibariyla Ortaklik Yapisi

Nama/Hamiline Ortaklik tutan (TL) Hisse Orani (%

Onur TAKMAK A* Nama 2.250.000 5,42
Halka Agik ‘ B ‘ Hamiline ‘ 39.300.000 ‘ 94,58
TOPLAM ‘ ‘ ‘ 41.550.000 ‘ 100,00

*A Grubu paylarin yénetim kurulu lyelerinin seciminde aday gésterme imtiyazi vardir.
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2. YONETIM ORGANI UYELERi, UST DUZEY YONETICILER VE DENETiM KURULU UYELERINE SAGLANAN
MALI HAKLAR

Sirketimiz Tark Ticaret Kanunu hikimleri ¢ergevesinde Genel Kurul tarafindan 1 yil icin segilen, Tirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlara haiz6lyeden olusan bir yonetim
kuruluna sahiptir.

Yonetim kurulu Gyeleri en ¢ok 1 yil icin segilebilir. Gorev siiresi sonunda goérevi biten Uyelerin yeniden
secilmesi mumkiindr.

Sirket’in 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda;

1 yil siire ile gérev yapmak iizere segilen Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu Uyeleri ad ve soyadlari
asagida verilmis olup, 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yili Olagan Genel Kurul toplanti tutanagi
17.09.2013 tarihinde tescil, 23.09.2013 tarihinde 8410 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir.

Yonetim ve Denetim Kurulu ve Gorev Siiresi:

01.01.2013 -30.09.2013 donemi igerisinde gorev yapan Yonetim ve Denetim Kurulu Uyeleri, Gérevleri
ve Gorev Siireleri

Adi Soyadi Gorevleri Gorev Siiresi

Onur TAKMAK Baskan 10.12.2009 — Devam Ediyor
Baskan Vekili / Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi

Ayse Seda ONEN Uye / Genel Miidiir 09.07.2012 — Devam Ediyor
Feray TAKMAK Uye 02.08.2012 - Devam Ediyor

Bagimsiz Uye / Kurumsal Yonetim
Komitesi Baskani / Denetimden
Sorumlu Komite Uyesi / Riskin
Erken Saptanmasi Komitesi Uyesi

Dr. ibrahim ERDOGAN 10.12.2009 — Devam Ediyor

Dr. Niyazi ERDOGAN 27.07.2012 — Devam Ediyor

Bagimsiz Uye / Denetimden
Sorumlu Komite Baskani / Riskin
Dr. Ayse Botan BERKER Erken Saptanmasi Komitesi 02.08.2013 - Devam Ediyor
Baskani / Kurumsal Yonetim
Komitesi Uyesi
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Baskan Vekili / Kurumsal Yonetim

Z * " 12, —-02.08.

g E Mehmet Hakan AYTAC Komitesi Uyesi 10.12.2009 - 02.08.2013

qu - Bagimsiz Uye / Denetimden

S § 5 Haluk Mustafa GUVEN * | Sorumlu Komite Bagkani / 27.07.2012 - 02.08.2013

] ‘:; 5 Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi

%” - Tuna BEKLEVIC ** Uye 01.01.2013 — 19.08.2013
@ P - -

5‘ g Saim USTUNDAG *** Denetim Kurulu Uyesi 10.08.2010 - 02.08.2013
. Can KILICKAYA *** Denetim Kurulu Uyesi 23.05.2011 - 02.08.2013
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(*)Sirketimizin 02.08.2013 Tarihli Olagan Genel Kurulu’nda alinan karar dogrultusunda Mehmet Hakan AYTAC ve
Haluk Mustafa GUVEN’in gérevieri sona ermis, Feray TAKMAK ve Ayse Botan BERKER Yénetim Kurulu iiyeliklerine
secilmistir.

(**) Sirketimizin 01.01.2013 tarihli ve 2013/01 sayili Yénetim Kurulu kararina istinaden, Feray TAKMAK'in
01/01/2013 tarihinde Yénetim Kurulu'ndan istifa etmis olmasi sebebiyle bosalan Yénetim Kurulu iyeligine, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 363/ (1) maddesi uyarinca, Tuna Beklevi¢ atanmstir. Tuna BEKLEVIC Sirketimizin 02.08.2013
tarihli Olagan Genel Kurul’'una dek gegici liye olarak gérev yapmis ve 02.08.2013 tarihli Olagan Genel Kurul’da
Yénetim Kurulu lyeligi onaylanarak, selefi oldugu Feray TAKMAK’in gérev siiresini tamamlamistir.Tuna Beklevig
ayni Olagan Genel Kurul’da 1 yil siire ile Yénetim Kurulu Uyesi segilmis, fakat 19.08.2013 tarihinde istifasiyla gérevi
sona etmistir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 363/ (1) maddesi hiikiimlerince, yerine gegici yénetim kurulu (yesi secimi
yapilacaktir.

(***) Rapor Tarihi itibariyla Can Kilickaya ve Saim Ustiindad’in Denetim Kurulu Uyesi statiileri sona ermis,
Sirketimizin 02.08.2013 Tarihli Olagan Genel Kurul’unda alinan karar dogrultusunda 2013 yili icin DRT Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S’nin ( Deloitte ) denetgi olarak se¢imi onaylanmistir.

26.08.2013 tarihinde belirlenerek Kamuya duyurulmus olan Yénetim Kurulu Komiteleri, Komite
Uyeleri ve Uyelerin Gorev Durumlari ;

. GoOrev Baglama

. 26.08.2013-D
Dr. Niyazi ERDOGAN Kurumsal Yonetim Komitesi Bagkani 6.08.2013 e\{am
Kurumsal Ediyor
. y . 26.08.2013-D
Yonetim Dr. Ibrahim ERDOGAN | Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi 6.08.2013 E?j\;acr:'
Komitesi 26.08.2013 - Devarn
Dr. Ayse Botan BERKER | Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi o Ed\;yor
. Dr. Ayse Botan BERKER | Denetimden Sorumlu Komite Baskani 26.08.2013 - DeYam
Denetimden Ediyor
S lu Komit . . .08. -
orumit Bomite Dr. Niyazi ERDOGAN Denetimden Sorumlu Komite Uyesi 26.08.2013 DEil\i/scr::
Dr. Ayse Botan BERKER RISkI!’] Erken Saptanmasindan Sorumlu 26.08.2013 - De\{am
Riskin Erken Komite Baskani Ediyor
- . Riskin Erken Saptanmasindan Sorumlu 26.08.2013 - Devam
CETIERINERGEELRN Dr. Niyazi ERDOGAN e .
sorumlu Komite Komite Uyesi Ediyor
.. Riskin Erken Saptanmasindan Sorumlu 26.08.2013 - Devam
Emre GOLTEPE e .
Komite Uyesi Ediyor

30.09.2013 itibariyla Ust Diizey Yoneticiler ;

Adi Soyadi

Ayse Seda ONEN Genel Madir 02.08.2010 — Devam Ediyor

A. Dogan KEFELI

Ust Diizey
Yoneticiler

Genel Mudir Yardimcisi (CFO) ‘ 11.02.2013 — Devam Ediyor

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Ust diizey yoneticilere verilecek licretlerin, Sirket’in i¢c dengeleri ve stratejik
hedefleri ile uyumlu olmasi ve Sirket’in uzun vadeli gelisimi dikkate alinarak belirlenmesi esastir.

Yénetim Kurulu Uyeleri icin 6denecek iicretler ortaklarimizin énerisi tizerine Genel Kurul karari alinmak
suretiyle her yil Olagan Genel Kurul toplantisinda belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin
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Ucretlendirilmesinde hisse senedi opsiyonlari veya Sirket’in performansina dayali édeme planlari
kullanilmaz. Ust diizey yénetici ticretleri; piyasa verileri, piyasada gecerli olan ticret politikalari, Sirket’in
faaliyet hacmi, uzun vadeli hedefleri ve Ust diizey yoneticilerin pozisyonlari, deneyimleri, sorumluluk
alanlari ve bireysel performanslari dikkate alinarak belirlenir. Ucretlendirme, sabit ve/veya performansa
dayali yontemlerin kullanilmasi suretiyle yapilir. Ancak, kisa vadeli performansa dayali licretlendirme
yontemleri kullanilmaz. Sirket yonetim kurulu Uyelerine ve Ust diizey yOneticilere bor¢ veremez, bu
sahislara kefil olamaz ve bu sahislar lehine teminat veremez. Ucretlendirme Politikasi Yonetim
Kurulu’nun onayi ile yirirlige girer. Ucretlendirme Politikasi’'nda daha sonra yapilacak degisiklikler
Yonetim Kurulu’nun onayina tabidir.

Donem icerisinde Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS ve grup sirketlerinde Yonetim Kurulu ve
Ust dlzey yoneticilerine saglanan Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutari 998.752 TL.-‘dir

Yonetim Kurullarinda Goérev Alan Baskan ve Uyelerin ve Denetginin Yetki Sinirlari:

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili diger mevzuat
cercevesinde ve Sirket ana sozlesmesinde belirtilen vyetkilerle Sirket’in temsili ve yonetimini
gerceklestirmektedirler. Denet¢i secimi, ana sozlesmeye gore yapilarak tescil ve ilan edilir. Finansal
tablolar ve faaliyet raporlarina iliskin bagimsiz denetim faaliyeti TTK ve SPK hiikiimlerine uygun
olarak,denetci ile sirket arasinda yapilan s6zlesmeler cercevesinde strdirulir.

2013 yili hesap dénemi iginde segilmis bulunanDRT Bagimsiz Denetim ve SMM AS ( Deloitte ) 02.08.2013
tarihli Olagan Genel Kurul’'unda Bagimsiz Denetgi olarak onaylanmistir.

Rapor donemini icerisinde gorev yapmis Yonetim Kurulu Gyelerinin mesleki tecriibeleri ve 6zgecmisleri
ile ilgili detayh bilgilere kurumsal yonetim ilkelerine uygun olarak asagida verilmistir;

> ONUR TAKMAK, CFA

Egitim: Bogazici Universitesi isletme b&limii mezunu olan Onur Takmak, 2002 yilinda London Business
School’da finans yilksek lisans egitimi gormustlr. CFA titrinin sahibi olan Onur Takmak, ayni zamanda
UKSIP tyesidir.

Profesyonel: Kariyerine 1996 yilinda Eczacibasi Menkul Degerler arastirma boliminde baslayan Onur
Takmak, daha sonra Demir Yatirim ve Global Menkul’'un New York ofislerinde g¢alismis, ve bunu takiben
Londra’da yerlesik olan Acropolis Capital sirketinde uluslarasi yatirrm yonetimi konusunda tecriibe
edinmistir. ingiltere Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan IMC (Investment Management Certificate — varlk
yoneticisi sertifikasi) ve Threshold Competent (yeterlilik esigi Gizerinde) lisans ve yeterlilikleri sahibi olan
Onur Takmak Acropolis Capital’e ait uluslarasi fonlarinin yénetimini yapmistir. Fon ydneticisi olarak
alternatif yatirim enstrimanlarinin uluslararasi kapsamda arastirilmasi ve bir portfoy olarak kurgulayarak
yatirimlarin yonetilmesini yapmistir. 2008 yili basinda RHEA Yatirim Grubu’nu olusturan Takmak, grubun
kaynaklarinin yoénlendirilmesi ve stratejik adimlarin kurgulanmasini ve yonetilmesini Ustlenmis olup,
Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg AS’nin lider sermayedari olarak Yonetim Kurulu Baskanligi ve
Rhea Portfoy Yonetimi AS’nin ana hissedari olarak Yonetim Kurulu Baskanhgi gorevlerini ylritmektedir.
Onur Takmak ayrica istanbul Venture Capital Initiative (IVCl) bagimsiz yatirim komitesi {iyesi olarak da
gorev yapmistir. IVCI, Trkiye’'nin ilk fonlarin fonu ve es-yatirim programi olarak 2007’de kurulmustur.

> FERAY TAKMAK

Egitim: Feray Takmak, istanbul Universitesi Miihendislik Fakiiltesi mezunu olup, yiiksek lisansini ayni
Universitede jeofizik alaninda yapmistir.
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Profesyonel: Feray Takmak, Meslek hayatina 1998 yilinda Egebank’ta musteri temsilcisi olarak baslamig
olup, 2000-2002 yillari arasinda Global Menkul Teknik Analiz — Piyasa Analiz Uzmani olarak ¢alismistir.
2002-2004 ve 2005-2007 yillari arasinda Percy Bass Ltd. ve Katherine Pooley (Londra)’da ic mimar olarak
gorev yapmistir. 2004-2005 vyillari arasinda KLC school of Design’da ic mimarlik egitimi almis ve 2007
yilinda Takmak&Co (Londra/Dubai)’yi kurmus ve 2009 yilina kadar faaliyette bulunmustur. Feray
Takmak, 2010-2013 yillari arasinda Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS’de yénetim kurulu Gyeligi
gorevlerinde bulunmustur.

> Dr. IBRAHIM ERDOGAN

Egitim: Ege Universitesi Tip Fakiiltesi (1983 - 1989) Aile Hekimligi Uzmanlig’nda ihtisas yapmis olup,
Ankara Numune Hastanesi’nde (1992 - 1996) ihtisas egitimine devam etmistir.

Profesyonel: Dr. ibrahim Erdogan, 2004 yilina kadar Bayindir Hastanesi ve Dogan Saglik Grubu’nda
koordinator ve Genel Mudir olarak gorev almigtir. 2004 yilindan itibaren kurucusu oldugu saghk
alaninda faaliyet gdsteren kuruluslarin yénetiminde gérev alan Erdogan, halen Saglik iletisimi ve
Yayincilik Hiz. Tic. Ltd. Sti Genel Midiirliigi gérevini siirdiirmektedir. Dr. ibrahim Erdogan, 2010 yilindan
itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS ve bagh ortakliklarinda yénetim kurulu tyesi olarak
gorev yapmaktadir.

> AYSE SEDA ONEN

Egitimi:Ayse Seda Onen, 1993 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi isletme Bolimi’nden mezun
olmustur. 2002-2004 yillari arasinda University of Texas Austin’de “Master in Professional Accounting”
yiiksek lisans programini tamamlayan Ayse Seda Onen, 2000 yilinda Wharton Business School’da bir
akademik dénem finans ve sermaye piyasalari hukuku programini tamamlamis, ayrica 2005 yilinda
Wharton Business School Real Estate Center’da “Housing Finance” programina katilmistir.

Profesyonel: Ayse Seda Onen, 1994 yili Mart ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu Ortakliklar Finansmani
Dairesi’'nde galisma hayatina baslamis, 1997 yilindan itibaren Kurumsal Yatirimcilar Dairesi’'nde devam
etmistir. Gorevi sirasinda cesitli projelerin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yurattiga “Tirkiye’de
konut finansman sisteminin kurulmasi ve ipotekli sermaye piyasasi araglarinin diizenlenmesi” proje
¢alismasinin yoneticiligini yapmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Basuzmanlhk ve Kurumsal Yatirimcilar
Dairesi Baskan Yardimciligi gérevini de yiiriiten Ayse Seda Onen, Aralik 2008 itibari ile Mesa Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi AS'nde Genel Mudir Yardimcisi olarak géreve baslamis, Nisan 2010’da Rhea Portfoy
Yonetimi AS’ne finans, idari isler ve mevzuat uyumundan sorumlu genel mudir yardimcisi olarak
atanmistir. Ayse Seda Onen, 2010 yili Agustos ayindan itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi
AS Genel Middri olarak gorev yapmaktadir.

> Dr. AYSE BOTAN BERKER

Egitim : Orta O6grenimini TED Ankara Koleji'nde tamamlayan Dr. Ayse Botan Berker, Lisans egitimini
ODTU isletme B&limi’nde, lisans {stli egitimini ise University of Delaware ABD’de ekonomi dalinda
yapmis olup, Marmara Universitesi’nden finans doktoru unvani almistir.

Profesyonel : is yasamina, T.C Merkez Bankasi’nda dis bor¢ uzmani olarak baslayan Berker, daha sonra
‘Dinya Bankasl’, ‘IMF’ ve ‘OECD Turkiye’'ye Yardim Konsorsiyumu’ biinyesinde saglanan kredilerle ilgili
calismalar yapmistir. ‘Odemeler Dengesi’'nde Mudiir Yardimciligini takiben, Merkez Bankasi’nin yurt disi
piyasalardan borglanmalarini gergeklestirmekten sorumlu ‘Uluslararasi Kuruluslar Bolimi’nde mudurlik
yapmistir. 1994-1996 yillari arasinda Merkez Bankasi Londra Temsilciligi gérevini yurittiikten sonra 1999
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Ocak ayinda Dis iliskiler Genel Mudir Yardimciligi’ndan ayrilarak Fitch Uluslararasi Derecelendirme
Kurulugu’nun Tirkiye Ofisini agmistir.

Berker, 1999 yilindan 2012 yil Mart ayina kadar Fitch Ratings Tirkiye’nin Genel MudurlGgi ve Yonetim
Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulunmustur. Nisan 2012 tarihinde Merit Risk Y®netimi ve Finansal
danismalik sirketini kuran Berker, Turcas Enerji Holding AS ve Dubai Starr Sigorta AS yonetim kurulu
Uyesi, Gras Savoye Sigorta ve Reasirans Brokerlik AS de yonetim kurulu risk danismanidir. Dr. Ayse
Botan Berker cesitli ddnemlerde Bahcesehir Universitesi, Marmara Universitesi ve Bilgi Universitesi’nde
finans dersleri vermistir.

> Dr. NiYAZi ERDOGAN

Egitimi: 1970 yilinda Atatiirk Universitesi Fen-Edebiyat Fakdiltesi Fransiz Dili ve Edebiyati mezunu olan
Niyazi Erdogan’in, 1977 yilinda Gazi Universitesi I.I.I.A. isletme Y&netimi Enstitiisii, Finansal Yénetim
yiksek lisans derecesi ile 1993 yilinda Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme doktora
derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Dr. Niyazi Erdogan, meslek hayatina 1972 yilinda Akbank T.AS Merkez Subede memur
olarak baslamis, 1984 yilinda Miidiir Yardimcisi iken, interbank AS’den teklif alip istifa etmis, bu
bankanin Ankara Subesi Midurligi'ne atanmistir. 1986-2001 yillari arasinda Interbank AS Genel Mudur
Yrd./Ankara Bélge Koordinatorliigli, 1993-1999 vyillari arasinda Cukurova Holding AS Resmi isler
Koordinatérliigli, 1998-1999 yillari arasinda Inter Lease AS Ydnetim Kurulu Murahhas Uyeligi, 1999 —
2001 yillari arasinda inter Yatinm AS Yénetim Kurulu Baskan Yardimciligi gérevlerinde bulunan Sayin
Erdogan, 2001 — 2003 vyillari arasinda T.C. Ziraat Bankasi AS icra Kurulu Baskanligi (CEO) ve Genel
Mudiirlik ile Yénetim Kurulu Murahhas Uyeligi, Kazakistan Ziraat Intl Bank/ALMATY Y&netim Kurulu
Baskanlig), Basak Hayat Sigorta AS/ISTANBUL Yonetim Kurulu Baskanhg, Basak Sigorta AS Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Deutsche Turkish Bank/ALMANYA Yénetim Kurulu tiyeligi gdrevleri ile yine 2001 Nisan -
2003 Mayis donemi arasinda Tasarruflari Koruma Fonu Kurulu Baskanligi gorevlerini strdirmistir.
Kamu Bankalarini Yapilandirma Siireci ve bu kapsamda T. Emlak Bankasi AS’nin, T.C. Ziraat Bankasi AS ile
birlestirilmesi strecini basaril ile ylritmus olan Dr. Niyazi Erdogan, Mayis 2003’te T.C. Ziraat Bankasi
AS’deki gorevinden ayrilmasiyla birlikte, bu géreve bagl Yonetim Kurulu gorevlerinden ve Tasarruflari
Koruma Fonu Baskanligi gorevinden de ayrilmistir. Dr. Niyazi Erdogan, 2004-2006 yillari arasinda Tubin
Grubu (insaat-Makine ve Prefabrik) icra Kurulu Baskan Yardimciligi, 2006-2010 yillari arasinda Giiris
insaat ve Miihendislik AS Yoénetim Kurulu Baskanligi ve Celik Holding AS Yonetim Kurulu Baskanligi
gorevlerinde bulunmustur. 2010 yilindan itibaren Giiris Holding AS Yonetim Kurulu Baskanligi ve Yildiz
Holding AS istisare Konseyi Uyeligi gérevlerine devam etmektedir. Dr. Niyazi Erdogan, 1997-Temmuz
2012 tarihleri arasinda T.C. Gazi Universitesi i.I.B. Fakiiltesi’nde yari zamanli 6gretim gorevlisi olarak da
gorev yapmis, 01.08.2012 tarihinden itibaren de Ufuk Universitesi, i.i.B.F. Uluslar arasi Ticaret Bélimii
Ogretim Uyesi, Yrd.Dog.Dr. olarak akademik gérevine devam etmektedir.

Dr. Niyazi Erdogan, Tirkiye Kiigiik ve Orta Olcekli isletmeler, Serbest Meslek Mensuplari ve Yoneticiler

Vakfi (TOSYOV) Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi olarak ¢alismalarda bulunmustur. Ayni zamanda, ¢ok
sayida makale ve Finansal konularda yayimlanmis (g kitabi bulunmaktadir.

» MEHMET HAKAN AYTAC ( 10.12.2009 - 02.08.2013 )
Egitim: Mehmet Hakan Aytac, 1974 yilinda Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Ekonomi — Maliye
Boéliimlerinden ve 1975 yilinda A.L.T.i. Akademisi isletme Yonetimi Enstitiisii Lisans Ust Bilim Uzmanlig

Pazarlama Yonetimi bolimiinden mezun olmustur.

Profesyonel: 1969-1975 yillari arasinda Mimas Holding — Nel Niikleer Elektronik AS Proje ve Siparis Takip
Uzmani ve Pazarlama Arastirmasi Sefligi gorevleriyle ¢calisma hayatina baslayan Mehmet Hakan Aytag,

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 2013 yili ilk 9 aylik ddnem Faaliyet Raporu



9

1975-1982 yillari arasinda Bilkent Holding — Tepe Grubu Pazarlama Miidiirii ve isveren Vekili, 1982-1984
yillari arasinda OR SAN Mobilya AS Genel Midiri olarak goérev yapmistir. Mehmet Hakan Aytag, 1984-
1995 yillari arasinda Tepe Grubu Sirketlerinde Proje Koordinatéri, idari ve Mali isler Koordinatérii, Genel
Koordinatér, Tepe Pazarlama ve Tic. AS — Genel Miidiir, Tepe Grubu — Genel Midiir (is Gelistirme), Tepe
Grubu Sirketleri Yonetim Kurulu Uyelikleri, Bilkent Holding Yénetim Kurulu Uyesi, Bil Mobilya Murahhaz
Aza, Tepe Grubunu temsilen DPT Ozel ihtisas Komisyon Uyesi, Ankara Sanayi Odasi Orman Uriinleri
Komitesi Uyesi ve Komite Baskani, Turizm Bakanlig’nda Danisman olarak gérevlerde bulunmus olup,
1995-1996 yillari arasinda Bilkent biinyesinde SISPA AS Yénetim Kurulu Uyesi — Genel Mudiir, 1997-2000
yillari arasinda Eylil GMG Gayrimenkul Gelisme insaat Turizm ve Ticaret AS Koordinatér-icra Kurulu
Uyesi olarak calismistir. 2000-2004 yillari arasinda Yoénetim Pazarlama Danismanligi yapan Mehmet
Hakan Aytag, 2005-2009 yillari arasinda Meteksan Sistem ve Bilgisayar Teknolojileri AS/Romanya
Yonetim Kurulu Baskan Danismani ve Proje Koordinatori olarak gérev yapmistir. Mehmet Hakan Aytac,
2010 yilindan itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS ve bagh ortakliklarinda yonetim kurulu
Uyesi olarak gérevde bulunmaktadir.

> HALUK MUSTAFA GUVEN ( 27.07.2012 - 02.08.2013 )

Egitimi: 1978 yilinda Marmara Universitesi Ekonomi mezunu olan Haluk Mustafa Giiven’in, 1984 yilinda
Mercer University, Atlanta/Georgia, USA isletme yiiksek lisans derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Haluk Mustafa Gliven, 1978-1980 arasinda Touche Ross and Co.’da denetci olarak meslek
hayatina baslamis, 1985-1988 vyillari arasinda Saudi American Bank istanbul Subesi’nde Kredi Bélim
Baskanhgi ve Kurumsal Finansman Midir Yardimciligi gorevlerinde bulunmus, 1988-1990 yillari arasinda
Finansbank AS Ankara Sube Kredi Pazarlama Midurligl, ardindan 1990-1992 yillari arasinda Finansbank
AS Ankara Sube Mudurligi ve 1992-1993 yillari arasinda Finansbank Merkez Ofis Kredi Pazarlama Grup
Baskanhg yapmistir. 1993-1994 vyillari arasinda Bank Indosuez Generale Euro Turk AS Kurumsal
Finansman’dan sorumlu Genel Midir Yardimcihg! gérevinde bulunan Haluk Mustafa Gliven, 1994-1997
yillari arasinda Bank Ekspres AS Kredi ve Pazarlamadan sorumlu Genel Mudur Yardimciligl, 1997-2011
yillari arasinda Alternatifbank AS Kurumsal ve Ticari Bankacilik Genel Midir Yardimcihgl gérevlerinde
bulunmustur.

> TUNA BEKLEVIC ( 01.01.2013 — 19.08.2013 )
Egitim: Tuna Beklevig istanbul Bilgi Universitesi ekonomi béliimii mezunudur.

Profesyonel :2000 yilinda Ekonomistler Platformu, 2004 yilinda Toplum ve Demokrasi Dernegi, 2005
yilinda istanbul Bilgi Universitesi Mezunlar Dernegi'nin Yonetim Kurulu Baskanligi goérevlerini
gerceklestirmistir. 2006 yilinda kurulan Guglu Tirkiye Partisi'nin (GTP) Genel Baskanhgini yapan Beklevig
2007 yilindan bu yana “Uluslararasi Baris ve Demokrasi Formu’ nun (International Forum for Democracy
and Peace) baskanhgini sirdirmektedir. Teskilat¢! bir yapiya sahip olan Beklevig, ekonomi politikalari,
sosyal medya, teknoloji, motivasyon ve liderlik konularinda yurt i¢i ve yurt disinda bir¢ok seminerde
konusma gerceklestirmistir. Beklevic, ulusal gazetelerde yayinlanan yazilari yani sira istanbul Bilgi
Universitesi yayinlari tarafindan 2004 yilinda basilan “Kagizman Modeli “ve 2006 yilinda basilan “Hedef
2023"isimli kitaplarin da yazaridir. 2009-2012 vyillari arasinda Tirkiye Gazetesi’'nde kose yazarlig
yapmistir. 2012 yilinda Avrupa Birligi Bakanhgi'nda Bakanlik Musaviri olarak gorev almistir. Beklevi¢ bu
gorevleri yanisira Kiiltiir Kenti Vakfi Heyeti Uyesi ve istanbul Bilgi Universitesi Kiiresel Sorunlar Platformu
Danisma ve icra Kurulu tyesidir.
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> CAN KILICKAYA ( Denetim Kurulu, 23.05.2011 — 02.08.2013 )
Egitimi: 1992 yilinda Gazi Universitesi Maliye Bélimi’nden mezun olmustur.

Profesyonel: 1992 — 2005 yillari arasinda T.C. Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari Kurulu’nda Bas Hesap
Uzmani olarak gérev yapmistir. Ayrica 2003 — 2004 yillari arasinda vergi mevzuati ile ilgili konularda etiid
ve incelemeler yapmak Uizere 1 yil siireyle ingiltere’de bulunmustur. 2005 yili iginde Hesap Uzmanlari
Kurulu’ndan ayrilmistir. Zilfikarlar Sirketler grubunda Genel Midiir Yardimcisi, CFO, Mali isler Grup
Baskani ve icra Kurulu Uyesi gérevlerinde bulunmustur. 2010 yili itibariyla sirket ortagi olarak Moore
Stephens Tirkiye bilinyesine ve 2013 yilinda BDO Bagimsiz Denetim Yeminli Mali Misavirlik AS'ye
katilmistir.

> SAiM USTUNDAG ( Denetim Kurulu, 10.08.2010 — 02.08.2013 )

Egitimi: 1994 yilinda ODTU iktisat B&liimi’nden mezun olmus, ABD - Illinois Universitesi Muhasebe Yiiksek
Lisans programini tamamlamustir.

Profesyonel: Meslek hayatina Arthur Andersen’de baslamis olup, sirasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)
Uzmani, Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakanligi ile Devlet Bakani ve Basbakan Yardimciligi Danismanlig
gorevlerinde bulunmus; 2005 - 2007 déneminde Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) Genel
Sekreterligi gérevini ylrattikten sonra, Eylil 2007°de Deloitte Tiirkiye’ye Denetim Bolimi Ortagi olarak
katilmistir. ABD’de Certified Public Accountant (CPA) belgesine sahip olan Saim Ustiindag, Londra
merkezli Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu'nda KOBi Muhasebe Standartlari Calisma Grubu
Uyesi ve Tirkiye’de Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu biinyesindeki KOBI’ler igin Muhasebe
Standartlari Calisma Komisyonu Baskanidir. TUSIAD Sermaye Piyasalari Calisma Grubu Gyesidir.

3. PERSONEL BiLGILERi

Personel alimi ve personelin (cretlendirilmesi, yonetim kurulunca belirlenen Sirket politikalari
dogrultusunda yapilmaktadir.

Sirketimizde;

30.09.2013 tarihi itibariyla personel sayisi 13 kisidir.
Sendika tyesi personel bulunmamaktadir.

4. SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Sirket’in arastirma gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

5. SIRKETIN FAALIYETLERi VE FAALIYETLERE iLiSKiN ONEMLi GELISMELER
A. Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor ve Sektor igerisindeki Yeri

2010 yihndan bu yana hayata gecirmis oldugu yatirimlari ile Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS
sektorin oncil firmalarindan biri olarak faaliyetini sirdirmektedir.

Girisim Sermayesi, lirlin veya hizmet gelisimini belirli bir 6lglide tamamlamis, yerel pazarda belli bir pazar

payina ulasmis, bolgesel liderler olma ve biliyiime potansiyeli olan sirketlere projelerini gergeklestirmek
Uzere blylime finansmani saglayan bir yatirrm aracidir. Yatirrm yapilan girisimci istenilen gelisme ve
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karlihk diizeyine ulastiginda, yatirim tutarinin tatmin edici olciide blyutilmis sekilde geri alinmasi
amaclanmaktadir.

B. Yatirim Stratejimiz

Sirketimiz, faaliyet gosterdigi sektérde gicli bir konuma sahip, Grin ve/veya hizmet olusumunu belirli
Olclide tamamlamis, nakit yaratan ve karli olan, strdurulebilir bir blylime gerceklestirebilecek ve yerel
ve bolgesel pazarlarda lider olma potansiyeliolan orta 6lceklisirketlerden dengeli birportfoy olusturmayi
ve bu sirketlere bliyiime finansmani saglamayi hedeflemektedir.

Sirketimizinoncelikli yatirim tercihi, rekabetgi Uriinler veya hizmetler ile nis alanlarda faaliyet gosteren
sirketlere odaklanildigi, miinhasiran yiritilen sireclerde, makul degerlemeler ve ¢arpan artisi etkisi ile

cikista fiyat avantaji yaratilabilecek durumlar ve ¢ok yonli cikis firsatlarinin yer aldigi firsatlardir.

Sekil 1. Rhea’nin Tiirk Yatirinm Diinyasi’'ndaki Pozisyonu

Risk Sermayesi Girisim Sermayesi
A /-———\
/ MBO
Halka
Arz
— Dérdinci
%}
- Round
)
(U
ikinci
Kurulug/Girigim Round
Evre Baslangig Genisleme Arz-Oncesi Halka Arz Buyout
Ana Uriin Pazar Buyliime Pazar Fiyat ve Borg
Riskler Gelistirme Gelistirme Yénetimi Payi Servisi

C. Proje inceleme Faaliyetlerimiz

Yatirim ekibimiz devamli olarak yeni yatirim firsatlarini degerlendirme ¢alismalarini stirdiirmektedir.

D. Sirket'in ilgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatinmlara iligkin Bilgiler

Sirket’in yillar itibariyle yapmis oldugu yatirimlarina iliskin bilgiler asagidaki 6zet tabloda yer almaktadir.
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RHEA GiRisiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. 30 EYLUL 2013 TARIHLi PORTFOY DEGER TABLOSU

YATIRIMLARIN ENFLASYONA

ENDEKSLENMIS DEGERI (TL) VARLIK GRUBUNUN
PORTFOYDEKI
PORTFGYDE YER ALAN YATIRIM | ABD DOLARI YATIRIM RAYi¢ GRUP i¢i ORANI
VARLIKLARIN TURU/TANIMI TARIHi DEGERi | DEGERi(TL) | DEGERI(TL) ORANI (%)
A. UZUN VADELI YATIRIMLAR 37.114.802| 61.880.834| 72.395.329 100,00 100,00
I, TEBLIG KAPSAMINDAKI GIRiSiM SERMAYES| YATIRIMLARI 37.114.802| 61.880.834| 72.395.329 100,00 100,00
1. SETA. TIBBi CIH.iTH.IHRC.PAZL.TIC.VE SANAYi A.S. 11.202.084| 18.699.922| 21.316.094 29,44 29,44
2010 Vil 3.384.898 4.967.042 6.194.126 8,56 8,56
2011 Yily 4.011.007 6.499.997 7.701.004 10,64 10,64
2012 il 1.009.746 1.812.495 1.954.075 2,70 2,70
2013 Yili 2.796.433 5.420.388 5.466.889 7,55 7,55
2. NETSAFE BiLGi TEKNOLOJILERI GUVENLIGI. A.S. 2.118.835 3.856.762 4.207.833 5,81 5,81
2010 Yil 840.457 1.298.800 1.645.357 2,27 2,27
2013 Yili 1.278.378 2.557.962 2.562.476 3,54 3,54
3.TAS.HAL.MARFERI FERIBOTLARI DENIZCILiK SANAYi VE TICARET A.S. 1.144.979 1.562.480 1.981.410 2,74 2,74
2010 Yili 1.703.313 2.427.302 3.048.916 4,21 4,21
2011 Yil -562.563 -872.388 -1.075.714 -1,49 -1,49
2012 Yili 4.229 7.566 8.208 0,01 0,01
4.RML LOJISTIK VE DENIZCILiK HiZMETLERi SAN VE TICA.S. 9.013.399| 14.707.421 17.445.210 24,10 24,10
2010 Yili 1.477.267 2.278.014 2.805.087 3,87 3,87
2011 Yily 6.577.512| 10.721.762| 12.776.197 17,65 17,65
2012 Yili 958.620 1.707.645 1.863.926 2,57 2,57
5. OEP RHEA TURKEY TECH BV 13.559.981| 22.916.945| 27.303.707 37,71 37,71
2010 Yili 680.398 1.055.977 1.300.303 1,80 1,80
2011Yili| 14.114.828| 23.915.548| 28.124.279 38,85 38,85
2012 Yili -146.544 -217.062 -240.628 -0,33 -0,33
2013 Yili -1.088.701 -1.837.520 -1.880.248 -2,60 -2,60
6. RHEA DIGITAL A.S. 75.524 137.305 141.075 0,19 0,19
2012 Yili 19.866 35515 37.296 0,05 0,05
2013 Yili 55.658 101.790 103.779 0,14 0,14
Il, DIGER UZUN VADELI YATIRIMLAR 0 0 0 0,00 0,00
B. KISA VADELI YATIRIMLAR 0 0 0,00 0,00
I, BORCLANMA SENETLERI (TL) 0 0 0,00 0,00
1.HAZINE BONOSU 0 0 0,00 0,00
2.DEVLET TAHVILi 0 0 0,00 0,00
3.0ZEL SEKTOR TAHViLi 0 0 0,00 0,00
Il, DIGER 0 0 0,00 0,00
1. MEVDUAT 0 0 0,00 0,00
2. YATIRIM FONU 0 0 0,00 0,00
3.D6ViZ CINSi MENKUL KIYMETLER ( ABD DOLARI ) 0 0 0,00 0,00
4.HISSE SENEDI 0 0 0,00 0,00
5.DIGER 0 0 0,00 0,00
PORTFOY DEGERI (A+B) 61.880.834| 72.395.329 100,00
C. HAZIR DEGERLER 20.239 20.239
ABD DOLARI 6.563 6.563
EURO
T 13.675 13.675
D. ALACAKLAR (+) 11.309.154| 11.309.154
E.DIGER AKTIFLER 162.824 162.824
1. Maddi Duran Varliklar 58.829 58.829
2. Maddi Olmayan Duran Varlklar 0 0
3. Diger Dénen Varliklar 103.994 103.994
F. BORCLAR (-) 6.422.251 6.422.251
G.OPSIYON KARSILIKLARI(-) 0 0
| NET AKTIF DEGERI (A+B+C+D+E-F-G) 66.950.799 | 77.465.295
[PAY sAvis! * 41.550.000
* (CIKARILMIS SERMAYEMIZ BEHERI 1 TL ITIBARI DEGERDE 41.550.000 PAYDIR
|PAY BASINA NET AKTIF DEGERi ( 1 TL'LIK PAYIN DEGERI ) : 1,8644
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E. Donemde Gergeklesen Satislar

> Sirketimiz 28.06.2013 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca, bagh ortakhgl Dentistanbul Saglik
Hizmetleri ve Ticaret AS'de ("Dentistanbul") sahibi bulundugumuz paylarin tamaminin sektérde
stratejik bir yatirimci olan ve kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret
ve Sanayi Ltd. Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e uzun vadede asagida belirtilen haklarimizi sakli
tutarak satis islemi basari ile gerceklestirilmistir.

Sirketimizin Dentistanbul'da sahip oldugu ve sirketin %100'line tekabil eden 18.000.000 adet
hissenin devir kosullari asagidaki gibidir;

Alici, toplam nominal 7.520.000 TL tutarindaki 31 Aralik 2017 tarihine kadar cesitli vadelerde
odeme planina baglanmistir. S6z konusu tutarin, 550.000 TL tutarindaki kismi vadesi en geg
31.12.2014 olarak Sirket tarafindan doldurulabilecek bir bono ile veya Dentistanbul blinyesinde
bulunan Kozyatagi (“DEK”) ve Erenkdy (“DER”) kliniklerinin satisi yapildiginda KDV harig¢ satis
bedeli Sirket’e 6denmesi suretiyle; Alici, Dentistanbul’'u mevcut hali ile devraldigini, DEK ve DER
kliniklerinin Sirket tarafindan ayrica pazarlanmasina ve satis bedelinin (KDV harig) Sirket
tarafindan tahsiline muvafakat ettigini taahhit etmistir. Bu sirecte, kliniklerin gelir gider
dengesinden ve bunun doguracagl fayda ve yulklerden Sirket (veya belirleyecegi bir bagh
ortakhg) yararlanacak ve sorumlu olacaktir. Ayni sekilde kliniklerin devri esnasinda kidem
tazminati da dahil olmak tizere ortaya cikabilecek tim maddi yikumliliklerden Sirket sorumlu
olacaktir.

Sirket, DEK ve DER kliniklerinde, devirlerinden itibaren 48 aydan az olmamak kosuluyla 31 Arahk
2017 tarihine kadar, 3. Kisilere "Dentistanbul" markasini kullandirma ("Franchise") ve
belirleyecegi Franchise Ucretini tahsil etme hakkina sahiptir. Rhea, tesis edilecek Franchising
anlagmalarina Kliniklerin aylik cirolarinin %2’sine tekabul eden ilave meblagi; Pazarlama ve diger
Yonetim giderlerine karsilik olarak, Franchisee’nin dogrudan Alici’'ya veya belirtecegi kisiye
odenmesi yolunda hikim konulmasini temin etmeyi kabul ve beyan etmistir.

Sirket, Alici'nin sahibi oldugu paylari herhangi bir yatirimciya satmasi giindeme geldigi takdirde;
toplam sirketler degerinin %7,5 'i oraninda bir bedeli Alici'dan "Pay Satisina Katilma Hakki" adi
altinda tahsil etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin kullanimi herhangi bir zamanla
sinirlanmamis olup, timuyle kullanilana kadar yurirlikte kalacaktir.

> Sirketimiz ile Dent International Agiz ve Dis Saghg Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.'ni
kontroliinde bulunduran Murat Ozel arasinda Sirketimizin 28.06.2013 tarih ve 2013/24 sayil
yonetim kurulu karari cercevesinde 28.06.2013 tarihli olarak imzalanmis olan Dentistanbul Saglik
Hizmetleri ve Ticaret AS Hisse Devir SOzlesmesi uyarinca, satisi yapilan bagli ortakhgimiz
Dentistanbul Saglk Hizmetleri ve Ticaret AS bilinyesindeki Kozyatagi Polikliniginin "Dentistanbul"
markasi altinda devredilmesi ve franchise olarak isletilmesine dair sahip oldugumuz hak
cercevesinde; sirketimiz ile Dentinbul Ozel Dis Saglig Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti arasinda
13.09.2013 tarihli Franchise Anlasmasi imzalanmistir.

Sozlesme Sartlari Kozyatagi Poliklinigi'nin Dentistanbul markasi ile toplam devir bedeli 400.000
TL olup sirketimizce bu bedelin 300.000.-TL'lik ( Ugyiizbin TL ) kismi ANLASMA'nin imzasinda,
nakit olarak, bakiye 50.000.-TL (Ellibin TL) imza tarihinden 3 ay sonrasina ve son taksit olan
50.000.-TL (Ellibin TL de imza tarihinden 6 ay sonrasina ¢ekle tahsil edilecektir. S6zlesme siiresi 5
yil olup Franchise Alan Dentinbul Ozel Dis Saglig Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti. 01.12.2013
tarihinden baslamak (izere 31.12.2017 tarihine kadar ciro lzerinden aylik %5 Franchise kullanim
bedeli sirketimize 6denecektir.
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Bu devir islemi, sirketimiz tarafindan s6zlesmesi 28.06.2013 tarihinde imzalanan ve 01.07.2013
tarihinde KAP’ta kamuoyuna duyurulan, sirketimizin Dentistanbul Saglk Hizmetleri ve Ticaret
AS’de sahip oldugu paylarinin Murat Ozel’e devri ile ilgili s6zlesmenin hikiimleri ¢ercevesinde
gerceklestirilmistir.

F. Donemde Duran Varlik Edinimleri ;

Sirketimizin 03.06.2013 tarih ve 2013/22 sayili Yonetim Kurulu karari cercevesinde; Emin Clineyt
Kalpakoglu, Zehra Melike Kalpakoglu Ahmet Cenk Kalpakoglu ve Burhan Kaan Kalpakoglu'nun sahip
olduklari ve NetSafe Bilgi Teknolojileri Giuvenligi AS'nin sermayesinin % 30'una tekabil eden 495.000
adet hissenin toplam 100.000,- TL (ylzbin Tark Lirasi) bedelle satin alinmasina yonelik hisse devir
islemleri 03.06.2013 tarihinde tamamlanmistir. Satisa konu hisselere iliskin toplam 360.000,- TL'lik
sermaye taahhit borcu da Ustlenilmistir. Ayrica, Emin Clneyt Kalpakoglu adina Tiirk Patent Enstitlisi
nezdinde tescilli "Glvenlik AgI Gegidinde Yenilik" isimli patent 1,- TL bedel Gzerinden devralinmistir.

G. Denetim, Davalar, idari ve Adli Yaptirimlar Hakkinda Bilgilendirme

Donem icerisinde, mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi lyeleri
hakkinda uygulunanan herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilmis, Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava
bulunmamaktadir. Sirketimiz, devam eden davalarin niteliklerine gore idari, hukuki, is ve ticari davalar
icin karsilik ayirmaktadir.

Yil icinde diizenleyici otoriteler tarafindan olagan maddi incelemeler yapilabilmekte, sirketimiz ilgili
kurumlarla isbirligi halinde bu siireclere katki saglamaktadir.

Donem igerisinde, Sirket ve bagh ortakliklari, Yonetim Kurulu'nun 15.04.2013 tarihli ve 2013/09 sayili
karari cergevesinde; 01.01.2013-31.12.2013 tarihleri arasinda, ara donemler dahil olmak zere
sirketimizin yillik konsolide finansal tablolarinin ve faaliyet raporunun bagimsiz denetiminde, DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS'nin ( “Deloitte” ) bagimsiz denetim
kurulusu olarak gorevlendirilmesine karar verilmis ve bu husus 02.08.2013 tarihinde yapilan 2012 yili
olagan genel kurul toplantisinda onaylanmistir.

H. Sirket’in iktisap Ettigi Kendi Paylarina iliskin Bilgiler

01.01.2013- 30.09.2013 hesap donemi icerisinde Sirketimiz tarafindan iktisap edilen kendi payi
bulunmamaktadir.

I.  Genel Kurul Bilgileri

27.07.2012 tarihinde yapilan 2011 yili Olagan Genel Kurul ile alinan kararlar donem igerisinde yerine
getirilmistir.

Sirketimiz 14.06.2013 tarihinde asgari toplanti nisabinin saglanamamasi nedeniyle ertelen 2012 Olagan
Genel Kurul Toplantisini 02.08.2013 tarihinde yapmistir.

Genel Kurul 6ncesi ¢agri ilani yayimlanmis ve genel kurul éncesi bilgilendirme ve duyurular mevzuata
uygun tarihlerde yapilmis, web sitemizden de duyurulmustur.

Yonetim Kurulu'nun 16.04.2013 tarihli ve 2013 / 13 sayili karariyla, Sirketimiz Esas Sézlesmesi'nin
"Sirketin Merkez ve Subeleri" baslikh 3. maddesi, "Faaliyet Kapsami, Faaliyet Yasaklari, Yatirim
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Sinirlamalan” bashgini tasiyan 6. maddesi ve "Karin Dagitimi" bashgini tasiyan 29. maddesinin
degistirilmesine karar verilmis olup, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 26.04.2013 tarih ve 438/4514 sayili ve
T.C. Glimriik ve Ticaret Bakanhg i¢ Ticaret Genel Mudurliigii'niin 26.03.2013 tarih ve 3235/2205 sayil
yazisi ile 29'uncu madde icin verilen iznin iptal edilmesi ile birlikte, 29.04.2013 tarih ve 4767/3407 sayil
yazisi ile 3, 6 ve 29'uncu maddelerinin degistirilmesine izin verilen onayl tadil tasarisi KAP’ta 30.04.2013
tarihinde yayinlanmistir. Belirlenen ve yayinlanan esas s0zlesme degisiklikleri bahsi gecen Genel Kurul’da
onaylanmistir.

Ayrica Genel Kurul’da Kar Dagitim Politikasi belirlenmis, Kar Payl Dagitilmamasi karari alinmis, yeni
yonetim kurulu belirlenmis, 2013 yili icinde Denet¢i secilen DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S’nin ( Deloitte ) denetg¢i olarak secimi onaylanmis, Anonim Sirketlerin
Genel Kurul Toplantilarinin Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Giimriik ve Ticaret Bakanlig
Temsilcileri Hakkinda Yénetmelik hiikiimleri cercevesinde Genel Kurul Calisma Esaslarini Belirleyen ig
Yonerge oylanarak kabul edilmis, tGcretlendirilme politikasi beyan edilmistir.

Genel Kurul vyapildigi tarihnte KAP aracihg ile vyayinlanlanarak kamuya duyurulmustur.
( http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=301530 )

02.08.2013 tarihinde 2012 Olagan Genel Kurul’u yapilmis, Genel Kurul Tutanagi ve diger ilgili belgeler
KAP Gzerinden kamuya duyurulmustur. Genel Kurul 17.09.2013 tarihinde tescil, 23.09.2013 tarihinde
8410 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edilmistir.

Genel Kurulda alinan kararlar yerine getirilmistir. Olaganistii genel kurul toplantisi yapiimamistir.
J. Bagislar, Yardimlar ve Sosyal Sorumluluk Projeleri

Sirket’in 2013 yili ilk 9 ayi igerisinde yapmis oldugu bagis, yardim veya katildigi bir sosyal sorumluluk
projesi bulunmamaktadir.

K. Cikarilmig Sermaye Piyasasi Araglari

Sirketimizce yurt icinde, degisik vadelerde, tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara bir veya birden
cok seferde satisa sunulmak Uzere, 30.000.000.-TL tutara kadar, farkli 6zelliklerdeki tahvil ihracinin
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22.10.2012 tarih ve 2012/41 sayili Haftalik Bilteni'nde onaylandigi
duyurulmustur. Bu kapsamda sirketimizin nitelikli yatirimcilara tahsisli olarak 19.12.2012 tarihinde ihrag
ettigi 2.500.000-TL tutarinda 17.12.2014 itfa tarihli tahvilin 18.12.2013 tarihli 4. Kupon 6deme dénemine
iliskin faiz orani %3,28 olarak belirlenmistir. S6zkonusu tahvil ihracimizin 1.800.000 TL nominal degerli
kisminin Sirket portfoyline geri alim islemi nedeniyle, dolasimda bulunan 700.000,-TL lik kisim igin 4.
Kupon 6deme tutari 22.960,00-TL olarak gergeklesmistir.

L. ig Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri IV, 56 No’lu Kurumsal Yoénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasina iliskin Teblig’inde belirtildigi lizere, Yonetim Kurulu’nun gérev ve sorumluluklarinin
saghkli bir bicimde yerine getirilmesi icin Grup bilinyesinde bagimsiz yonetim kurulu lGyelerinden olusan
Riskin Erken Saptanmasindan Sorumlu Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi
mevcuttur.

Sirket icerisindeki gorev tanimlari ve yetkilerin ayristirlmasi ile ve portfoy sirketlerinin Ust dizey
yOneticilerinin dlzenli bilgi akisi saglamalari ile risklerin en aza indirilmesi hedeflenmistir.

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin is ve islemlerinin yonetim stratejisi ve uygulamalarina, kurumsal
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yonetimin amac ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut
mevzuat ve kurallar gergevesinde yurutilmesi, hesap ve kayit diizeninin batinlugi ile glvenilirliginin,
veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, kurum
varliklarinin korunmasi, kurumun urettigi bilgilerin glivenilirligi kontrolli, hata hile ve usulsiizliklerin
Onlenmesi ve tespiti amaciyla inceleme ve kontroller yapiimaktadir.

Dénem igerisinde Grup ici Kontrol mekanizmalarinda kurumsal yaklasim benimsenerek, i¢c Denetimden
sorumlu ekibimiz bagl ortaklk ve istiraklerin i¢ stiregleriyle ilgili denetim ¢alismalari strdirmistir.

Konsolide finansal tablolarimiz, SPK'nin Seri:Xl, No:29 sayili Tebligi kapsaminda Uluslararasi Muhasebe
Standartlari (UMS)’'na ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (UFRS)’'na uygun olarak
hazirlanmakta ve sunum esaslari SPK diizenleme ve kararlari uyarinca belirlenmektedir. Finansal
tablolarimiz SPK diizenlemeleri ve Uluslararasi Denetim Standartlari (UDS)'na uygun olarak Bagimsiz
Denetim slirecinden ge¢cmekte olup, Kurumsal Yonetim uygulamalari ¢ergevesinde Yonetim Kurulumuz
tarafindan onaylanmaktadir.

4) PORTFOYUMUZDEKi SIRKETLER

Etkin ortaklik orani
Faaliyet 30 Eyliil 31 Aralik
Bagh Ortakliklar konusu 2013 2012

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglik %93 %93
Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.,
Dentistanbul Agiz ve Dis Sagligi Hizmetleri A.S.

ve Dentistanbul Marmara Saglik Hizmet ve Ticaret A.S.

(birlikte “Dentistanbul”) ® Saghk - %100
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji %100 %70
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) ™ Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) ¥ Tasimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tasimacilik %100 %99
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) Tagimacilik %99 %99

Grup tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi lizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.'nin ana sdzlesmesinin
6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin yayinlanma tarihi
itibariyle hentz faaliyete baslamamistir.

Grup, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigi izere, RML International’in islettigi Yunanistan ile italya arasindaki RO-
PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi
tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30 Eyldl
2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler dénem zarar” iginde
gosterilmistir (Dipnot 20).

Grup tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandigi Gzere, Sirket'in bagh ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012
tarihinde, kara tasimaciligi projeleri icin satin aldigi 14 adet ¢ekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur. RML’nin
faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler aynistirilarak 30 Eyltl 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait
finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler dénem zarar” iginde gosterilmistir (Dipnot 20).

Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganlstii Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler gercevesinde, Marferi'nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30 Eylal 2013 ve
30 Eylal 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zararn” iginde
gosterilmistir (Dipnot 20).

Grup, tarafindan 28 Eyllil.2013 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca, bagh ortakligi Dentistanbul’'u bulunduran Murat
Ozel'e satis islemi gerceklestirilmistir. Dentistanbul‘un faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30 Eyliil 2013
ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarar” iginde
gosterilmistir (Dipnot 20).
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» Netsafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi. AS

03.06.2013 tarih ve 2013/22 sayili yonetim kurulu kararimizla alinan %30 oraninda hissesi ile sirketimizin
%100 oraninda paya sahip oldugu Netsafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi. AS (Netsafe), internet bilgi
givenligi ve kablosuz ag glivenligi Uriinleri ve teknolojileri Gretmekte olup bu alanda yurticinde lider
teknoloji gelistirici firmadir.

Sektérde deneyimli bir Genel Midir’tGn katilimi ile yogunlukla 2012 yilinin son ¢eyreginde baslatilan Ar-
Ge calismalari ve dagitim aginin Netsafe icin marka farkindaligl yaratiimasi ve satis sonrasi hizmetler
gelistirilerek misteri memnuniyetinin artiriilmasi konusundaki projelere devam edilmekle birlikte yeni
Urdn gelistirme ¢alismalarina hiz verilmistir.

> Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi AS

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim ortakhgr AS’nin bu sirketteki pay orani 30.09.2013 tarihi itibariyla
%93'tlr.

Seta Tibbi Cih. ith. ihr. Paz. Tic. ve San. AS (Seta), tek kullanimlik tibbi ekipman ve tiiketim malzemeleri
Uretmektedir. Seta’nin kendi biinyesinde “temiz odas’” bulunmakta ve sterilizasyon hizmeti
verebilmektedir. Sirket bu kapasitesini hem kendi ihtiyaglari hem de misterilerinin ihtiyaglarini
karsilamak tzere kullanabilmektedir.

Sirketin kalite yonetim sistemi I1SO tarafindan tescillidir. Seta, agirlikli olarak Avrupa ve Orta Dogu ulkeleri
olmak lizere 27 llkeye ihracat yapmakta ve gelirinin 6nemli bir kismini uluslararasi pazarlardan elde
etmektedir. Bu dénemde agirlikh olarak sirketin yurtdisi pazar satislarini giclendirmeye yonelik
¢ahismalar yaratidlmastar.

istirakler

> OEP Rhea Turkey Tech B.V.

Minhasiran Netas Telekomunikasyon AS’ye (Netas) yatirim yapma amaciyla JP Morgan Chase’in Girisim
Sermayesi kolu olan One Equity Partners ile birlikte Hollanda’da kurulmus olan istirakimiz OEP Rhea
Turkey Tech B.V.’deki (B.V.) pay sahipligi oranimiz %19,79’dur. Buna gore Netas sermayesindeki dolayli
pay oranimiz %9,62’dir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile misterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and Holding
B.V.’nin (“NNIF”) isleri ve varliklarini idare etmek Ulzere misterek kayyumlar olarak atanan ve sadece
NNIF'in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve higbir sahsi sorumluluk tasimayan Ernst & Young LLP
calisanlari) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance and
Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir so6zlesmesine (“Hisse Devir
Sozlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmasi icin gerekli Rekabet Kurulu izni alinmis ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Netas'ta sahibi oldugu ve Netas'in toplam sermayesinin yaklasik
%53,13’line tekabil eden hissesini 22 Aralik 2010 tarihinde 68 milyon ABD Dolari karsiliginda OEP RHEA
Turkey Tech B.V.’'ye devretmistir. 30 Haziran 2013 itibariyle OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas’taki
hisse payl %48,59 olmusgtur.

Netas, bilgi ve iletisim teknolojileri alanindaki yenilik¢i ve yaratici ¢oziimlerle, servis saglayicilar ve
kurumlara ugtan uca katma degerli ¢c6ziimler, sistem entegrasyonu ve teknoloji hizmetleri sunmaktadir.
Netas, askeri ve sivil telekom altyapisinin modernizasyonunda énemli bir rol oynamis, yaklasik 10,5
milyon adet hattin ekipmanini saglamis ve Tirk Telekom i¢in transmisyon ve data sistemleri ile birlikte
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askeri sistemlerin (iretim ve tasarimini yapmistir. 2011 yilinin son ¢eyreginde Probil Bilgi islem Destek ve
Danismanlik San. ve Tic. AS’nin % 100 hisselerini satin aldiktan sonra Tirkiye'nin en biylk sistem
entegratori olmustur.

01.01.2013 — 30.09.2013 D6énemi icerisinde Portfoy Sirketleri ile ilgili Gerceklesen Onemli
Olaylar:

Sirketimizle ilgili o6nemli karar ve duyurular Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ortaklarimiza
duyurulmakta ve sirketimiz web sitesinde sdzkonusu agiklamalara yer verilmektedir. Onemli nitelikteki
bazi duyurulara asagida yer verilmistir.

> listirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV'den temettii — 19.03.2013

istirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV'nin (OEP RHEA BV) 15.03.2013 tarihinde Amsterdam'da
gerceklestirilen genel kurulu sonrasi; 1.088.700,72 USD (1.971.637,00 TL) tutarinda pay primi
(share premium) Sirketimiz hesaplarina ge¢mistir. Bu tutarla birlikte, bugline kadar
istirakimizden elde edilen toplam kaynak tutari yaklasik 14,4 milyon TL olmustur. BV'ye yapmis
oldugumuz yatirim tutarimiz toplami ise 24,75 milyon TL'dir.

> istirakimiz OEP RHEA Turkey BV’den temettii — 18.06.2013
istirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV'de sahip oldugumuz paylarimiz oraninda; Netas
Telekominikasyon AS'nin 2012 vyili kar payr dagitimi kaynakh olarak, 2.792.474 USD
(5.209.081,00 TL) temettl 6demesi 18.06.2013 tarihli olarak Sirketimiz hesabina ge¢mistir.

Bu tutarla birlikte, bugline kadar istirakimizden elde edilen toplam kaynak tutar yaklasik 17,2
milyon TL olmustur. BV'ye yapmis oldugumuz yatirim tutarimiz toplami ise 24,75 milyon TL'dir.

> Bagh Ortakliklarda Sermaye Artiglari — 28.06.2013, 10.07.2013

Dénemde istirak ve Bagli ortakliklarimizda yapilan sermaye artirimlari ve artirrmda kullanilan
kaynaklarla ilgili agiklama asagidaki tabloda verilmistir.

Sirket Genel Kurul Onceki Yeni Sermaye Sermaye Genel Kurul Tescil ve
Tarihi Sermaye artirominin ilan Durumu

kaynaklari

RML Lojistik ve 28.06.2013 11.655.000 TL,- | 13.300.000 TL,- | Zarar Telafi Fonu | 16.08.2013'te tescil,

Denizcilik Hizmetleri 22.08.2013te ilan

Sanayi ve Ticaret A.S edilmistir.

NetSafe Bilgi 28.06.2013 1.650.000 TL,- 3.800.000 TL,- Zarar Telafi 11.09.2013'te tescil

Teknolojileri Glivenligi Fonu, Ozel 17.09.2013’te ilan

AS Fonlar (Ar-Ge ) | edilmistir.

Seta Tibbi Cihazlar ith. 10.07.2013 12.000.000 TL,- 19.800.000 TL,- | Zarar Telafi 05.08.2013'te tescil

ihr. Paz. Tic. ve San. AS Fonu, Ortaklara 12.08.2013’te ilan
Borglar edilmistir.

> OEP RHEA TURKEY TECH BV’deki paylarimizin satisi amacina y6nelik ¢alismalar — 08.07.2013

Sirket, 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili Yonetim Kurulu Karari’yla; istiraki OEP RHEA Turkey Tech
B.V.'deki %19,79 oranindaki hisselerin satisina yonelik olarak gerekli ¢alismalarin baslatiimasina, satisa
aracilik edecek araci kurulusun secilmesi icin Genel Mudurligin yetkilendirilmesine ve konunun
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Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar vermistir.

Hollanda’da faaliyet gdsteren OEP Rhea Turkey Tech B.V., temel faaliyet konusu, bilisim ve teknoloji
sektérinde faaliyet gosteren Netas Telekomiinikasyon AS'ye (“Netas”) istirak etmek olan ve baska bir
faaliyeti bulunmayan bir sirkettir.

» Sirket Merkezi Adres Degisikligi — 24.09.2013

02.08.2013 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi neticesinde, Sirket Merkezimiz iran Cad. No:
21 Karum is Merkezi Kat : 3 D 366 Kavaklidere / ANKARA adresinden Biiyiikdere Cad. No:171 Metro City
A Blok Kat: 16 C 1.Levent 34330 istanbul adresi olarak belirlenmis ve 24.09.2013 tarihli

Genel Kurul tesciline iliskin KAP agiklamamizda bildirilmistir.

19.09.2013 tarihli ve 2013/34 sayili Yonetim Kurulu karari ile; Sirket Merkez adresinin "Yesilce Mah.
Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat 1 Suit A PK 34416 Kagithane - istanbul" adresine nakledilmistir.

Soézkonusu adres degisikligi 24.09.2013 tarihinde tescil olmus 30.09.2013 tarihi ve 8415 sayih Tirkiye
Ticaret sicili gazetesinde ilan edilmistir.

5) SIRKETIN FINANSAL KAYNAKLARI VE RiSK YONETiM POLITiKALARI

Sirketimiz, temel faaliyet konusu ile uyumlu ve stratejik olarak blylime potansiyeli olan sektorler
icerisinden belirlenen deger yaratma potansiyeli ylksek sirketlere yatirrm yapmaktadir. Rhea Girisim
yatirimlarini 6zkaynaklari ile finanse etmektedir.

Finansal risk yonetimi, Sirketimiz tarafindan belirlenen genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurullari
tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir bagh ortaklk tarafindan uygulanmaktadir.

FAIZ RiSKi: Sirketimiz disiik tutarli kisa vadeli kredi kullanmakta olup, uzun vadeli tahvil ihrag etmistir.
Ayrica, portfoy yatirnrmlarinin sabit faizle finansal yakimlaltkleri bulunmaktadir. 2013 yili ilk 9 ayi sonu
itibariyla borgluluk yiiksek seviyede olmadigi icin faiz riski 6nemsiz diizeydedir.

LIKIDITE RISKi:Sirketimiz kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliliiklerini yerine getirmek
icin yeterli nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak veya saglamak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

KREDI RISKi: Sirketimiz ve ortagi oldugumuz sirketler tarafindan alacak riskimiz siirekli olarak izlenmekte
ve mdusterilerin finansal pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktérler géz Online alinarak
degerlendirilmektedir.Ticari alacaklar, grup politiklari ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendiriimekte
ve bu dogrultuda stipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.

KUR RISKi:Yatinm taahhitlerimizin bir kismi déviz cinsinden olmakta, buna mukabil yatirim yaptigimiz
bu sirketlerin satis gelirleri de doéviz cinsinden gerceklesmektedir. Bu sekilde kur riski bertaraf
edilmektedir.

6) MALi TABLOLAR

Sirketimiz finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Teblig” kapsaminda konsolide olarak hazirlanmaktadir.

30.09.2013 itibariyla Sirket’in bagh ortakliklari ve istiraki sirasiyla tam konsolidasyon ve 6zsermaye
yontemiyle mali tablolara yansitiimistir.
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Sirketimizin 30.09.2013 tarihli Bilanco, Gelir Tablosu, Ozkaynaklar Degisim Tablosu ve Nakit Akim
Tablolari asagida sunulmustur,

Ek olarak, gelinen noktada portfoy sirketlerimizde kisa vadeli hedefler tutturulmus, yapilan yatirimlar
2013 yili basindan itibaren olumlu sonuglar vermeye baslamistir. Portfoylimiizdeki sirketlerden cikis ile
ilgili olusturulan ajanda gergevesinde, Dentistanbul Saghk Hizmetleri ve Ticaret AS'den ("Dentistanbul")
cikis ile uygulamaya sokulmustur. 2013 yili son ¢eyreginde de portfoyimuizdeki sirketlerin proje
gelistirme ve blylimeden kaynaklanan isletme sermayesi ihtiyacglari karsilanmasi planlanmaktadir. Rhea
Girisim, bagh ortakliklarinin operasyonel karliliklarini artirma ve sirekliliklerini gézetme amaci ile de
gerekli gorildigi durumlarda gereken fonu saglama niyetindedir.

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 2013 yili ilk 9 aylik ddnem Faaliyet Raporu
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( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmemis Gegmis
Referanslari 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 364.720 1.246.405
Ticari alacaklar
- iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6.806.008 1.218.648
Diger alacaklar
- iliskili taraflardan diger alacaklar 25.136 22.084
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.516 134.922
Stoklar 1.669.648 1.455.728
Pesin 6denmis giderler 13.791 156.787
Diger donen varliklar 1.052.224 1.077.013
Ara Toplam 9.966.043 5.311.587
Satis amach siniflandirilan duran varliklar 26.137.697 -
Dé6nen varliklar 36.103.740 5.311.587
Diger alacaklar
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 27.087 303.529
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar - 32.383.389
Maddi duran varliklar 574.074 3.511.905
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 1.767.988 4.338.456
- Serefiye 5.456.340 5.456.340
Ertelenen vergi varliklar 1.025.720 589.256
Diger duran varliklar 719.209 737.768
Duran varliklar 9.570.418 47.320.643
Toplam varliklar 45.674.158 52.632.230

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 2013 yili ilk 9 aylik ddnem Faaliyet Raporu
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30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 Tarihleri itibariyla Ozet Konsolide Bilango (Devami)

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegcmemis Gegmis
Referanslari 30 Eylil 2013 31 Aralik 2012
KAYNAKLAR
Kisa vadeli borglanmalar 4.247.882 2.026.743
Ticari borglar
- iligkili olmayan taraflara ticari borglar 1.504.035 1.964.545
Galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 622.032 1.135.739
Diger borglar
- iliskili taraflara diger borglar 535.414 76.165
- iligkili olmayan taraflara diger borglar 106.332 1.569.673
Donem kari vergi yikumlilag 88.394 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin
kisa vadeli karsiliklar 105.537 274.783
- Diger kisa vadeli karsiliklar 664.070 1.770.664
Diger kisa vadeli yliktumlultkler 543.859 256.213
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.417.555 9.074.525
Uzun vadeli borglanmalar 626.338 2.291.323
Calisanlara saglanan faydalara iliskin
uzun vadeli karsiliklar 370.870 565.133
Ertelenen vergi yukimIUligu 690.327 1.161.032
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.687.535 4.017.488
OZKAYNAKLAR
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 36.814.468 40.638.769
Odenmis sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye dizeltme farklar 2.187.732 2.187.732
Paylara iliskin primler 32.490.676 32.490.676
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler
Yabanci para cevrim farklari 1.124.493 (801.794)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 197.319 197.319

Birikmis karlar

Gegmis yillar zararlari (34.985.164) (25.349.448)

Net donem kari / (zarari) (5.750.588) (9.635.716)
Kontrol giicii olmayan paylar (1.245.400) (1.098.552)
Toplam 6zkaynaklar 35.569.068 39.540.217
Toplam kaynaklar 45.674.158 52.632.230

Bu ara donem o6zet konsolide finansal tablolar yayinlanmak lzere Yoénetim Kurulu’'nun 11 Kasim 2013 tarihli toplantisinda onaylanmistir.
Grup’un hissedarlari finansal tablolar tGizerinde finansal tablolar yayinlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 2013 yili ilk 9 aylik ddnem Faaliyet Raporu
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30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Donemlerine Ait
Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )

Diizenlenmis

Diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis Gegmemis Gegmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3.916.328 1.152.310 4.803.006 1.551.689
Satiglarin maliyeti (-) (3.682.054) (1.187.700) (4.483.631) (1.429.366)
Briit kar / (zarar) 234.274 (35.390) 319.375 122.323
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (370.270) (104.703) (600.862) (127.878)
Genel yénetim giderleri (-) (7.587.712) (2.182.864) (7.064.319) (2.397.727)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (323.405) (104.707) (141.171) (58.161)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 612.080 329.449 351.062 132.872
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (107.544) (45.436) (709.566) (337.079)
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindan paylar (1.125.389) - 6.924.129 718.703
Esas faaliyet zarar (8.667.966) (2.143.651) (921.352) (1.946.947)
Finansal giderler (-) (484.716) (153.202) (1.049.031) (497.705)
Siirdirilen faaliyetler vergi
éncesi kari / (zaran) (9.152.682) (2.296.853) (1.970.383) (2.444.652)
Siirdirilen faaliyetler vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 130.045 36.702 50.730 26.994
Siirdirilen faaliyetler
dénem kari / (zaran) (9.022.637) (2.260.151) (1.919.653) (2.417.658)
Durdurulan faaliyetler
dénem kari / (zaran) 3.225.201 (172.799) (6.739.669) (653.150)
Dénem kari / (zarari) (5.797.436) (2.432.950) (8.659.322) (3.070.808)
Diger kapsaml gider (vergi sonrasi):
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim 1.926.287 - (1.682.822) (316.287)
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi) 1.926.287 - (1.682.822) (316.287)
Toplam kapsaml gelir/(gider) (3.871.149) (2.432.950) (10.342.144) (3.387.095)
Dénem karinin/(zararinin) dagihimi:
Kontrol glicii olmayan paylar (46.848) 180.286 (446.936) (151.582)
Ana ortaklk paylari (5.750.588) (2.613.236) (8.212.386) (2.919.226)
Toplam kapsamli
gelirin/(giderin) dagihm:
Kontrol glicli olmayan paylar (46.848) 180.286 (446.936) (151.582)
Ana ortaklik paylan (3.824.301) (2.613.236) (9.895.208) (3.235.513)
Surdiirtlen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) (21,60) (5,87) (3,54) (5,45)
Durdurulan faaliyetlerden
Pay bagina kazang/(kayip (Kr) 7,76 (0,42) (16,22) (1,57)

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. 2013 yili ilk 9 aylik ddnem Faaliyet Raporu
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Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler

Birikmis Karlar

Kardan Yabanci Net Kontrol
Sermaye Paylara ayrilan para dénem Ana glcii
Odenmis diizeltmesi iligkin kisitlanmig gevrim Gegmis yil kari/ ortakhga ait olmayan Toplam
Sermaye farklar primler yedekler farklan zararlan zarari ozkaynaklar paylar  6zkaynaklar
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 1.182.705 (11.629.477) (13.719.971) 52.258.984 (597.062) 51.661.922
Transfer - - - - - (13.719.971) 13.719.971 - - -
Net donem kari - - - - - - (8.212.386) (8.212.386) (446.936) (8.659.322)
Diger kapsamli gider
Yabanci para gevrim
farklarindaki degisim - - - - (1.682.822) - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam diger kapsamli gelir/(gider) - - - - (1.682.822) - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - (1.682.822) - (8.212.386) (9.895.208) (446.936) (10.342.144)
30 Eyliil 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (500.117) (25.349.448)  (8.212.386) 42.363.776 (1.043.998) 41.319.778
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (801.794) (25.349.448)  (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552)  39.540.217
Transfer - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagl ortaklik etkin ortaklik payindaki degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net donem kari - - - - - - (5.750.588) (5.750.588) (46.848) (5.797.436)
Diger kapsamli gider
Yabanci para ¢evrim
farklarindaki degisim - - - - 1.926.287 - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam diger kapsamli gelir/(gider) - - - 1.926.287 - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.926.287 (5.750.588) (3.824.301) (46.848) (3.871.149)
30 Eyliil 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 1.124.493 (34.985.164)  (5.750.588) 36.814.468 (1.245.400) 35.569.068

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS 2013 yili ilk 9 aylik dénem Faaliyet Raporu
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30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Konsolide Nakit

Akis Tablolari
( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi ( TL ) olarak ifade edilmistir )
Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (9.145.822) (10.181.270)
Donem kari / zaran (5.797.436) (8.659.322)
Dénem net kari ile igili diizeltmeler (2.597.921) (2.470.728)
Amortisman ve itfa paylari 1.102.812 1.394.687
Bagl ortaklk satis kari (5.580.179) -
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 447.766 2.306.974
- Kidem tazminati karsihigi 372.874 244.501
- [zin karsilig 20.990 -
- Stok deger diisiikligi karsilig - 343.277
- Stipheli alacak karsiligi 53.902 924.795
- Dava karsiligi - 794.401
Vergi gideri/geliri ile ilgili dlizeltmeler 88.394 -
Ozkaynak yéntemine gére degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar 1.125.389 (6.924.129)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili dlizeltmeler 217.897 751.740
- Faiz giderleri 484.716 823.324
- Faiz gelirleri (266.819) (71.584)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (750.465) 948.780
Ticari alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (1.997.018) 1.092.042
iliskili sirketlerden alacaklardaki azalis (3.052) (51.666)
Stoklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (257.802) 112.609
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili dlizeltmeler(1.324.062)1.181.622
Ticari borglardaki artis/azalisla ilgili dizeltmeler 1.596.640 (2.257.980)
iliskili sirketlere borglardaki artis 1.868.021 (407.228)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalsla ilgili dizeltmeler (341.523) 2.016.508
Odenen dava (405.040) (363.042)
Alinan faiz 224.329 71.584
Odenen izin (24.280) -
Odenen kidem tazminati (86.678) (445.669)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 7.142.556 9.140.841
Yatirim harcamalari (100.000) -
Alinan temetti 5.209.081 -
istirakin sermaye azaltim etkisi 1.837.509 11.027.660
Maddi ve maddi olmayan duran varlklarin alimindan
kaynaklanan nakit cikislar (195.177) 149.372
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 391.143 (2.036.191)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.121.581 (3.955.865)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 10.020.642 2.882.980
Kredi devri - (2.008.729)
Borg 6demelerine iliskin nakit cikislar (8.414.345) (4.006.792)
Odenen faiz (484.716) (823.324)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (881.685) (4.996.294)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 1.246.405 5.979.579
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 364.720 983.285

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS 2013 yili ilk 9 aylik dénem Faaliyet Raporu
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7) BILANGO TARIHi iLE RAPOR TARIHi ARASINDA GERGEKLESEN OLAYLAR
> Dentistanbul Erenkdy Polikliniginin devri — 24.10.2013

Sirketimiz ile Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.'ni kontroliinde
bulunduran Murat Ozel arasinda, Sirketimizin 28.06.2013 tarih ve 2013/24 sayili yénetim kurulu
karari gergevesinde 28.06.2013 tarihinde imzalanmis olan Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret AS
Hisse Devir S6zlesmesi uyarinca, satisi yapilan bagl ortakhigimiz Dentistanbul Saglk Hizmetleri ve
Ticaret AS blinyesindeki Erenkdy Polikliniginin 3. Kisilere devredilmesine dair hak gergevesinde;
sirketimiz ile Baris Catalay (Alici) arasinda 24.10.2013 tarihli Alim Satim Sozlesmesi imzalanmistir.

Sozlesme Sartlari :

Erenkdy Poliklinigi'nin tim ekipmani ve personeli ile birlikte markasiz olarak toplam devir bedeli KDV
harig 275.000 TL (ikiyiizyetmisbesbin TL) olup, sirketimizce bu bedelin 125.000.-TL'lik (Yizyirmibesbin
TL) kismi imza tarihinde nakit ve cayma parasi olarak; bakiye 150.000.-TL (Ylzellibin TL) 08.11.2013
tarihine kadar Alici'nin devre esas sirketi kurmasi ile birlikte nakit olarak tahsil edilecektir.
Sirketimizin, alim-satima konu emtianin hali hazirda bulundugu lokasyonda 31.12.2017 tarihine kadar
Dentistanbul markasi ile Franchise verme hakki saklidir.

> Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat ve Pazarlama AS sermaye artinminda diger ortaklarca
kullanilmayan riichan haklari, kalan paylarin Rhea Girisim Sermayesi ve Yatinm Ortakhig AS
tarafindan alinmasi - 31.10.2013

Bagl Ortakhgimiz Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat ve Pazarlama AS'nin ( "Seta" ) 10.07.2013
tarihinde yapmis oldugu genel kurulda alinan "Sermaye Artirm" kararina istinaden bu sirketin diger
ortaklari olan Osman Kulaloglu ve Fulya Uyanik'a iadeli taahhitli mektup yoluyla sermayeye istirak
taahhidi ¢agrisi yapildigi, fakat kanuni stire zarfinda Osman Kulalioglu ve Fulya Uyanik'in riichan
haklarini kullanmadiklari tarafimiza bildirilmistir,

Ortaklarin rtichan haklarini kullanmayarak almadiklari %2,86 oranina tekabll eden 567.121 TL
tutarinda hissenin, Seta'dan alacaklarimizdan karsilanarak tarafimizdan alinmis, pay oranimiz
18.360.385 adet hisse karsiligl %92,72'den 18.927.506 adet hisse karsiligl %95,59'a yiikseltilmistir.

8) 1 OCAK 2013 - 30 EYLUL 2013 ARA HESAP DONEMINE AiT OZET KONSOLIDE FINANSAL
TABLOLAR

Sirketimizin 9 aylik ara hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarinin ve faaliyet raporunun sinirh
denetimi icin goérevlendirmis oldugu, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik
AS( Deloitte ) tarafindan hazirlanan 01.01.2013-30.09.2013 dénemine ait konsolide finansal tablolar
asagida sunulmustur;


http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=315447
http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=317746
http://www.kap.gov.tr/bildirim-sorgulari/bildirim-detayi.aspx?id=317746
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Gecgcmis
Referanslari 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
VARLIKLAR
Nakit ve nakit benzerleri 364.720 1.246.405
Ticari alacaklar
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 6.806.008 1.218.648
Diger alacaklar
- iligkili taraflardan diger alacaklar 17 25.136 22.084
- iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 34.516 134.922
Stoklar 1.669.648 1.455.728
Pesin 6denmis giderler 13.791 156.787
Diger donen varliklar 13 1.052.224 1.077.013
Ara Toplam 9.966.043 5.311.587
Satig amagh siniflandirilan duran varliklar 4 26.137.697 -
Donen varhklar 36.103.740 5.311.587
Diger alacaklar
- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 27.087 303.529
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 8 - 32.383.389
Maddi duran varliklar 9 574.074 3.511.905
Maddi olmayan duran varliklar
- Diger maddi olmayan duran varliklar 10 1.767.988 4.338.456
- Serefiye 5.456.340 5.456.340
Ertelenen vergi varliklari 15 1.025.720 589.256
Diger duran varliklar 719.209 737.768
Duran varliklar 9.570.418 47.320.643
Toplam varhklar 45.674.158 52.632.230

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHLI OZET KONSOLIDE BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Gec¢mis
Referanslari 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
KAYNAKLAR
Kisa vadeli bor¢glanmalar 5 4.247.882 2.026.743
Ticari borglar
- 1liskili olmayan taraflara ticari borglar 6 1.504.035 1.964.545
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 7 622.032 1.135.739
Diger borglar
- 1liskili taraflara diger borglar 17 535.414 76.165
- {liskili olmayan taraflara diger borglar 106.332 1.569.673
Dénem kar1 vergi yiikiimliiliigii 88.394 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin
kisa vadeli karsiliklar 11 105.537 274.783
- Diger kisa vadeli karsiliklar 12 664.070 1.770.664
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 543.859 256.213
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 8.417.555 9.074.525
Uzun vadeli bor¢lanmalar 5 626.338 2.291.323
Calisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklar 11 370.870 565.133
Ertelenen vergi ylikiimliligii 15 690.327 1.161.032
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.687.535 4.017.488
OZKAYNAKLAR 14
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 36.814.468 40.638.769
Odenmis sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye diizeltme farklari 2.187.732 2.187.732
Paylara iligkin primler 32.490.676 32.490.676
Kar veya zararda yeniden siiflandirilacak birikmis
diger kapsaml1 gelirler ve giderler
Yabanci para ¢evrim farklari 1.124.493 (801.794)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 197.319 197.319
Birikmis karlar
Gegmis yillar zararlari (34.985.164) (25.349.448)
Net donem kar1 / (zarart) (5.750.588) (9.635.716)
Kontrol giicii olmayan paylar (1.245.400) (1.098.552)
Toplam ézkaynaklar 35.569.068 39.540.217
Toplam kaynaklar 45.674.158 52.632.230

Bu ara donem &zet konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere Yonetim Kurulu'nun 11 Kasim
2013 tarihli toplantisinda onaylanmistir. Grup’un hissedarlar1 finansal tablolar iizerinde finansal

tablolar yayinlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic par¢asim olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK
ARA DONEME AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI

GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
Diizenlenmis Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Geg¢memis Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
referanslari 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 3.916.328 1.152.310 4.803.006 1.551.689
Satiglarin maliyeti (-) (3.682.054) (1.187.700) (4.483.631) (1.429.366)
Briit kar / (zarar) 234.274 (35.390) 319.375 122.323
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (370.270) (104.703) (600.862) (127.878)
Genel yonetim giderleri (-) (7.587.712) (2.182.864) (7.064.319) (2.397.727)
Aragtirma ve geligtirme giderleri (-) (323.405) (104.707) (141.171) (58.161)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 612.080 329.449 351.062 132.872
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (107.544) (45.436) (709.566) (337.079)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin zararlarindan paylar (1.125.389) - 6.924.129 718.703
Esas faaliyet zarari (8.667.966) (2.143.651) (921.352) (1.946.947)
Finansal giderler (-) (484.716) (153.202) (1.049.031) (497.705)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi kar1/ (zarari) (9.152.682) (2.296.853) (1.970.383) (2.444.652)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri /(gideri) 15 130.045 36.702 50.730 26.994
Siirdiiriilen faaliyetler
donem kar1 / (zararr) (9.022.637) (2.260.151) (1.919.653) (2.417.658)
Durdurulan faaliyetler
donem kar1 / (zarar) 20 3.225.201 (172.799) (6.739.669) (653.150)
Dénem kari/ (zarari) (5.797.436) (2.432.950) (8.659.322) (3.070.808)
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi):
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 1.926.287 - (1.682.822) (316.287)
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi) 1.926.287 - (1.682.822) (316.287)
Toplam kapsamh gelir/(gider) (3.871.149) (2.432.950) (10.342.144) (3.387.095)
Dénem karmnin/(zararinin) dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar (46.848) 180.286 (446.936) (151.582)
Ana ortakhik paylar (5.750.588) (2.613.236) (8.212.386) (2.919.226)
Toplam kapsamh
gelirin/(giderin) dagilimi:
Kontrol giicii olmayan paylar (46.848) 180.286 (446.936) (151.582)
Ana ortaklik paylari (3.824.301) (2.613.236) (9.895.208) (3.235.513)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) 16 (21,60) (5,87) (3,54) (5,45)
Durdurulan faaliyetlerden
Pay basina kazanc/(kayip (Kr) 16 7,76 0,42) (16,22) (1,57)

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSIiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Simiflandirilacak Birikmis

Diger Kapsamh
Gelir ve Giderler Birikmis Karlar
Kardan Yabanci Net Kontrol
Sermaye Paylara ayrilan para dénem Ana giicii
Odenmis diizeltmesi iliskin kisitlanms cevrim Gecmis y1l kary/ ortakliga ait olmayan Toplam
Sermaye farklar: primler yedekler farklar: zararlari zararl ozkaynaklar paylar dzkaynaklar

1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 1.182.705 (11.629.477)  (13.719.971) 52.258.984 (597.062)  51.661.922
Transfer - - - - - (13.719.971) 13.719.971 - - -
Net donem kari - - - - - - (8.212.386) (8.212.386) (446.936) (8.659.322)
Diger kapsaml gider
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim - - - - (1.682.822) - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam diger kapsaml gelir/(gider) - - - - (1.682.822) - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - (1.682.822) - (8.212.386) (9.895.208) (446.936) (10.342.144)
30 Eyliil 2012 itibariyla bakiyeler  41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (500.117) (25.349.448)  (8.212.386) 42.363.776 (1.043.998) 41.319.778
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (801.794) (25.349.448)  (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552)  39.540.217
Transfer - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagli ortaklik etkin ortaklik payindaki degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net donem kari - - - - - - (5.750.588) (5.750.588) (46.848) (5.797.436)
Diger kapsaml gider
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim - - - - 1.926.287 - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam diger kapsaml1 gelir/(gider) - - - 1.926.287 - - 1.926.287 - 1.926.287
Toplam kapsamh gelir/(gider) 1.926.287 (5.750.588) (3.824.301) (46.848) (3.871.149)
30 Eyliil 2013 itibariyla bakiyeler ~ 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 1.124.493 (34.985.164)  (5.750.588) 36.814.468 (1.245.400) 35.569.068

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic par¢asini olustururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30 EYLUL 2013 VE 2012 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
Diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis Ge¢memis
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (9.145.822) (10.181.270)
Doénem kar1/ zarari (5.797.436) (8.659.322)
Donem net kari ile igili diizeltmeler (2.597.921) (2.470.728)
Amortisman ve itfa paylar 9,10 1.102.812 1.394.687
Bagli ortaklik satig kar1 20 (5.580.179) -
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 447.766 2.306.974
- Kidem tazminati karsiligi 11 372.874 244501
- Izin karsihig 20.990 -
- Stok deger diisiikliigii karsiligi - 343.277
- Stipheli alacak karsilig 6 53.902 924.795
- Dava karsiligi - 794.401
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 88.394 -
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin zararlardaki paylar 1.125.389 (6.924.129)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 217.897 751.740
- Faiz giderleri 484.716 823.324
- Faiz gelirleri (266.819) (71.584)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (750.465) 948.780
Ticari alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.997.018) 1.092.042
Iliskili sirketlerden alacaklardaki azalis (3.052) (51.666)
Stoklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (257.802) 112.609
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (1.324.062) 1.181.622
Ticari borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler 1.596.640 (2.257.980)
[liskili sirketlere bor¢lardaki artis 1.868.021 (407.228)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (341.523) 2.016.508
Odenen dava (405.040) (363.042)
Almnan faiz 224.329 71.584
Odenen izin (24.280) -
Odenen kidem tazminati (86.678) (445.669)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI 7.142.556 9.140.841
Yatirim harcamalari (100.000) -
Alinan temettii 5.209.081 -
Istirakin sermaye azaltim etkisi 1.837.509 11.027.660
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislari 9,10 (195.177) 149.372
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigindan
kaynaklanan nakit girisleri 391.143 (2.036.191)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 1.121.581 (3.955.865)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 10.020.642 2.882.980
Kredi devri - (2.008.729)
Borg ddemelerine iliskin nakit ¢ikislar (8.414.345) (4.006.792)
Odenen faiz (484.716) (823.324)
NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (881.685) (4.996.294)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 1.246.405 5.979.579
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 364.720 983.285

Sayfa 6 ile 35 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (“Rhea Girisim”, “Sirket”, veya “Grup”) 1996 yilinda
Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun onciiliigiinde iilkede
risk sermayesi yatirimlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz
2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu
degisiklik ayni tarihte tescil ettirilereck 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagsmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satisa sunulan Sirket’in %25°i oranindaki (A) Grubu Yo6netim Kuruluna 5 aday gosterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir almmustir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20 Mart 2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri: VI, No: 15 sayil
“Girisim Sermayesi Yatitm Ortakliklari’na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili
mevzuata tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme
potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Istanbul Ticaret Odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat 1 Suit A PK 34416 Kagithane Istanbul

Sirket’in 30 Eyliil 2013 itibartyla toplam personel sayis1 94°tiir (31Aralik 2012:242). Sirket, Sermaye
Piyasas1 Mevzuati ve Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa Istanbul’da (“BIST”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2013 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58’si IMKB’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2012: %94,58).

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayil1 paylarin kayda alinmas1 belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayeSi tamam i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirimi islemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmugtir,

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739
sayili kayda alma belgesi ile Sirket’in 9.000.000 olan sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin ortaklarin riighan haklar1 kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL’den
22.385.293 TL’ye vyiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli
paylarin tahsisli olarak Toptan Satiglar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde
gerceklestirilmistir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’ye yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aliman 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayistyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasia iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibartyla Tiirkiye Ticaret Sicili' ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil
2011 tarihli ve 2011/31 sayil1 Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS 2013 yili ilk 9 aylik dénem Faaliyet Raporu



DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarn iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Mevcut durum itibariyla, aliman hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamistir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Bagh Ortakhklar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Rhea Girisim’in bagl ortakliklar1 ve temel faaliyet
konular1 asagida belirtilmistir:

Etkin ortakhk oram

Faaliyet 30 Eyliill 31 Arahik

Bagh Ortakhiklar konusu 2013 2012

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglik %93 %93
Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.,
Dentistanbul Agiz ve Dis Sagligi Hizmetleri A.S.

ve Dentistanbul Marmara Saghk Hizmet ve Ticaret A.S.

(birlikte “Dentistanbul ) © Saglik - %100
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji %100 %70
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) ¢ Teknoloji %100 %100

RML International Shipping Enterprises
Single Membered Limited Liabilit }/
Company (“RML International”) ¢

RML Lojistik ve Denizcilik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tasimacilik %100 %99

Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar

Demzcﬂlk Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) @ Tasimacilik %99 %99

Grup tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya aciklandig iizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.’nin ana
sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali
tablolarin yaymlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamstir.

Grup, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya acikladigi iizere, RML International’in islettii Yunanistan ile italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik pivasa kosullar: nedeniyle ekonomik
durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetleri sonucu olusan
gelir_ve giderler_ayristirilarak 30 Evliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal
tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarar1” icinde gosterilmistir (Dipnot 20).

Grup tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya aciklandig iizere, Sirket’in bagh ortakhiklarindan RML 10
Mayis 2012 tarihinde, kara tasimacih@l projeleri icin satin aldig1 14 adet cekiciyi devrederek faaliyetlerini
durdurmustur. RM1.’nin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30 Evliil 2013 ve 30 Eyliil 2012
tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarda “Durdurulan faalivetler donem zarar1” icinde
gosterilmistir (Dipnot 20).

® Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yoénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine_ devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden,
tasfiveye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faalivetleri sonucu olusan gelir ve giderler
aynistirilarak 30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren dénemlere ait finansal tablolarda
“Durdurulan faalivetler donem zarar1” icinde gosterilmistir (Dipnot 20).

Grup, tarafindan 28 Eyliil. 2013 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca, bagh ortakh@ Dentistanbul’u
bulunduran Murat Ozel'e satis islemi_gerceklestirilmistir. Dentistanbul‘un_faalivetleri sonucu olusan gelir ve
giderler aynstirilarak 30 Evyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren donemlere ait finansal tablolarda
“Durdurulan faaliyetler donem zarar1” icinde gosterilmistir (Dipnot 20).

Tagimacilik %100 %100

)

®
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DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Konsolide finansal tablolar, ana ortaklik olan Rhea Girisim ve bagli ortakliklarinin (topluca “Grup” olarak
adlandirilacaktir) finansal tablolarini igermektedir

Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirim

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla Rhea Girisim’in ortaklik orani ve temel faaliyet
konusu asagida belirtilmistir:

Etkin ortaklik oran

Faaliyet 30 Eyliil 31 Arahk
Istirakler konusu 2013 2012
OEP RHEA Turkey Tech B.V.(*) Yatirim - %19,79
@) Hollanda merkezli OEP Rhea Turkey Tech B.V., temel faaliyet konusu, bilisim ve teknoloji sektoriinde

faaliyet gosteren Netas Telekomiinikasyon A.S.’ye (“Netas”) istirak etmek olan ve bagka bir faaliyeti bulunmayan
bir sirkettir. Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karan ile; istiraki OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki
Sirket’e ait %19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli ¢aligmalarin baslatilmasina, satisa aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ortaklarimiza duyurulmasina karar verilmistir. Bu nedenle sézkonusu is ortakligimin kayith degeri
olan 26.137.697 TL (Dipnot 4) 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla“Satig Amagh Smiflandirilan Duran Varliklar” baghigi
altinda simflandirilmustir. (31 Aralik 2012: Yoktur).

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FiNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR

Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”), 5411 sayili Bankacilik
Kanunu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ve 4683 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda faaliyet gdsteren banka, sigorta
sirketleri, sermaye piyasast kurumlar1 gibi finansal kuruluslar disinda, Tiirkiye Muhasebe Standartlart
(“TMS”) ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)’m1 uygulamakla yiikiimlii sirketlerin,
Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 ile uyumlu TMS/TFRS kapsaminda
hazirlayacaklari finansal tablolara iliskin “Finansal Tablo Ornekleri ve Kulanim Rehberini, 20 Mayis
2013 tarih ve 28652 sayili Resmi Gazete’de yayimlamustir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”)’nun II-14.1 Sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“II-14.1 Sayili Teblig”) uyarinca, ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari bir
borsada islem goren ortakliklar ile yatirim fonlari, konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1 harig
sermaye piyasast kurumlari, finansal tablolarim1 TMS/TFRS’ye wuygun olarak hazirlamak
zorundadirlar.

SPK’nin 07 Haziran 2013 tarih ve 20/670 sayili toplantisinda alinan Karar uyarinca 1I-14.1 Sayili
Teblig kapsamina giren sermaye piyasasi araglari bir borsada islem goren anonim ortakliklar ile
yatirim fonlar1, konut finansmani ve varlik finansmani fonlar1 hari¢ sermaye piyasasi kurumlari igin
31.03.2013 tarihinden sonra sona eren ara donemlerden itibaren SPK’nin 07 Haziran 2013 tarih ve
2013/19 sayil1 Haftalik Biilteni ile ilan edilen formatlar yiiriirliige konulmustur. Sirket, 30 Eylil 2013
tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarim1 yukarida agiklanan standartlara uygun olarak
hazirlamustir.



DiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Grup ara donem Ozet konsolide finansal tablolarint TMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama”
standardina uygun olarak hazirlamistir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar1 yil sonu finansal
tablolarini icermesi gereken agiklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’un
31 Aralik 2012 tarihli finansal tablolari ile birlikte okunmalidir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda 6nceki donemlerde gegerli olmayan ve 30 Eyliil 2013 tarihinde sona
eren dokuz aylik ara doneme iliskin konsolide finansal tablolarin agiklanmasinda 6nemli muhasebe
politikalari asagida 6zetlenmistir:

2.1 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS’nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas1 degisiklikleri,
sozkonusu TMS/TFRS’nin varsa, gecis hiikiimlerinde uygun olarak geriye veya ileriye doniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecis hiikmiiniin yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagli yapilan onemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak
uygulamakta ve Oonceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Cari donemde kullanilan
muhasebe politikalar1 asagida agiklanan siniflamalar ve 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
TMS 19’daki degisiklikler haricinde 31 Aralik 2012 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin
hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalari ile aynidir.

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmisg fayda planlart ve isten c¢ikarma tazminatinin
muhasebesini degistirmektedir. En o6nemli degisiklik tanimlanmis fayda yiikiimliliikleri ve plan
varliklarin muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tanimlanmig fayda yilikiimliiliklerinde ve
plan varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara
almmasini gerektirmekte ve boylece TMS 19’un 6nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor yontemi’ni
ortadan kaldirmakta ve gecmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir.
Degisiklikler, bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yikimliliigliniin plan agigi ya da
fazlasinin tam degerini yansitabilmesi i¢in, tiim aktiieryal kayip ve kazang¢larin aninda kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmesini gerektirmektedir.



DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.1 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar (devami)

TMS 19°da yapilan degisikliklerin geriye doniik olarak uygulanmasi gerekmektedir. Bu sebeple Grup
yonetimi muhasebe politikas1 degisikliginin 31 Aralik 2012 itibariyla sona eren hesap dénemindeki
finansal tablolara olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkilerin 6nemlilik sinirinin
altinda kalmasi nedeniyle ge¢cmis donem finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar
vermistir. Buna ilaveten, isten ¢ikarma tazminatinin hesaplanmasinda kullanilan varsayimlarda
herhangi bir degisim olmamasi sebebiyle cari donemde aktiieryal kayip / kazan¢ hesaplanmamustir.

2.2 Durdurulan faaliyetler

TFRS 5’e gore durdurulan faaliyet, bir isletmenin elden ¢ikarilan veya satis amaciyla elde tutulan
faaliyetlerinin bir kism1 olup ayr1 bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir.
Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar makul degerden satis
maliyetlerinin diigiilmesi suretiyle Olgiiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik
gruplarmin elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi Oncesi kar veya zarar ve
durdurulan faaliyetlerin vergi sonrasi kar1 veya zarar1 dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte
vergi Oncesi kar/zarar analizi yapilir. Ayrica, isletme durdurulan faaliyetleri, yatirim ve finansman
faaliyetleriyle iligkilendirilen net nakit akimlarini1 dipnotlarda veya nakit akim tablosunda belirtilir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini,
sarta bagli varlik ve yiikiimliiliiklerin agiklanmasini ve hesap donemi boyunca raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir. Muhasebe
degerlendirme, tahmin ve varsayimlari, gecmis tecriibe, diger faktorler ile o giiniin kosullariyla
gelecekteki olaylar hakkinda makul beklentiler dikkate alinarak siirekli olarak degerlendirilir. Bu tahmin
ve varsayimlar, yonetimlerin mevcut olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen,
fiili sonuglar, varsayimlarindan farklilik gosterebilir.

2.3 Karsilagtirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari dénem konsolide
finansal tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 30 Eyliil 2013 tarihi
itibariyle konsolide bilangosunu 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle hazirlanmis konsolide bilangosu ile; 30
Eyliil 2013 tarihinde sona eren ara hesap donemine ait konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
nakit akim tablosunu ve konsolide 6zkaynak degisim tablosunu 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara
hesap donemine ait ilgili konsolide finansal tablolar ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmas1 agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve dnemli farkliliklar agiklamir. Cari dénemde, Sirket SPK’nm 7
Eylil 2013 tarih ve 20/670 sayili Karar ile agiklanan finansal tablo formatlarina uyum saglamak
amaciyla onceki donem finansal tablolarinda bazi smiflamalar yapmistir. S6z konusu siniflamalarin
Sirket’in onceki donemlerde agiklanmis net donem zarar1 ve dzkaynak toplamma bir etkisi olmayip;
2012 yilina iligkin finansal tablolarda yapilan smiflamalarin niteligi ve tutarlar1 asagida agiklanmistir.
Sirket’in 6nceki donemde agiklanan;
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.3 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi (devami)

e 31 Aralik 2012 tarihli bilancosunda “Diger donen varliklar’in icerisinde sunulan 156.787 TL
tutarindaki “Pesin 6denmis giderler”i cari donemde, ‘“Pesin O6denmis giderler” olarak ayrica
siiflanmustir.

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger borglar”’in igerisinde sunulan 1.135.739 TL tutarindaki
“Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar1”, cari donemde “Calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar ““ olarak ayrica siniflanmistir.

* 31 Aralik 2012 tarihli bilangosunda “Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler” igerisinde sunulan 274.783
TL tutarindaki “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar”1, cari dénemde “Calisanlara
saglanan faydalar” olarak ayrica siniflanmustir.

* Sirket, kapsamli gelir tablosunda onceki déonemde “Finansal gelirler” igerisinde siniflanan toplam
251.206 TL tutarindaki ticari bor¢ ve alacaklardan kaynaklanan 179.622 TL tutarindaki kur fark: geliri
ve 71584 TL tutarindaki mevduat faiz gelirini “Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler” hesabina
siniflamustir.

* Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve ticaret A.S., Dentistanbul Agiz ve Dis Sagligi Hizmetleri A.S. ve
Dentistanbul Marmara Saglik Hizmet ve Ticaret A.S. bagl ortakliklariin 28 Haziran 2013 tarihi
itibariyla satilmis olmasindan dolayi, 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide gelir tablosunda ilgili gelir ve
gider tutarlari, 30 Eyliil 2013 tarihli konsolide gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan gelir
tablosunda daha dogru bir gdsterim olmasi amaciyla “Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrasi donem
zarar1” altinda gosterilmistir (Dipnot 20).

+ 30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide kar veya zarar tablosunda
ilgili gelir ve gider tutarlarinin i¢inde gosterilen tasimacilik faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 30
Eyliil 2013 tarihli konsolide gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan gelir tablosunda daha dogru
bir gosterim olmasi amaciyla “Durdurulan faaliyetlerden vergi sonrasi dénem zarari” altinda
gosterilmistir (Dipnot 20).
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
(Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari

Cari donemde, Grup’un finansal performansi, konsolide bilangosu, sunum veya dipnot agiklamalarini
etkileyen herhangi bir standart veya yorum bulunmamaktadir. Bununla birlikte asagida cari donemde
gecerli olup Grup’un konsolide finansal tablolarina etkisi olmayan standartlar ile heniiz yiirtirliige
girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ve yorumlara iligkin
detaylara yer verilmistir.

(a) 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan ve Grup’un finansal tablolarina etkisi olmayan
standartlar

TMS 1 (Degisiklikler) Karsilastirmali ~ Bilgi  Sunumuna  Iligkin  Yiikiimliiliiklerin
Netlestirilmesi

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Agiklamalar

TFRS 13 Gercege Uygun Deger Olgiimleri®

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara Iliskin Aciklamalar:  Gegis

Kurallar

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirumlar

TFRS’lere Yapilan Degisiklikler TMS 1’e Yapilan Degisiklikler Disindaki Yillik Lyilestirmeler

UFRYK 20 Yeriistii Maden Isletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat

(Dekapaj) Maliyetleri

(b) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
standartlar ve yorumlar

Grup heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlari heniiz uygulamamustir:

TFRS 9 Finansal Araclar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis A¢iklamalart i¢in Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larin Netlestirilmesi

Yukarida belirtilen standartlar, 2013 ve takip eden yillarda yiiriirliige girecek olup Grup, s6z konusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda konsolide finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz
belirlememis olup sézkonusu farklarin konsolide finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasini beklememektedir.
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DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un raporlanabilir boliimleri yonetim tarafindan sektor bazinda diizenlenmistir. Kaynaklarin tahsisi
ve kullanim ile ilgili karar alma mekanizmasi da aym baza dayanmaktadir. 30 Eylil 2013 ve
30 Eyliil 2012 tarihleri itibartyla ilgili faaliyet bolimleri bilgileri asagidaki gibidir

Girisim

1 Ocak — 30 Eyliil 2013 sermayesi  Teknoloji Saghk Toplam
Satig gelirleri - 336.858 3.579.470 3.916.328
Satiglarin maliyeti - (233.757) (3.232.984) (3.466.741)
Briit kar/zarar - 103.101 346.486 449.587
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (40.165) (330.105) (370.270)
Genel yonetim giderleri (-) (5.866.070)  (709.089) (941.840) (7.516.999)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - (323.405) - (323.405)
Diger faaliyet gelirleri 542.116 24.605 45.359 612.080
Diger faaliyet giderleri (-) (14.016) (25.969) (67.559) (107.544)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar (1.125.389) - - (1.125.389)
Siirdiiriilen faaliyetlere iliskin

béliim sonucu (6.463.359)  (970.922) (947.659)  (8.381.940)

Girisim

1 Ocak — 30 Eyliil 2012 sermayesi  Teknoloji Saghk Toplam
Satig gelirleri - 643.920 4.159.086  4.803.006
Satiglarin maliyeti - (385.563) (3.882.755) (4.268.318)
Briit kar / (zarar) - 258.357 276.331 534.688
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) - (106.456) (494.406) (600.862)
Genel yonetim giderleri (-) (5.249.885)  (590.241) (1.153.480) (6.993.606)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - (141171 - (141.171)
Diger faaliyet gelirleri 181.973 38.538 130.551 351.062
Diger faaliyet giderleri (-) (32.504)  (362.692) (314.371) (709.567)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin karlarindaki paylar 6.924.129 - - 6.924.129
Siirdiiriilen faaliyetlere iliskin

boliim sonucu 1.823.713  (903.665) (1.555.375) (635.327)
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DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Boliim sonucu ile konsolide finansal tablolarda yer alan vergi Oncesi zararin mutabakati asagidaki
gibidir.

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Raporlanan boliimlerin faaliyet (zarari) / kar1 (boliim sonucu) (8.381.940) (635.327)
Satin alma muhasebesinden kaynaklanan maddi olmayan

duran varliklarin cari dénem itfa paylari (286.026) (286.026)
Finansal giderler (484.716) (1.049.030)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kari/ (zarar) (9.152.682) (1.970.383)
Stirdiiriilen faaliyetler vergi geliri 130.045 50.730
Durdurulan faaliyetler donem kari / (zarari) 3.225.201 (6.739.669)
Net donem kari / (zarar) (5.797.436) (8.659.322)

Bolim varliklarinin 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla endiistriyel boliimlere gére
detaylar1 agagida sunulmustur.

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Girigim sermayesi 30.600.554 32.637.795
Saglik 12.667.578 17.180.960
Teknoloji 1.794.044 2.314.509
Siirdiiriilen faaliyetler 45.062.176 52.133.264
Durdurulan faaliyetler 611.982 498.966
Konsolide finansal tablolara gore toplam varliklar 45.674.158 52.632.230

DIPNOT 4 — SATIS AMACLI SINIFLANDIRILAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 say1l1 karari ile istiraki OEP RHEA Turkey Tech B.V.'deki
%19,79 oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli ¢calismalarin baglatilmasina, satiga aracilik
edecek araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Midiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyliil 2013 tarihinde satisa
aracilik ve danigsmanlik verecek araci kurulus ile miinhasirlik igermeyecek nitelikte aracilik sozlesmesi
imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15°te aciklandigi lizere satis amacgli elde tutulan varlik olarak
siniflandirilan duran varligin kayith degeri ile satis maliyeti diisiilmiis gergege uygun degerinden
diisiik olani ile degerlenmektedir. Buna gore OEP RHEA Turkey Tech B.V. yatirimi, 30 Haziran 2013
tarihi itibartyla s6z konusu yatirimin kayitli degeri olan 26.137.697 TL tutan yukaridaki degerleme
Olciisiine uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satig Amagli Siniflandirilan Duran Varliklar” baslig
altinda smiflandirilmistir (31 Aralik 2012: Yoktur).
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DIPNOT 5 - KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay: asagidaki gibidir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar: 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Banka kredileri 4.177.511 1.744.335
Cikarilmig tahviller 69.437 249.531
Finansal kiralama bor¢lari 934 32.877
Toplam 4.247.882 2.026.743
Uzun vadeli borclanmalar: 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Cikarilmus tahviller 626.338 2.251.385
Banka kredileri - 39.938
Toplam 626.338 2.291.323

(*) Cikarilmis tahvillerin vadesi 17 Aralik 2014 tiir.

Finansal borglarda 30 Eylil 2013 ve 2012 tarihinde sona eren donemler igerisinde gerceklesen
hareketler asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 1.784.273 5.066.872
Donem igindeki girisler 9.455.912 3.027.667
Donem igindeki ana para geri 6demeleri (6.614.345) (4.006.792)
Kur degisimi etkileri (448.329) (144.687)
Kredi devri (*) - (2.008.729)
Donem sonu — 30 Eyliil 4177511 1.934.331

(*) RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 17 Ekim 2011 tarihinde Man
Financial Services Tiiketici Finansmani A.S. ile imzalamis oldugu kredi soézlesmesinden dogan ve
Dipnot 9’da agiklanan maddi duran varliklara iliskin borglart 17 Nisan 2012 tarihinde imzalanan devir
protokolii ile devrolmustur.
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DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari alacaklarin detaylari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar: 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Ticari alacaklar 586.325 1.170.082
Alacak senetleri (*) 7.617.905 58.818
Stipheli alacaklar 1.710.173 1.818.487

9.914.403 3.047.387
Eksi: Siipheli alacak karsiliklari (-) (1.710.173) (1.818.487)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (1.398.222) (10.252)
Toplam 6.806.008 1.218.648

(*) Dentistanbul bagl ortakliginin 7.520.000 TL (Dipnot 20) tutar ile satis1 sonrasinda 30 Eyliil 2013
tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satisla ilgili briit olarak kalan 7.320.000 TL
tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilango tarihi
itibariyle 1.391.309 TL’dir.

Stipheli ticari alacak karsihigmin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemler ig¢indeki
hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 1.818.487 1.212.813
Donem i¢inde ayrilan / (iptal edilen) karsiliklar 53.902 924.795
Donem i¢indeki tahsilatlar (3.919) (70.590)
Bagli ortaklik satigt (158.297) -
30 Eyliil 1.710.173 2.067.018

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ticari bor¢larin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borglar: 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Ticari borglar 1.424.326 1.957.880
Borg senetleri - 6.665
Diger Borg senetleri 79.709 -
Toplam 1.504.035 1.964.545

DiPNOT 7 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin
detaylar1 agagidaki gibidir:

2013 2012
Personele borglar 262.981 666.117
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 220.983 315.481
Sigorta primi borglari 138.068 154.141
Toplam 622.032 1.135.739
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DIiPNOT 8 - OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimin
detaylar agagidaki gibidir:

Istirak Istirak
orani 30 Eyliil 2013 orani 31 Arahk 2012
OEP Rhea Turkey Tech B.V (*) - - %19,79 32.383.389
Toplam - 32.383.389

(*) OEP Rhea Turkey Tech B.V 30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla Satis Amagl Siniflandirilan Duran
Varlik olarak siniflanmistir (Dipnot 4).

Rhea Girigsim ve One Equity Partners’dan (JP Morgan istiraki) olusan konsorsiyum tarafindan OEP
RHEA Turkey Tech B.V. unvanl sirket kurulmustur.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile miisterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and
Holding B.V.’nin (“NNIF”) isleri ve varliklarini idare etmek iizere miisterek kayyumlar olarak atanan
ve sadece NNIF’in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve hicbir sahsi sorumluluk tagimayan Ernst &
Young LLP calisanlari) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International
Finance and Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir sdzlesmesine
(“Hisse Devir Sozlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmasi i¢in gerekli Rekabet Kurulu izni
almmis ve diger on sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Netas’ta sahibi oldugu ve Netag’in toplam
sermayesinin yaklasik %53,13’iine tekabiil eden hissesini 22 Aralik 2010 tarihinde 68 milyon ABD
Dolar1 karsiliginda OEP RHEA Turkey Tech B.V.’ye devretmistir. 30 Eyliil 2013 itibariyle OEP
RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas’taki hisse pay1 %48,59 olmustur.

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin sermaye yapisini %99 oraninda One
Equity Partners ve %1 oraninda Rhea Girisim teskil etmektedir. Rhea Girisim, 7 Ekim 2010 tarihli
portfoy yonetimi sdzlesmesi ¢ergevesinde girisim sermayesi yatirimlart ve nakit yonetimi konusunda
hizmet aldig: iliskili taraf Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Rhea Portfoy”), One Equity Partners ile
imzalamis oldugu Hisse Alim ve Hissedarlar Sozlesmesi ¢ercevesinde, Rhea Portféy’e taninan OEP
RHEA Turkey Tech B.V.’deki ek hisse alim hakkina gore, bu hakki Rhea Portf6y’iin kendi yonetiminde
bulunan fon veya ortakliklara kullandirtarak isbu 6zel yatirim sirketindeki katilimimi %20’ye ¢ikarma
hakkina istinaden 14 Nisan 2011 tarihinde, OEP RHEA Turkey Tech B.V. hisselerinin %9 oraninda
kismini ilk islem satis fiyati iizerinden satin almis ve bu islem sonucunda Rhea Girisim, OEP RHEA
Turkey Tech B.V.’deki toplam pay oranimmi %10’a ¢ikarmustir. 20 Eyliil 2011 itibari ile Rhea Girigim
kalan ek hisse alim hakkini kullanarak OEP RHEA Turkey Tech BV’de %10 oraninda ek hisse alimi
gerceklestirerek, pay oranint %20'ye ¢ikartmustir. Sirket 14 Kasim 2011 tarih ve 2011/36 sayili yonetim
kurulu kararina istinaden; OEP RHEA Turkey Tech BV’de sahip oldugu 3.602 paym 37 adedinin,
261.273,48 TL bedel karsiliginda, Netas iist yonetiminde bulunan 4 adet {ist yoneticiye devrine ait
hukuki islemler 4 Ocak 2012 tarihinde tamamlanmigtir. Bu iglemler sonucunda, Sirket’in OEP RHEA
Turkey Tech BV’deki pay oran1 %19,79’a diismiistiir.

Rhea Girisim, One Equity Partners ve Rhea Portfoy arasinda imzalanan Hisse Alim ve Hissedarlar
Sozlesmesi ¢ergevesinde, One Equity Partners, OEP Rhea Turkey Tech B.V.’deki paylarmi piyasa
kosullarina uygun sekilde devretmek isterse, ayn1 anda Rhea Girisim’in de paylarim aliciya devretmesini
isteme hakki vardir. Bu durumda Rhea Girisim’in sahip oldugu paylar i¢in 6denecek pay basina tutar,
One Equity Partners’in sahip oldugu paylarin pay basina satig bedelinden az olamayacaktir.

7 Ekim 2010 tarihli portfoy yonetimi sdzlesmesi gergevesinde Sirket, Rhea Portféy’den aldigi portfoy
yonetim hizmetleri karsiliginda yillik %2 sabit portfdy yonetim iicreti ve yillik %20 performans iicreti
O0demek {lizere anlasmustir. Sabit portfoy yonetim ticreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki dénem
icerisinde nakit olarak 6denmektedir. Performans iicreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas
hisse satislarinda, elde edilen tutar ile yatirnm miktart arasindaki fark iizerinden ve Netas’tan elde
edilecek kar paylari lizerinden 6denmektedir.
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DiPNOT 8 - 0ZKAYNAK YONTEMIiYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

SPK tarafindan Sirket’e gonderilen 3 Agustos 2012 tarihli yazida, Kurul Karar Organi’nin 26 Temmuz
2012 ve 26/865 sayili toplantisinda, Sirket’in “OEP Rhea” yatirimimin TMS 28 kapsaminda 6zkaynak
yontemiyle kaydedilmesi ve Olgiilmesi gerektigi belirtilmis olup, bu kapsamda Sirket “OEP Rhea”
yatinmini yeniden degerlendirerek, ilk defa 30 Eyliil 2012 finansal tablolarindan baglayarak, 30 Eyliil
2011 ve 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarin1 geriye doniik olarak diizeltmistir. Bu ¢ergevede
0zkaynak yontemiyle degerlenen istirakin (Netas dahil) finansal tablolariyla ilgili 6zet bilgiler
asagidaki gibidir. S6z konusu bilgiler, kontrol giicii olmayan paylar1 da igcermekte olup 6zkaynak
yontemi uygulanirken ana ortakliga ait Ozkaynaklar rakamiyla yukarida bahsedilen istirak orani
dikkate alinarak yatirim tutar1 hesaplanmustir.

30 Eyliil 2013

Net

Toplam Toplam Satis donem

varliklar yiikiimliiliikler gelirleri zarari

OEP Rhea Turkey Tech B.V. - - - -
31 Arahk 2012

Net

Toplam Toplam Satis donem

varliklar  yiikiimliiliikler gelirleri kari

OEP Rhea Turkey Tech B.V.  628.574.900 302.923.153 567.610.326 82.558.526

OEP Rhea Turkey Tech B.V. cari donemde sermaye azaltimina gitmis olup tiim ortaklarina paylar
oraninda 6deme gergeklestirmistir. Bu kapsamda, Sirket’e 18 Mart 2013 tarihinde 1.837.509 TL
tutarinda nakit aktarimi yapilmstir.
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DIiPNOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler iginde maddi duran varliklarin net defter

degerlerinde gerceklesen hareketler agagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 3.511.905 5.838.063
Maveler 124.565 1.754.876
Cikislar (-)(*) - (2.683.715)
Baglik ortaklik satig1 (Dipnot 20) (2.440.214) -
Cari donem amortismanlari (-) (622.182) (1.035.876)
30 Eyliil 574.074 3.873.348

(*) 30 Eyliil 2012 itibariyla maddi duran varlik ¢ikislarinin 2.536.944 TL tutarindaki kismi durdurulan
faaliyetlere iliskin tasitlarin devrinden olusmaktadir.

30 Eylill 2013 ve 2012 tarihleri itibariyla Grup’un bagli ortakliklarindan Seta’min maddi duran
varliklari iizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni bulunmaktadir.

DIPNOT 10 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler icinde maddi olmayan duran varliklarin net

defter degerlerinde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 4.338.456 4.357.460
flaveler 70.612 281.315
Bagli ortaklik satig1 (Dipnot 20) (2.160.450) (2.601)
Cari donem itfa paylari (-) (480.630) (358.811)
30 Eyliil 1.767.988 4.277.363

Maddi olmayan duran varliklar bilgisayar yazilimlari, miisteri iligkileri, markalar ve diger maddi

olmayan duran varliklardan olugmaktadir.
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DiPNOT 11- CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan kisa vadeli karsiliklarin detayi
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kullanilmamus izin karsiliklari 105.537 274.783

Toplam 105.537 274.783

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla ¢alisanlara saglanan uzun vadeli karsiliklarin detay1
asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Kidem tazminati kargiligi 370.870 565.133

Toplam 370.870 565.133

Kidem tazminati karsiliginin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren dénemlerde gerceklesen
hareketleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
1 Ocak 565.133 871.903
Donem iginde ayrilan kargiliklar 372.874 244,501
Donem i¢indeki 6demeler (86.678) (445.669)
Bagli ortaklik satig1 (Dipnot 20) (480.459) -
Toplam 370.870 670.735

DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.§. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

Diger yandan Grup’un baglh ortakliklarindan Seta’nin kullandig1 banka kredilerine iliskin teminat olarak
Seta’nin maddi duran varliklari tizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni tesis edilmistir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla dava karsiliklarin detay: asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Dava karsiliklar1 664.070 1.770.664

Toplam 664.070 1.770.664

Hukuki davalar icin ayrilan karsiliklarin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren donemler
i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

2013 2012
1 Ocak 1.770.664 1.038.294
Dénem igerisinde yapilan 6demeler (405.040) (363.042)
Cari donem gideri - 794.401
Bagli ortaklik satisi (701.554) -
30 Eyliil 664.070 1.469.653
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DIPNOT 13 - DIGER DONEN VARLIKLAR
30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla diger donen varliklarin detaylar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralk 2012

Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacag 973.423 862.406
Verilen avanslar 43.965 80.755
Verilen depozito ve teminatlar 3.642 -
Pesin 6denen vergi ve fonlar 3.547 94.676
Diger 27.647 39.176
Toplam 1.052.224 1.077.013

DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 30 Eylil 2013 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2012: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2012: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2012: 41.550.000) adet hisseye bolinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutar1 360.000.000 TL (31 Aralik 2012:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yo6netim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme
imtiyaz1 vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibaryla ¢ikarilmig ve ddenmis sermaye tutarlar1 defter
degerleriyle agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 % 31 Arahk 2012 %
Onur Takmak - A Grubu 2.250.000 5,42 2.250.000 5,42
Onur Takmak - B Grubu halka agik 814.000 1,95 3.082.068 7,42
Halka arz edilen 38.486.000 92,63 36.217.932 87,16
Toplam 41.550.000 41.550.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732
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DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim1 yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayil1 paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
kargilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi1 islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmstir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirllmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasima iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.
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DIiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenen Vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlart ve vergi finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya g¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gelir ve giderlerin,
SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan istisnasindan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gecici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliilikleri i¢in uygulanacak oran %20’dir (2012: %20).

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla gecici farklar ve ertelenen vergi
varligl/(yiikiimliiliigii) 'niin agiklanan vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam varhklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012 30 Eyliil 2013 31 Arahk2012

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitlt degerleri ile

vergi matrahlari arasindaki net fark 3.318.285 1.270.790 663.657 254.158
Stok deger diigiikligii 936.016 936.009 187.203 187.202
Dava karsiligi 544.070 451.063 108.814 90.213
Diger 330.236 288.417 66.046 57.683
Ertelenen vergi varhg 1.025.720 589.256

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayith degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki fark (3.451.634) (3.875.229) (690.327) (775.046)
Gelir tahakkuklari - (1.929.930) - (385.986)
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (-) (690.327) (1.161.032)
Ertelenen vergi varlik / (yiikiimliiliikleri), net 335.393 (571.776)

Ayrn birer vergi miikellefi olan bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini net gostermis olmalarindan dolay1
Grup’un konsolide bilangosuna s6z konusu net sunum seklinin etkileri yansimistir. Yukaridaki tabloda
yer alan gecici farklar ile ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas alinarak
hazirlanmaktadir.

Ertelenen vergi varliklar1 tiim indirilebilir gegici farklar i¢in yararlanilabilecek diizeyde mali karin
olugmasi muhtemel oldugu dl¢iide kayitlara yansitilir. 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ertelenen vergi
varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 47.943.419 TL’dir (31 Aralik 2012:
38.691.622 TL).

Ertelenen vergi yukimliiliigiiniin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine
ait hareketleri agagidaki sunulmustur.
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DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

2013 2012
1 Ocak (571.776) (565.057)
Siirdiirtilen faaliyetler ertelenen vergi geliri/ (gideri) 130.045 50.730
Durdurulan faaliyetler ertelenen vergi gideri (314.164) (414.717)
Bagli ortaklik satis1 (Dipnot 20) 1.091.288 -
30 Eyliil 335.393 (929.044)

Tirk Vergi Mevzuati, konsolide vergi beyannamesi hazirlanmasma izin vermediginden, vergi
karsiliklarinin her bir isletme bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Kurumlar Vergisi - Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.

Rhea Girisim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine goére Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karart ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi - Bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortaklik

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Eyliil 2006 tarih ve 5520 say1l1 yasa ile degismistir. S6z konusu 5520 say1li
yeni Kurumlar Vergisi Kanunu'nun pek g¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere
ylrirlige girmistir. Buna gore Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2012 yili i¢in %20’dir (2011: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Yil i¢cinde 6denen gecici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagska mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de O6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
aym 25 inci glinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktar1 yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DIPNOT 16 - PAY BASINA KAZANC/KAYIP

Pay basina kayip, net dénem zararinin Sirket hisselerinin 30 Eyliil 2013 ve 2012 tarihlerinde sonra
eren ii¢ aylik ara donemler i¢indeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
Pay senetlerinin agirlikli
ortalama adedi 41.550.000 41.550.000 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait
donem kari/(zarart) (5.750.588) (2.613.236) (8.212.386) (2.919.226)
Durdurulan faaliyetler donem kari/(zarar1) 3.225.201 (172.799) (6.739.669) (653.150)
Siirdiiriilen faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) (21,60) (5,87) (3,54) (5,45)
Durdurulan faaliyetlerden
pay basina kazang/(kayip) (Kr) 7,76 (0,42) (16,22) (1,57)

Pay basina kazang/(kayip) ile seyreltilmis pay basina kazang/(kayip) arasinda hicbir dénem igin bir
fark bulunmamaktadir.

DIiPNOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflarla bakiyeler

iliskili taraflardan alacaklar: 30 Eyliil 2013 31 Aralk 2012
Ust diizey yoneticilere verilen avanslar 25.136 22.084
Toplam 25.136 22.084
Mliskili taraflara diger borclar: 30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 535.414 11.999
Yonetim Kurulu iiyelerine borglar (*) - 64.000
Diger - 166
Toplam 535.414 76.165

(*) Yonetim Kurulu tiyelerine borglar, huzur haklarindan olugmaktadir.

Iliskili taraflarla islemler

fligkili taraflardan ahnan hizmetler: 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) 2.185.148 3.136.476
Rhea Capital Partners LLP 179 58.010
Toplam 2.185.327 3.194.486

(*) 7 Ekim 2010 tarihli sozlesme ile Rhea Portfoy, Rhea Girisim’e verdigi portfoy yonetim hizmetleri karsiliginda
Rhea Girisim’den yillik %2 sabit portfoy yonetim ficreti ve yillik %20 performans ticreti almak lizere anlagmustir.
Sabit portfoy yonetim licreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki dénem igerisinde nakit olarak tahsil edilmektedir.
Performans {icreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas hisse satislarinda elde edilen tutar ile yatirim
miktar1 arasindaki fark {izerinden ve Netag’tan elde edilecek kar paylar1 lizerinden 6denmektedir. Donem igerisinde
elde edilen kar paylar1 ve hisse satig karlar1 {izerinden hesaplanan performans iicreti, cari donem giderlerine dahil
edilmis olup ilerideki dénemlerde elde edilecek kar paylart ve hisse satis karlarina iliskin performans {icreti ise
islemlerin gerceklestigi donemlere ait konsolide finansal tablolara yansitilacaktir.
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DIPNOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere édenen iicretler

30 Eylil 2013 tarihinde sona eren ara donemde Yonetim Kurulu iyeleri ve diger st diizey
yoneticilere saglanan licret ve benzeri faydalarin toplam tutart briit 998.752 TL dir (30 Eyliil 2012: :
649.855 TL).

DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oran riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlagsmaktadir.
Grup maruz kaldigr gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

Finansal risk yonetimi, Rhea Girisim’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurullar
tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik
tarafindan uygulanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riskidir. Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri
belirlenerek tek bir karsi taraftan toplam riskin sinirlandirilmasi yontemiyle kontrol etmektedir. Kredi
riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginligi
dolayisiyla dagitilmaktadir.

Kredi limitlerinin kullanim1 Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, ge¢mis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi stirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalari ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riskini 6zetleyen tablo asagidadir.

Tliskili
Ticari taraflardan Diger Bankadaki

30 Eyliil 2013 alacaklar alacaklar alacaklar  mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 6.806.008 25.136 34.516 348.942
Vadesi gecmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 6.806.008 25.136 34.516 348.942
Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri - - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.710.173 - - -
- Deger distikliigi (-) (1.710.173) - - -

Tiskili
Ticari taraflardan Diger  Bankadaki

31 Aralik 2012 Alacaklar alacaklar alacaklar  mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 1.218.648 22.084 134.922 1.198.028
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 1.218.648 22.084 134.922 1.198.028
Vadesi gegmis ancak deger

diistikliigiine ugramamus varliklarin

net defter degeri - - - -
Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.818.487 - - -
- Deger distikliigi (-) (1.818.487) - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger dusiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
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DIPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGI VE
DUZEYI (Devam)

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis alacaklari bulunmamaktadir.

Yabanel para riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve ylikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ercevede Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimliilikklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli
hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borglarin TL karsiliklar1 agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Varliklar 424.564 630.850
Yikiimliliikler (379.654) (807.227)
Net bilanco pozisyonu 44.910 (176.377)

30 Eylil 2013 tarihi itibartyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla c¢evrilmistir:
2,0342 TL = 1 ABD Dolar1 ve 2,7484 TL = 1 Avro (31 Aralik 2012: 1,7826 TL = 1 ABD Dolar1 ve
2,3517 TL =1 Avro)
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DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2013 tarihi
itibartyla Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki zarari/kar
sonucu vergi oncesi zarar sirastyla 16.060 TL ve 11.569 TL (31 Aralik 2012: 10.549 TL ve 7.089 TL)

daha yiiksek/diisiik olacaktir.

30 Eyliil 2013
ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 98.596 56.380 - 154.976
Ticari alacaklar 137.256 36.820 - 174.076
Diger donen varliklar 40.684 54.828 - 95.512
Toplam varhklar 276.536 148.028 - 424.564
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar (24.798) (257.264) - (282.062)
Finansal borglar (91.142) (6.450) - (97.592)
Toplam yiikiimliiliikler (115.940) (263.714) - (379.654)
Net bilanco pozisyonu 160.596 (115.686) - 44.910
31 Arahk 2012

ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 105.446 61.800 - 167.246
Ticari alacaklar 46.636 347.447 - 394.083
Diger donen varliklar 33.869 35.652 - 69.521
Diger varliklar - - - -
Toplam varhklar 185.951 444.899 - 630.850
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 80.686 479.551 - 560.237
Finansal borglar 119.807 - - 119.807
Diger borglar 90.945 36.238 - 127.183
Toplam yiikiimliiliikler 291.438 515.789 - 807.227
Net bilanco pozisyonu (105.487) (70.890) - (176.377)
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DIPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Fiyat riski

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla fiyat riskine maruz kalan finansal varlig
bulunmamaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup, yeni hisseler
cikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net yiikiimliiliik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yilikiimliiliik, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliilikklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diistilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, konsolide bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla
hesaplanir.

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyle net yiikiimliilik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Toplam yiikiimliilik 10.105.090 13.092.013
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (364.720) (1.246.405)
Eksi: ertelenen vergi yiikiimliligi (690.327) (1.161.032)
Net yiikiimliliik 9.050.043 10.684.576
Ozkaynaklar 36.814.468 40.638.769
Toplam sermaye 45.864.511 51.323.345
Kaldira¢ oram 20% %21
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DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek i¢in
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,

Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerinin tahmininde kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu ongoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklartyla beraber gergege uygun
degeri yansittigi ongoriilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayithh degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varhk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Grup’un 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle ger¢cege uygun degerden tagman finansal
varlig1 bulunmamaktadir.

DiPNOT 20 - DURDURULAN FAALIYETLER

Sirket’in bagl ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012 tarihinde, kara tagimaciligi projeleri i¢in satin aldig
14 adet ¢ekiciyi devretmistir.

Sirket’in bagh ortakliklarndan RML International 15 Temmuz 2011 tarihinde, isletmeciligini yapmus
oldugu Yunanistan ile Italya arasindaki RO-PAX hattin1, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik
piyasa kosullar1 nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihinde, Yonetim Kurulunun yapmis
oldugu degerlendirmeler ¢ergevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden s6z konusu, Sirket'in tasfiyeye girmesine karar verilmistir.

Faaliyetleri durdurulmus olan bu sirketlerin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayristirilarak 30
Eyliil 2013 tarihinde sona eren ara déneme ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarar1”
icinde gosterilmistir. 30 Eyliil 2012 tarihli konsolide gelir tablosunda ilgili gelir ve gider tutarlarinin
icinde gosterilen “Tasimacilik” faaliyetinden dogan gelir ve giderler, 30 Eylil 2013 tarihli konsolide
gelir tablosu ile karsilastirmali olarak sunulan konsolide gelir tablosunda TFRS 5 g¢ergevesinde
“Durdurulan faaliyetlerden donem zarari” altinda gosterilmistir.
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DIPNOT 20 - DURDURULAN FAALIYETLER (devami)
Bagh ortakhk satis1

Sirket 28 Haziran 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karar1 uyarinca, bagh ortakligi Dentistanbul’da sahibi
bulundugu paylarin tamamini, kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret ve
Sanayi Ltd. Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e (“Alic1”) uzun vadede asagida belirtilen haklar1 sakli tutarak
satig islemi gergeklestirmistir.

) Alici, toplam nominali 7.520.000 TL olan senetleri 31 Aralik 2017 tarihine kadar gesitli vadelerde
O6deme planina baglanmistir. S6z konusu tutarin, 550.000 TL tutarindaki kismi vadesi en ge¢ 31.12.2014
olarak Sirket tarafindan doldurulabilecek bir bono ile veya Dentistanbul biinyesinde bulunan Kozyatagi
(“DEK”) ve Erenkoy (“DER”) kliniklerinin satis1 yapildiginda KDV harig satis bedeli Sirket’e 6denmesi
suretiyle Alici, Dentistanbul’u mevcut hali ile devraldigini, DEK ve DER kliniklerinin Sirket tarafindan
ayrica pazarlanmasina ve satig bedelinin (KDV hari¢) Sirket tarafindan tahsiline muvafakat ettigini
taahhiit etmistir. Bu siirecte, kliniklerin gelir gider dengesinden ve bunun doguracagi fayda ve yiiklerden
Sirket (veya belirleyecegi bir bagli ortaklig1) yararlanacak ve sorumlu olacaktir. Ayni sekilde kliniklerin
devri esnasinda kidem tazminati da dahil olmak tizere ortaya ¢ikabilecek tiim maddi yiikiimliiliiklerden
Sirket sorumlu olacaktir. DEK kliniginin "Dentistanbul" markas1 altinda devredilmesi ve franchise
olarak isletilmesine dair sahip olunan hak ¢ercevesinde; Sirket ile Dentinbul Ozel Dis Saglig1 Hizmetleri
ve Ticaret Ltd. Sti arasinda 13 Eylil 2013 tarihli Franchise Anlagsmasi imzalanmistir. Bu anlagsma
kapsaminda DEK Poliklinigi'nin Dentistanbul markas1 ile toplam devir bedeli 400.000 TL olup bu
bedelin 300.000 TL'lik kism1 anlagmanin imzasinda, nakit olarak, bakiye 50.000.TL imza tarihinden 3 ay
sonrasina ve son taksit olan 50.000 TL de imza tarihinden 6 ay sonrasina cekle tahsil edilecektir.
Sézlesme siiresi 5 yil olup Franchise Alan Dentinbul Ozel Dis Sagligi Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti 1
Aralik 2013 tarihinden baglamak tizere 31 Aralik 2017 tarihine kadar ciro {izerinden aylik %5 Franchise
kullanim bedeli Sirkete 6denecektir.

o Sirket, DEK ve DER Kkliniklerinde, devirlerinden itibaren 48 aydan az olmamak kosuluyla 31
Aralik 2017 tarihine kadar, 3. Kisilere "Dentistanbul" markasini kullandirma ("Franchise") ve
belirleyecegi Franchise ficretini tahsil etme hakkina sahiptir. Rhea, tesis edilecek Franchising
anlagsmalarina Kliniklerin aylik cirolarinin %?2sine tekabiil eden ilave meblagi; Pazarlama ve diger
Yonetim giderlerine karsilik olarak, Franchisee’nin dogrudan Alici’ya veya belirtecegi kisiye 6denmesi
yolunda hiikiim konulmasini temin etmeyi kabul ve beyan etmistir.

o Sirket, Alici'nin sahibi oldugu paylar herhangi bir yatinmciya satmasi giindeme geldigi takdirde;
toplam sirketler degerinin %7,5 'i oraninda bir bedeli Alici'dan "Pay Satigina Katilma Hakki" ad1 altinda
tahsil etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin kullanimi herhangi bir zamanla sinirlanmamis olup,
tiimilyle kullanilana kadar yiiriirliikte kalacaktir.
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DIPNOT 20 —- DURDURULAN FAALIYETLER (devami)
Bagh ortaklik satis1 (devami)

Bagh ortaklik satis kar1

Alian bedel 4.526.586
Net varliklarin kayith degeri 1.053.593
Satis kar 5.580.179
Bagh ortakhik satisindan elde edilen net tutar
Alnan alacak senetleri 7.520.000
Eksi: alinan senetlerin tahakkuk etmemis finansman gelirleri (1.645.946)
Eksi: devredilen alacak (1.347.468)
4.526.586
Elden ¢ikarilan net varhiklarin defter degeri
Donen varhiklar 1.634.934
Nakit ve nakit benzerleri 210.868
Ticari alacaklar 713.962
Diger alacaklar 28.174
Stoklar 43.882
Pesin 6denmis giderler 21.870
Diger donen varliklar 616.178
Duran varhklar 4.914.526
Finansal yatirimlar 50.000
Maddi duran varliklar 2.440.214
Maddi olmayan duran varliklar 2.160.450
Diger duran varliklar 263.862
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.031.306
Finansal borglar 349.995
Ticari borglar 2.057.150
ligkili taraflara diger borglar 1.408.772
Diger borglar 1.209.744
Borg karsiliklar 867.510
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 138.135
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.571.747
Ertelenmis vergi ylukiimliiligii 1.091.288
Kidem tazminati karsiligi 480.459
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan net varhiklar (1.053.593)
Satistan elde edilen kazang 5.580.179
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DIPNOT 20 - DURDURULAN FAALIYETLER (devami)

Durdurulan faaliyetlere iligkin 1 Ocak — 30 Eyliil 2013 ve 2012 ara hesap donemlerine iliskin gelir
tablosu agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Satig gelirleri 6.452.202 10.561.846
Satiglarin maliyeti (-) (6.086.052) (9.816.327)
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (467.262) (686.479)
Genel yonetim giderleri (-) (1.976.184) (4.071.777)
Diger faaliyet gelirleri 986.111 542.312
Diger faaliyet giderleri (-) (506.600) (2.727.724)
Bagli ortaklik satig kar1 5.580.179 -
Finansal giderler (-) (354.636) (126.804)
Donem vergi gideri (-) (88.394) -
Ertelenmis vergi gideri (-) (314.163) (414.716)
Durdurulan faaliyetler donem kar1/ (zaran) (-) 3.225.201 (6.739.669)

DIPNOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket ile Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti.'ni kontroliinde
bulunduran Murat Ozel arasinda Sirket’in 28 Haziran 2013 tarih ve 2013/24 sayili ydnetim kurulu
karar1 ¢ergevesinde 28 Haziran 2013 tarihli olarak imzalanmis olan Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve
Ticaret A.S. Hisse Devir S6zlesmesi uyarinca, satigi yapilan bagh bagl ortakligi Dentistanbul Saglik
Hizmetleri ve Ticaret A.S. biinyesindeki Erenkdy Polikliniginin 3. Kisilere devredilmesine dair hak
cercevesinde; Sirket ile Barig Catalay (Alict) arasinda 24 Ekim 2013 tarihli Alim Satim So6zlesmesi
imzalanmugtir.

Sirketin 31 Ekim 2013 tarihinde almis oldugu yonetim kurulu kararina goére bagli ortakliklardan
Seta’ni 10 Temmuz 2013 tarihinde yapmis oldugu genel kurulunda alinan "Sermaye Artirim" kararina
istinaden bu sirketin diger ortaklarmin kanuni siire zarfinda riichan haklarin1 kullanmadiklar
belirlenmis olup, ortaklarin riichan haklarimi kullanmayarak almadiklar1 %2,86 oranina tekabiil eden
567.121 TL tutarinda hissenin, Sirketin Seta'dan olan alacaklarindan karsilanarak alinmasina, pay
oraninin 18.360.385 adet hisse karsiligni %92,72'den 18.927.506 adet hisse karsiligi %95,59'a
yiikseltilmesine karar verilmistir.
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