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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari  Gegmis

Dipnot Dénem Dénem

Referanslari 30.09.2018 31.12.2017

VARLIKLAR 38.580.175 49.540.472
DONEN VARLIKLAR 35.411.223 46.267.173
- Nakit ve Nakit Benzerleri 24 9.806.606 29.985.059
- Ticari Alacaklar 5 82.765 13.962
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 82.765 13.962

- Diger Alacaklar 4,6 25.241.937 16.189.197
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4,6 14.429.417 9.380.531

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4,6 10.812.520  6.808.666

- Pesin Odenmis Giderler 8 3.376 13.857
- lligkili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 8 3.376 13.857

- Diger Doénen Varliklar 7 276.539 65.098
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 35.411.223 46.267.173
DURAN VARLIKLAR 3.168.952 3.273.299
- Finansal Yatirimlar 3.132.741  3.269.212
Varh—ﬁ:rrgege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal 20 730000 730.000
-Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar 20 2.402.741 2.539.212

- Diger Alacaklar 6 6.892 4.087
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar. 6.892 4.087

- Maddi Duran Varliklar 9 29.319 -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.168.952 3.273.299
TOPLAM VARLIKLAR 38.580.175 49.540.472

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis

Dipnot Dénem Dénem

Referanslari  30.09.2018  31.12.2017

KAYNAKLAR 38.580.175 49.540.472
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.522.234  24.654.346
- Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 20 14.926.653
- Banka Kredileri 20 - 14.926.653

- Diger Finansal YUkumltlUkler 20 7.984.650 -
- Ticari Borglar 5 375.700 338.737
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 375.700 338.737

- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1 1.113.074  3.376.189
- Diger Borglar 6 5.952.850
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borclar 5.952.850

- Kisa Vadeli Karsiliklar 1 48.810 59.917
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Kargiliklar 1 48.810 59.917
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.522.234  24.654.346
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 335.094 624.458
- Uzun Vadeli Borglanmalar 20 495.247
- Banka Kredileri. 20 -- 495.247

- Diger Borglar 6 230.154 -
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar. 230.154 -

- Uzun Vadeli Karsiliklar 1 104.940 129.211
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 1 104.940 129.211
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 335.094 624.458
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9.857.328  25.278.804
OZKAYNAKLAR 28.722.847 24.261.668
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 28.722.847 24.261.668
- Odenmis Sermaye 12 41.550.000 41.550.000
- Sermaye Diizeltme Farklari 12 2187732  2.187.732
-Paylara lligkin Primler (iskontolar) 32.490.676  32.490.676
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 3.820.274 197.319
- Gegmis Yillar Karlari/Zararlari (55.787.014) (60.519.352)
- Ddnem Net Kari/Zarari 19 4461179  8.355.293
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - -
TOPLAM OZKAYNAKLAR 28.722.847 24.261.668
TOPLAM KAYNAKLAR 38.580.175 49.540.472

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2018-30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMIS KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Cari Onceki Onceki
Dipnot Dénem Donem Donem Donem
Referanslari 01.01.2018- 01.07.2018- 01.01.2017- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2018  30.09.2017  30.09.2017
KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasllat 15 -

Satiglarin Maliyeti (-) -

Briit Kar/Zarar -

Genel Yénetim Giderleri (-) 16 (2.758.399)  (793.094) (2.132.666)  (666.174)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 13.743.465  6.551.812 254.480 43.044

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (4.960.464) (2.448.724) (7.225.999) (70.452)

Esas Faaliyet Kan/Zarari 6.024.602  3.309.994 (9.104.185)  (693.582)

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - 629.221 211.281

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -

(Zarafl)azrlf:ggr?;(g:ﬁ;mlyle Degerlenen Yatinmlarin Karlarindan (136471)  (608.882)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 5.888.131 2.701.112 (8.474.964)  (482.301)

Finansman Gelirleri -

Finansman Giderleri (-) 18 (1.426.952) (1.834.808)  (558.285)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 4461179 2701112 (10.309.772) (1.040.586)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -

Ddnem Vergi Gideri/Geliri -

Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 4461179 2701112 (10.309.772) (1.040.586)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -

DONEM KARI/ZARARI 4461179 2.701.112 (10.309.772) (1.040.586)
Doénem Karinin (Zararinin) Dagihimi 4461179  2.701.112 (10.309.772) (1.040.586)

Ana Ortaklik Paylari 4461179 2.701.112 (10.309.772) (1.040.586)
Pay Bagina Kazang 19 0,11 0,07 (0,25) (0,03)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) -

TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 4461179 2.701.112 (10.309.772) (1.040.586)
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi 4461179  2.701.112(10.309.772) (1.040.586)
Ana Ortaklik Paylari 4461179 2.701.112 (10.309.772) (1.040.586)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandinlacak Birikmig Birikmis
Diger Kapsaml Gelirler veya Karlar
Giderler
A Sermaye Pay ihrag Kardan Gegmis Ana Kontrol
= s . Odenmis M Yo . Ayrilan Net Donem Ortakhiga Giicii . Toplam
Ozkaynaklar Degisim Tablosu Dipnot Referanslari Sermaye Diizeltme ~ Primleri/  Yabanci Para Gevrim Farklari Kisitlanmig Yillar Kar / Kan Zarart Ait Olmayan  Ozkaynaklar
farklan Iskontolari Zararlan A

Yedekler Ozkaynaklar Paylar
Donem Basi Bakiyeler (01.01.2018) 41.550.000  2.187.732  32.490.676 197.319  (60.519.352) 8.355.293 24.261.668 24.261.668
Transferler 12 - - - 3.622.955 4.732.338 (8.355.293) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 4.461.179 4.461.179 4.461.179
- Donem Kari (Zarari) 19 - - - - - 4.461.179 4.461.179 4.461.179
Ddonem Sonu Bakiyeler (30.09.2018) 41.550.000  2.187.732  32.490.676 3.820.274  (55.787.014) 4.461.179 28.722.847 28.722.847
Donem Basi Bakiyeler (01.01.2017) 41.550.000  2.187.732  32.490.676 1.128.833 197.319  (51.655.537) (8.863.815) 17.035.208 17.035.208
Transferler 12 - - - - - (8.863.815) 8.863.815 - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - (10.309.772)  (10.309.772) (10.309.772)
- Dénem Kari (Zarari) 19 - - - - - - (10.309.772)  (10.309.772) (10.309.772)
Donem Sonu Bakiyeler (30.09.2017) 41.550.000  2.187.732  32.490.676 1.128.833 197.319  (60.519.352)  (10.309.772) 6.725.436 6.725.436

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2018-30.09.2018 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis
Dipnot Dénem Dénem
Referanslan  01.01.2018-  01.01.2017-
30.09.2018  30.09.2017
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.723.542) (48.051)
Ddnem Kari (Zarari) 4.461.179 (10.309.772)
Siirdtirilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 19 4.461.179  (10.309.772)
Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) - -
Ddonem Net Kari (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler 4.426.936 8.225.468
Amortisman ve Itfa Gideri le ligili Dizeltmeler 9 1.333 5.267
Deger Diistikligu (iptali) le ligili Diizeltmeler 20 2.026.855  7.003.103
- Alacaklarda Deger Diistikligii (iptali) lle ligili Diizenlemeler - 140.103
- Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Diisiklig (Iptali) ile ligili Dizeltmeler 20 2.026.855 6.863.000
Karsiliklar ile ilgili Duzeltmeler 1 140.751 11.511
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 1 140.751 11.511
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile llgili Diizeltmeler 17 (68.803)  1.205.587
- Faiz Giderleri ile ligili Dizeltmeler - 1.834.808
- Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 17 (68.803) (629.221)
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 2.326.800 -
Isletme Sermayesinde Gergeklegen Degisimler (13.611.657) 2.036.253
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ligili Diizeltmeler 4,6 (11.082.400) 397.014
- iliskili Taraflardan Faaliyetlerle Iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 (7.075.741) (211.284)
- ili§killi.OImayan Taraflardan Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (4.006.659) 608.298
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artis) 8 10.481 (6.198)
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalig (Artig) 8 10.481 (6.198)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile Iigili Diizeltmeler 5 36.963 245.208
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalis) 5 36.963 245.208
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) 1 (2.263.115) 658.373
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) ile llgili Dizeltmeler 4,6 2.261.955 349.752
- lliskili Taraflara Faaliyetlerle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 4 - 349.752
- lligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 2.261.955 -
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler 12 (2.575.541) 392.104
- Faaliyetlerle Ilgili Diger Varliklardaki Azali (Artis) 12 (2.399.412) (27.482)
- Faaliyetlerle igili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 12 (176.129) 419.586
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari - -
Diger Nakit Girisleri (Cikislari) -- --
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (30.652) -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglari 9 (30.652) -
- Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (30.652) --
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (15.424.259) (23.264)
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri (Cikislari) 3.109.034
- Kredilerden Nakit Girigleri (Cikislari) - 3.109.034
Borg ddemelerine ilskin nakit gikislari 20 (15.421.900)  (1.630.966)
- Kredi geri ddemelerine ilskin nakit gikiglari 20 (15.421.900)  (1.630.966)
Odenen Faiz (2.359)  (1.501.332)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI (20.178.453) (71.315)
NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) T )
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALI§) (A+B+C+D) (20.178.453) (71.315)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 29.985.059 74.460
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 24 9.806.606 3.145

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girigim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S. adiyla
Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun énciiliiglinde Ulkede risk sermayesi yatinmlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil eftirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirket'in %25’ oranindaki (A) Grubu Yénetim Kuruluna 5 aday gésterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmigtir. 30 Eylil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i A.S. olarak degistiriimis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin
2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurirlige giren Seri: Ill, No: 48.3 sayili “Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakliklar’'na lliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirketin ana
faaliyet konusu Trkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine uzun vadeli yatirmlar yapmaktir.

Sirket merkez adresinin, 20 Haziran 2018 tarihinde gergeklestirdigi 2017 yili Olagan Genel Kurul toplantisini
takiben nakledilmesine iliskin adres degisikligi 31 Temmuz 2018 tarihinde tescil edilerek 06 Agustos 2018 tarih ve
9636 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmasiyla tamamlanmistir. Yeni Sirket merkezi asagidaki gibidir:

Gaziosmanpasa Mah. iran Cad. Karum is Merkezi Apt. N21/366 Cankaya/Ankara

Sirket'in 30 Eylul 2018 itibariyla toplam personel sayisi 2'dir (31 Aralik 2017: 4). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dlizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan itibaren Borsa
istanbul'da (“BIST”) islem gérmektedir. 30 Eylil 2018 itibariyla Sirket hisselerinin %94,58'si BiST'de dolagimda
bulunmaktadir (31 Aralik 2017: %94,58).



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklari tlkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ydrirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gercede uygun degeri ile gosterilen finansal yatinmlar disinda, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege uygun degeri
esas alinmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hlikmanin yer
almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan énemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalari geriye doénik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, degisikligin yapildigi
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedgisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

30 Eylal 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar igin kullanilan muhasebe politika, tahmin ve
varsayimlarinda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolara kiyasla herhangi bir degisiklik
olmamistir.



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2018 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in dnlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis! igerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimlllklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin stirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Sirketin 30.09.2018 (itibariyle finansal tablolari TTK 376 ikinci ve Uglncli fikrasi uygulamalarina istinaden sirketin
surekliligini devam ettirme kabiliyeti tzerinde sliphe uyandirmaktadir. Sirketin Yonetim Kurulu; TTK 376 bilangosu
hazirlanmasinda esas alinan aktiflerin toplam degerinde satis, genel ekonomik durum, sirkete 6zel gelismeler ve
benzeri nedenlerle degisme olmadigi ve degerleme sonucunda olusan fonun gelecek donemlerde
olusan/olusacak sermaye kaybini kargilamaya yeterli oldugu ve Sirketin faaliyetlerini devam ettirecegi yoninde
karar vermiglerdir.

24 Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlar

Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

2017 yihindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

KGK Aralik 2017'de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, finansal
tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan ylkimliliiklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri
icin gerekli aciklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan degisiklikleri
icerecek sekilde sunulmasi igin TMS 7'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Sirket'in bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, dnceki donemlere iligkin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi
(Degisiklikler) KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dlcllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestirilmesi
konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gergeklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestiriimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklari gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin geriye donlik olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilastirmali sunulan ilk
donemin aglilis d6zkaynaklarindaki etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
aynistirlmadan, acilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak
kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirketi'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine iligkin
Yiliik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatirim isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaya
baslanmistir..

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Paylara iliskin Agiklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amacl olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirlan bagl ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari icin 6zet finansal bilgileri aciklamasi gerekmedigine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

TMS 28 “Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar”: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakli§gindaki yatirim, bir
girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayl olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak dlgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakhiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaya baglanmistir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Henliz yuriirlige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yirGrlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin yrirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha énceki
versiyonlarda yayimlanan yénlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger dusukIiginin
hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak Uzere finansal araglarin siniflandiriimasi ve
olcllmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalari icermektedir.
TFRS 9'un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal araglarin muhasebelestiriimesi ve
bilanco disi birakiimasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda tasinmaktadir. TFRS 9 standardi, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

TFRS 15 Musteri Sozlegsmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylil 2016'da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS'lerde yer alan rehberligi
dedistirerek musterilerle yapilan sozlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirimesinde sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden
ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak Olgilmesini 6ngérmektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket,
TFRS 15’in uygulanmasinin finansal tablolari Gizerindeki 6nemli etkisi bulunmamaktadir.

25 Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

(*) Gegmis donemlerde ortaya cikan Sirket'in finansal borglarinin 6zkaynak toplamina oranindaki sinir agimi,
Sirket'in finansal tablolarindaki yeniden yapilandirmayla finansal borglarindaki artis ile ilgili dipnotlarda detayi
verildigi lzere finansal yatinmlarindaki ¢ikis ve deder diisikiGgu (Not 21), ticari ve diger alacaklari igin (Not 5,6)
ayrilan siipheli alacak karsiligi sonrasinda 6zkaynak toplaminin azalmasi sonucunda ortaya g¢ikmistir.Cari
dénemde Sirket'in finansal borglarini 6demesi sebebiyle sinir agimi ortadan kalkmistir.

(11-48.3) sayili Teblig'in 24. Maddesi gergevesinde, azami %49 oranindaki para ve sermaye piyasasi araglarina
iliskin portfdy siniflamasina uyum, asgari %51 oranindaki girisim sermayesi yatirmlarina iliskin portfoy
sinirfamasina uyum ile azami %20 oranindaki TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduata iligkin portfoy
siniflamasina uyumun girisim sermayesi yatirimlarindan tam cikis gerceklestiriimesi nedeniyle saglanamamasi
durumunda, Kurula stre talebiyle bagvuruda bulunulmasi mimkindtr. Sirket, ilgili Teblig'in 22. Maddesinin 1.
fikrasinda dizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar saglanmasi amaciyla, ilgili Teblig’in 24.
Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayilan kosullar degerlendirilerek, soz konusu Netas yatirmindan ¢ikisin
gergeklestigi hesap doneminin (2017) sonundan itibaren ek stire verilmesine iliskin Sirketimiz talebinin
degerlendirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmustur.

2.6. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem
mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirmlarini gergede uygun
degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 21°de yer almaktadr.
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NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI
a) iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2018 31.12.2017

OEP Turkey Tech B.V. — Amsterdam (**) 10.822.620 6.814.771
Rhea Portfoy Yonetim A.S. (*) 2.971.827 2.563.242
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.$. - 2.518
Ortaklardan Alacaklar (***) 634.970 -
Toplam 14.429.417 9.380.531

()SPK’nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, Rhea Portfdy Yonetim A.S. ile, daha dnceki yillarda
kendilerine Netas Telekomiinikasyon A.$.’den elde edilen temettii gelirleri Gizerinden 6denen performans (icreti ile
bilango tarihi itibariyle anapara iizerinden hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarindan yapilan kismi tahsilatin
dUsulmesi sonucunda kalan tutardan olusmaktadir.

(**) Sirketin 10.822.620 TL alacag bulunmaktadir. Bu alacak Hollanda Mahkemesinin istirakine yapmis oldugu
tebligat geregi devam eden alacak davasinin karsiligi olarak bloke olarak tutulan ve s6z konusu dava giderler
icin tutulan tutarlardan olusmaktadir.

(***) Sirket, ortagi Onuk Takmak'tan olan 637.772 TL tutarindaki (faiz dahil) alacagini 08.10.2018 tarihinde tahsil
etmistir.

NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

b) lligkili Taraflarlar ile Olan islemler

01.01.2018 - 30.09.2018

Faiz Gider Kira

Komisyon Geliri Yansitmasi Geliri
Rhea Portfoy Yonetim A.S. (*) - 346.258
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. -~ 73552
Netsafe Bilgi Teknoloji Guvenligi A.S. - 7.653
T.H. Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.$. - 143.863
Rhea Dijital A.$. - -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 6.892
Onur Takmak (**) - 93.866
Toplam - 672.084

(*) Sirket ortaklarindan Onur Takmak'a 2017 yilinda huzur hakki harici verilen maasin 2018 yilinda alinan yonetim
kurulu kararina istinaden iptal edilerek faiziyle birlikte geri iadesine karar verilmistir. llgili tutar hesaplanan faiz
tutarindan olusmaktadir.

11
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NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

b) lligkili Taraflarlar ile Olan islemler (Devami)
01.01.2017 - 31.12.2017
. . Faiz Kira Gider
Faiz Geliri Gideri Geliri Yansitmasi
Rhea Portfdy Yonetim A.S. (*) 467.988 - - 14.485
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. 192.999 - - -
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. 35.513 - -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 3.69%4 - 2.800
Rhea Dijital A.$. - - 2.800
I‘Ig Marferi Feribotlar Denizcilik Sanayi ve Ticaret 165.998 3 3
Toplam 866.192 - 5.600 14.485

(*) Rhea Portfdy Yonetim A.S.'nin is stratejilerindeki degisiklikler nedeniyle Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
AS. ile 2 Nisan 2014 tarihinde imzalamis oldugu portfdy yonetim hizmetine iliskin s6zlesmenin fesih edilme talebi
olumlu kargilanmig ve Yénetim Kurulu'nun 10 Agustos 2015 tarihli karari ¢ercevesinde karsilikl mutabakatla 10 Agustos
2015 tarihi itibariyle fesih edilmistir. Sézlesmeden dogan portfdy yonetim (creti hesaplamasi fesih tarihi itibari ile
yapilarak, karsilikli mahsuplasiimistir.

c) Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler

30 Eylil 2018 tarihinde sona eren dénemde Yénetim Kurulu tyeleri ve diger Ust dlizey yoneticilere saglanan Uicret
ve benzeri faydalarin toplam tutari 844.836 TL'dir. (31 Aralik 2017: 3.611.340 TL).

12
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detayi agagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Ticari alacaklar - -
Verilen depozito ve teminatlar 13.962 13.962
Supheli ticari alacaklar 5.828.967  5.522.157
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (*) (5.828.967) (5.522.157)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) - -
Diger 68.803
Toplam 82.765 13.962

(*) Dentistanbul bagh ortakiginin 7.645.000 TL tutar ile 2014 yilindaki satisi sonrasinda 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satisla ilgili brit olarak kalan 4.820.000 TL tutarinda bono bulunmakta

olup, bilango tarihi itibariyle hepsi icin stipheli alacak karsiligi ayrilmistir.

Supheli ticari alacak karsiliginin 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren ara dénemler igindeki

hareketleri agagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.01.2017-

30.09.2018 31.12.2017

Acllis bakiyesi 5.522.157 4.963.781
Donem gideri 306.810 558.376
Kur farki gideri - -
Toplam 5.828.967 5.522.157

b)  Kisa Vadeli Ticari Borglar

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayr agagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Ticari Borclar 375.700 338.737
Toplam 375.700 338.737
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NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar
30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detay asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

lliskili taraflardan diger alacaklar (Not:4) 14.429.417 9.380.531
Supheli diger alacaklar (**) 12.057.210 10.178.634
Supheli diger alacaklar karsihg (-) (**) (12.057.210) (10.178.634)
Diger (*) 10.812.520 6.808.666
Toplam 25.241.937 16.189.197

(*) Sirketin Hollanda Mahkemeleri nezdinde devam etmekte olan davalari kapsaminda Hollanda Noter
Makaminda tutulan nakit blokajdan olusmaktadir.
(**) Stpheli diger alacaklar karsiligi tutari Sirket'in sermayesine katildigi firmalarin tutarlarindan olusmaktadir.

b)  Uzun Vadeli Diger Alacaklar

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detayi agagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Verilen depozito ve teminatlar 6.892 4,087

Toplam 6.892 4.087

c)  Kisa Vadeli Diger Borglar

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
iligkili taraflara ticari olmayan borglar - -
Iligkili olmayan taraflara ticari olmayan borglar(*) - 5.952.850
Toplam - 5.952.850

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle dnceki dénemlerde finansman soézlesmesi imzalayarak borg almistir. Bu
borclarin dnemli kismi ile mutabakata varilarak 6demeler gergeklestiriimistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle var olan
5.952.850 TL borcun 295.000 TL'si Ocak-2018 ayinda ddenmistir. Geriye kalan tutar Hollanda mahkemeleri
nezdinde slreci devam eden uyusmazlik konusu tahmini bor¢ tutarindan olusmaktadir. Sirket, alinan borcun
finansman ihtiyaci sebebiyle alinmasi sebebiyle ilgili tutari 30.09.2018 mali tablolarinda diger finansal yukumlaltik
olarak siniflamis ve géstermistir. (Not 21) Hollanda'da devam eden hukuki ihtilaf nedeniyle finansman sézlesmesi
kaynakli 6deme fiilen yapilamamakta olup, mali tablolarimizda ddemeye iligkin karsilik ayrilmigtir.
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NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR (Devami)
d) Uzun Vadeli Diger Borglar

30.09.2018 31.12.2017

Kamuya olan ert. veya taksitlendirilmis borclar 230.154

Toplam 230.154

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUOKUMLULUKLER
a) Diger Donen Varliklar

30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle diger donen varliklar detayi agagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Is avanslari 40.000 22.703
Personel avanslar - 8.631
Pesin ddenen vergi ve fonlar 176.228 5.714
Gelir tahakkuklar 60.311 28.050
Toplam 276.539 65.098

NOT 8 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
a)  Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Gelecek aylara ait giderler 3.376 13.857
Toplam 3.376 13.857
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NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren ara donemler iginde maddi duran varliklarin hareket
tablolari asagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.01.2017-

30.09.2018 31.12.2017
Aclilis bakiyesi - 6.447
Girigler 30.652 (1.637)
Cari dénem amortismani (-) (1.333) (4.810)
Toplam 29.319

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle 1.333 TL tutarindaki donem amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir. (31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 6.447 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin tamami genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir).

Maddi duran varliklarin faydali dmrleri agsagidaki gibidir:
Ekonomik omrii

Tasitlar Syl
Demirbaglar 4-15yil
Ozel maliyetler 5yil

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman sézlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili szlesme ve bu
sOzlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin, sézlesmenin kars tarafinca 674 sayili Olaganisti Hal Kapsaminda
Bazi Dizenlemeler Yapilimasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname hlkimlerinin dolaniimasi amaciyla ve
tamamiyla hukuka aykir bir sekilde yurtdisinda mukim bir tizel kisiye devrediimesi nedeniyle Sirket tarafindan
Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk slreci baglatildidi; ilgili yargisal stire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri
tarafindan alinan tedbir karari nedeniyle OEP nezdinde 1.711.819,58 USD tutarli alacagimiz ile ayrica 1.805.000
USD tutarli nakit blokajin ayrilimasina karar verildigi; tedbiren konulmus bulunan nakit ve hisse blokajlarinin
ivedilikle ¢oézllmesi amaciyla Hollanda mahkemeleri nezdinde gerekli tiim yasal girisimlerin Sirketimizce
baslatildigi; sUreci takip etmekte olan hukuk danigmanlarimiz tarafindan, ilgili mahkeme tarafindan davanin
esasina iliskin calismalar yaritilmektedir.

Hollanda yargi mercileri nezdindeki ilgili hukuk stireci halen devam etmektedir.
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NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detayi
asagidaki gibidir:

30.09.2018  31.12.2017

Personele ddenecek iicretler 250.849 842.985
Odenecek vergi ve fonlar 852.404 2.306.505
Odenecek SGK primleri 9.821 226.699
Toplam 1.113.074 3.376.189

b) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Kargiliklar

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin
detay| asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Kullaniimayan izin karsiligi 48.810 59.917
Toplam 48.810 59.917

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 donemleri itibariyla izin karsiliklarinin dénem hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 31.12.2017
Aclli bakiyesi 59.917 119.040
Dénem icinde ayrilan karsiliklar - -
Konusu kalmayan karsiliklar (11.107) (59.123)
Toplam 48.810 59.917
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklarin
detay| asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017
Kidem tazminati karsiligi 104.940 129.211
Toplam 104.940 129.211

Sirket, Tiirk is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galigma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin cagrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 5.434 TL (31 Aralik 2017: 4.732 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumllugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yakimldllk tutarinin buglnki degerinin tahmin
ediimesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiktmldltklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngériir. Bu dogrultuda, toplam
yukimlultiklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimliiligtiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili bilango
tarinlerindeki karsiliklar, yilik %12 (31 Aralik 2017: %12) enflasyon ve %14 (31 Aralik 2017: %14) iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %1,79 (31 Aralik 2017: %1,79) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. iste§e bagli isten ayrima oranlari da hem 0-15 yil galisanlar igin %10 , hem de 16 ve iizeri yil
calisanlar icin %10 olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 30 Eylil 2018 tarihinden itibaren gegerli olan 5.434 TL tavan tutar dikkate
alinmigtir. (31 Aralik 2017: 4.732 TL).
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NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b)  Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati ylkimlGligu hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istede bagli isten ayriima
olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.2018- 01.01.2017-

30.09.2018 31.12.2017
Acllis bakiyesi 129.211 163.689
Hizmet maliyeti (14.548) 190.798
Faiz maliyeti 1.144 6.148
Dénem igindeki ddemeler (10.867) (67.735)
Parasal (kazang) / kayip - (163.689)
Toplam 104.940 129.211

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 30 Eylul 2018 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31 Aralik 2017: 41.550.000 TL) olup her
biri 1 TL (31 Aralik 2017: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31 Aralik 2017: 41.550.000) adet hisseye bolinmustr.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutari 207.750.000 TL (31 Aralik 2017: 207.750.000 TL)
olarak tespit edilmistir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A Grubu
paylarin yénetim kurulu Gyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yénetim kurulunun 5 (yeden olusmasi
durumunda yonetim kurulunun 3 Uyesi, 6 ve 7 Uyeden olusmasi durumunda 4 Uyesi A Grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yénetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir.

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve édenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

Pay Orani (%) Pay Tutar Pay Orani (%) Pay Tutar

Onur Takmak - A Grubu 542% 2.250.000 5,42% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye dizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 100,00% 43.737.732 100,00% 43.737.732
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

a) Sermaye (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltiimis toplam tutarlari ile enflasyon dlzeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye
duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gére, 2.000.000 TL kayitl sermaye tavani igerisinde tamami édenmis
900.000 TL ¢ikariimis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda
kayitli sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye yiikseltilmesi kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret
siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29 Nisan 2010 tarihli onayl ve 4 Mayis 2010 tarih,
GSY0.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi ile Sirket'in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625
TL'si olagantstu yedeklerden, 1.118.393 TL'si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL'si enflasyon
duzeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak
9.000.000 TL'ye yukseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Adustos 2010 tarihli onayi ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739 sayi ile kayda
alinmasi belgesi ile Sirket'in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak 18.000.000 TL'ye yiikseltilmistir.
Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmusgtir.

Sirket'in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirimak suretiyle 50.000.000 TL'na
ylkselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih ve GSYO.12/698 sayili sermaye
artinmi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tlrkiye
Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eylil 2011 tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve
satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye
tavani igerisinde cikariimis sermayesini 22.385.293 TL'den 34.603.381 TL'ye ¢ikarmistir.

Sirket'in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artiriimak suretiyle 50.000.000
TL'na ylkselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve GSY0.13/1005 sayili
sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla
Turkiye Ticaret Siciline tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011 tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve
satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye
tavani igerisinde ¢ikariimis sermayesini 34.603.381 TL'den 41.550.000 TL'ye ¢ikarmistir.
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
b)  Gegmis Yillar Karlari (Devami)

Finansal tablonun enflasyona gére ilk defa dizeltiimesi sonucunda ézkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon
Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda
kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore dizeltiimis degerleri toplu halde
0zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikariimis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari (zerinden gosteriimesi gerekmektedir. Enflasyon dzeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-‘Cikariimis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve henliz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikariimis sermaye”
kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye dlzeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirmina konu olmamigsa “Gecmis Yillar Kar/Zararyla®, iliskilendirimesi gerekmektedir. Diger
6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gergevesinde degerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

c) Kar Pay1 Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ydrurlige giren 11-19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi'ne gére yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cergevesinde ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar daditim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
oderler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap kaleminin
bulunmasi durumunda, net dagitilabilir ddnem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi bir indirim veya ekleme
kalemi olarak dikkate alinmaz.

NOT 13 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirm Ortakh§i A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gére
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karart ile risk sermayesi yatirm
ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlGluga bulunmamaktadir (31 Aralik 2017:Yoktur)
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NOT 14 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar

Sirket'in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karari ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki %19,79 oranindaki
hisselerin satigina yonelik olarak gerekli galismalarin baglatimasina, satisa aracilik edecek araci kurulugun
secilmesi icin Genel Mudurligiin yetkilendirimesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklara
duyurulmasina karar verilmigtir. 23 Eylil 2013 tarihinde satisa aracilik ve danigmanlik verecek araci kurulus ile
minhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik sdzlesmesi imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15'te agiklandii (izere satis
amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan duran varlik kayith degeri ile satis maliyeti distimis gergege uygun
degerinden dustik olani ile degerlenmektedir. Buna gére 31.12.2016 tarihi itibariyle OEP Turkey Tech B.V. yatirim,
30 Eylll 2013 tarihindeki 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitli dederi olan 26.137.697 TL tutari ile
yukaridaki degerleme élglistine uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satis Amagh Siniflandirilan Duran Varliklar’
basligi altinda siniflandiriimistir.

Yapilan hisse satis anlasmasi kapsaminda sirketin istirakinin hisseleri degil, istirakinin uhdesinde bulunan NETAS
hisseleri satisa konu olmustur. Hisse satis anlasmasi kapsaminda ileriki yillarda Hisse Satis Anlasmasi kapsaminda
olusa gelebilecek varlik ve yiikiimliilikler nedeniyle OEP Turkey TEch B.V.'nin faaliyetine son verilmemistir. llgili istirak
satisa konu olmayacagindan dolay1 Ozkaynak Degeri ile degerlenen Finansal yatirmlar kaleminde siniflandirimistrr.
NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

30 Eylul 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin maliyeti bulunmamaktadir.

NOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERI

30 Eylll 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.07.2018- 01.01.2017- 01.07.2017-
30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

Genel Yénetim Giderleri (-) (2.758.399)  (793.094) (2.132.666)  (666.174)

Toplam (2.758.399)  (793.094) (2.132.666) (666.174)
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki gibidir;

01.01.2018- 01.07.2018-

01.01.2017- 01.07.2017-

30.09.2018  30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017

iptal gelirleri 158.856 20.476 155.666 (553)
Konusu kalmayan karsiliklar - - 19.204 9.970
Faiz gelirleri 1.795.155 771.361 - -
Reeskont faiz gelirleri 68.803 - - -
Kambiyo karlari 11.080.255  5.759.676 63.584 23.925
Kira geliri - - 5.600 -
Diger 640.396 299 10.426 9.702
Toplam 13.743.465 6.551.812 254.480 43.044

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

30 Eylil 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.07.2018-

01.01.2017- 01.07.2017-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Karsilik giderleri (2.026.855)  (798.860)  (140.103) (1.151)
Kambiyo zararlari (2.831.861) (1.616.595) (66.264) (25.107)
Finansal yatirnmlarin deger dlstsi - - (6.863.000) -
Yapilandirma giderleri (100.516) (33.188) -
Supheli alacak gideri - - - -
Diger (1.232) (81)  (156.632) (44.194)
Toplam (4.960.464) (2.448.724) (7.225.999) (70.452)
NOT 18 - FINANSMAN GIDERLERI
30 Eylll 2018 ve 2017 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2018- 01.07.2018- 01.01.2017- 01.07.2017-

30.09.2018 30.09.2018 30.09.2017 30.09.2017
Borglanma ve kredi faiz giderleri (1.426.952) - (1.834.808)  (558.285)
Toplam (1.426.952) - (1.834.808)  (558.285)
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NOT 19 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net dénem zararinin Sirket hisselerinin 30 Eylll 2018 ve 2017 tarihlerinde sonra eren alti aylik
ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine béllinmesiyle hesaplanmaktadir ve detaylari asagida
sunulmaktadir.

01.01.2018- 01.01.2017-
30.09.2018 30.09.2017
Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net dénem kar / (zarar) 4.461.179 (10.309.772)
Pay bagina kazang / (kayip) 0,11 (0,25)

NOT 20 - FINANSAL ARAGLAR
a)  Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatinmlarinin detay! asagida
sunulmustur.
30.09.2018 31.12.2017

Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatirimlar 2.402.741 2.539.212
Gergege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan finansal yatirnmiar 730.000 730.000
Toplam 3.132.741 3.269.212

30 Eylul 2018 tarihi itibariyle Sirketin sahip oldugu istirak ve bagdli ortakliklarin gercede uygun degeri 3.132.741
TL'dir (31 Aralik 2017: 3.269.212 TL).
30.09.2018 31.12.2017

Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. "Seta" 209.000 209.000
Netsafe Bilgi Teknoloji Guvenligi A.S. "Netsafe" 521.000 521.000
OEP TURKEY TECH B.V.-AMSTERDAM(*) 2.402.741 2.539.212
Toplam 3.132.741 3.269.212

(*) Netas tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, ilk olarak 6 Aralik 2016 tarihinde,
OEP TURKEY ile ZTE Cooperatief U.A. arasinda Netas'in toplam sermayesinin %48,04'Unii temsil eden halka agik
olmayan paylarin tamaminin devrine iliskin olarak bir hisse alim sézlesmesi islemine iligkin olarak, 28 Temmuz
2017 itibariyle pay devrinin tamamlanmasi igin gerekli tim sartlar tamamlanmis ve OEP TURKEY'in Netas'ta sahip
oldugu %48,04 oranindaki paylar ZTE Cooperatief tarafindan devralinmigtir. ZTE Cooperatief tarafindan yapilan
KAP agiklamasina gore, toplam pay alim bedeli, 357.135.436,62 TL, beher pay alim bedeli ise 11,46 TL olup,
uyarlamalar sonucunda 95.981.703 ABD Dolarindan az ve 101.280.539 ABD Dolarindan fazla olmayacaktir.
Taraflar ayrica, pay devrinin tamamlanmasini miteakip dort yil stiresince yillik olarak, Sézlesme'de éngérilen ticari
performansa bagli bazi sartlarin gergeklesmesine bagli olarak ZTE Cooperatiefin OEP TURKEY'e (maksimum 15
milyon ABD Dolari tutarinda) ilave ddemeler yapabilecedi konusunda anlagmislardir.
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NOT 20 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

a)  Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)

20 Kasim 2017 tarihinde OEP nezdinde satis slrecinden kaynakli masraflar ve Sirketimiz istirakinin devamliligini
sa@lamaya y6nelik giderler icin ayrilan karsiliklar distldiikten sonra alinan kalan temettl tutarinin dagitimi karari
uyarinca; Sirketimizin payina karsilik gelen vergi sonrasi toplam net 16.273.698,13 USD tutarinda satis geliri
odemesi tahakkuk etmistir.

Ancak, Sirketimizin 31.07.2017 tarihli KAP agiklamasinda belirtilen 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman
sOzlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sézlesme ve bu s6zlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin,
s6zlesmenin karsi tarafinca 674 sayili Olaganisti Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun
Hikminde Kararname hukimlerinin dolaniimasi amaciyla ve tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde yurtdisinda
mukim bir tizel kisiye devrediimesi iglemine iliskin olarak, Sirketimiz tarafindan Hollanda mahkemeleri nezdinde
hukuk sureci baglatilmistir.

llgili yargisal siire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan davanin esasina girilmesi asamasindan énce
alinan tedbir karari nedeniyle 1.711.819,58 USD hisse blokaji ve 1.805.000 USD nakdi blokajinin tedbiren karsilik
olarak ayriimasina karar verilmistir. Bu gercevede, OEP tarafindan konuya iliskin masraf karsih§i ayrildiktan sonra
olusan 12.606.878,55 USD tutarindaki net satis geliri 6demesi Sirket hesabina intikal etmistir.

Bagl ortakliklarin gergede uygun degerlerinin belilenmesinde, indirgenmis nakit akislari, karsilastirmali piyasa
degerlemesi ve islem carpanlari yontemlerinin agirlikli ortalamasi kullaniimistir. indirgenmis nakit akislari yéntemi,
beklenen nakit akislarin agirlikli ortalama sermaye maliyetine goére hesaplanmis iskonto oranindan buglnki
degderine indirgenmis halini dikkate alir. Bagl ortakliklarin indirgenmis nakit akimlari yonteminde kullandiklari
iskonto oranlari %27,14 ile %28,93 (2017: %27,14 ile %28,93) arasindadir. Ayrica, badli ortakliklarin blyime
beklentileri, enflasyon, Tirkiye ekonomisi ve sektordeki biyume oranlari gibi etkenler dikkate alinarak 2022
yilindan sonraki dénem igin 3% oraninda bir blylime 6ngérilmastlr. Karsilastirmali piyasa degerlemesi ve islem
carpanlari ydnteminde ise faiz amortisman vergi 6ncesi kar (‘FAVOK?) projeksiyonlarinin ortalamasi ilgili dénem
carpan ortalamalari ile carpilarak sirket degerine ulasiimaktadir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi
oncesi kar (‘FAVOK”) senaryolari, her senaryoya gére saflanacak nakit akisi olasiigini dikkate alarak
belirlenmistir.

Sirketin 30 Eylul 2018 itibariyla raporlama glnundeki dnemli ve gézlemlenemeyen verilerinde yapilacak makul olasi
degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagli ortakliklarin gercede uygun degerleri lizerinde asagidaki
etkileri olacaktir.

Duyarllik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
30 Eyluil 2018 Artis Azalis
Yillik gelir blytme orani (%1 Degisim) 68.000 (63.000)
iskonto orani (%0,5 Degisim) (67.000) 70.000
Duyarlilik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Aralik 2017 Artis Azalis
Yillik gelir blylme orani (%1 Degisim) 697.000 (612.000)
iskonto orani (%0,5 Degigim) (600.000) 643.000
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NOT 20 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

a)  Uzun Vadeli Finansal Yatirmlar (Devami)

30 Eylul 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla Sirket'in bagh ortakliklarinin detayi asagida sunulmustur:

30 Eyliil 2018 31 Aralik 2017

Faaliyet Etkkin ortaklik orani
Bagli Ortakliklar yeri konusu 2018 2017
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tirkiye Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.$. (“Netsafe”) (*****) Tirkiye Teknoloji %100 %100
Tasfiye Halinde Rhea Dijital Yatiim ve Ticaret A.S. (‘Rhea Dijital’) (*) ~ Tirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises
Single Membered Limited Liability
Company (“RML International”) (**) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$. (‘RML”) (***) Tirkiye Tagimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari
Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) (****) Tirkiye Tasimacilik %100 %100

(*) Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandi§i (izere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.$.'nin ana
sOzlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, 05.06.2018 de tescil edilerek
tasfiye girdigin den unvani’ ‘Tasfiye halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.” olmugtur.

(**) Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladi§ Gizere, RML International'in iletti§i Yunanistan ile italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitiara alinmistir. igili sirketin sermayesi 07 Haziran
2018 tarihinde tescil edilerek 13.300.000 TL'den 15.597.000 TL'ye gikartilmistir. Arttirilan 2.297.000 TL'lik tutar daha
once Zarar Telafi Fonu'na aktarilan tutardan karsilanmistir.

(***) Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya aciklandigi Uzere, Sirket'in bagl ortakliklarindan RML 10
Mayis 2012 tarihinde, kara tagimaciligi projeleri igin satin aldigi 14 adet gekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur.
RML'nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eylil 2018 tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitiara
alinmigtir.

(****) Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganisti Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cergevesinde, Marferi'nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gértilmediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi'nin faaliyetlerinin durdurulmasi sebebiyle 30 Eylll 2018 tarihi itibariyle
gercede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

(*****) NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S sermayesi 06 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 3.850.000 TL'den
7.031.323 TL'ye gikartilmistir. Arttinlan 3.181.323 TL'lik tutar daha dnce Zarar Telafi Fonu'na aktarilan tutardan
karsilanmigtir.
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NOT 20 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
b) Finansal Borglar
Sirketin 30 Eyliil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla finansal borglarinin detayi asagida sunulmustur.

30.09.2018 31.12.2017

Kisa vadeli banka kredileri - 14.926.653
Uzun vadeli banka kredileri - 495.247
Toplam - 15.421.900

c) Diger Finansal Yikimliliikler

Sirketin 30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla diger finansal yikumlliklerinin detayr asagida
sunulmustur.

30.09.2018 31.12.2017

lliskili olmayan taraflardan diger finansal yiikiimlilikler 7.984.650

Toplam 7.984.650

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle énceki donemlerde finansman sézlesmesi imzalayarak bor¢ almistir. Bu
borclarin 6nemli kismi ile mutabakata varilarak ddemeler gerceklestirilmistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle var olan
5.952.850 TL borcun 295.000 TL'’si Ocak-2018 ayinda ddenmistir.(Not 6).Geriye kalan tutar Hollanda mahkemeleri
nezdinde slreci devam eden uyusmaziik konusu tahmini borg tutarindan olusmaktadir. Sirket, alinan borcun
finansman ihtiyaci sebebiyle alinmasi sebebiyle ilgili tutari 30.09.2018 mali tablolarinda diger finansal yukimiUlik
olarak siniflamig ve géstermistir. Hollanda'da devam eden hukuki ihtilaf nedeniyle finansman sézlesmesi kaynakli
6deme fiilen yapilamamakta olup, mali tablolarimizda édemeye iliskin karsilik ayrilmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak yUkimlGligind yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin gtvenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket prosedirleri uyarinca kredili galismak isteyen tiim musteriler kredi inceleme asamalarindan
geciriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak

riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalarda | kadar
30 Eyliil 2018 ] Diger ] Diger tutulan elde
iligkili Taraf ligkili Taraf mevduat | tutulacak
Taraf Taraf yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) 82.765 14.429.417 | 10.812.520 9.806.583 -
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - -
A. Vadesi gegmemis yavda_ degder dusUklugiine ugramamis finansal 82765 14420417 | 10,812,520 9.806.583
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diistiklligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
C. Deger distikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri -- --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 5.828.967 12.057.210
- Deger diisiklugu (-) (5.828.967) (12.057.210)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diigUkligu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalarda | kadar
31 Aralik 2017 ] Diger ] Diger tutulan elde
lligkili Taraf lligkili Taraf mevduat | tutulacak
Taraf Taraf yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) 13.962 9.380.531 6.812.753 | 29.984.930
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligine ugramamis finansal varliklarin
et defier dederi 13.962 9.380.531 6.812.753 | 29.984.930
B. Vadesi gegmis ancak deger distkligine ugramamis varliklarin net defter
degeri
C. Deger dustiklUglne ugrayan varliklarin net defter degerleri -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - | 5.522.157 10.178.634
- Deger diisiklugi (-) - | (5.522.157) (10.178.634)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi - -
- VVadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger dlisikligi (-)
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmis kismi
D. Bilanco dig! kredi riski iceren unsurlar
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

b)  Likitide riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Sirket, nakit girislerinin sirekliligini ve
degiskenligini kisa vadeli banka kredileri araciligiyla saglamayi amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin turev niteliginde olmayan ve olan finansal yUkimlGlUklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikimlulikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Uzerinden Gdenecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

Trev finansal yaktmllUkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve cikislarina gore diizenlenmistir. Vadeli islem
araglari brit ddenmesi gereken vadeli islemler icin net olarak ddenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve
cikislari tizerinden realize edilir. Alacaklar veya borclar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

30.09.2018
Sozl
oziasms 3aydan kisa | 3-12 ay arasi | 1-5yil arasi 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri | UYarnca nakit uzun
cikiglar toplami
(=HI++IV)
U] U] (i) (V)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 9.703.578 9.703.578 9.473.424 230.154
Finansal borglar 7.984.650 7.984.650 7.984.650
Galisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 1.113.074 1.113.074 1.113.074
Ticari ve diger borglar 605.854 605.854 375.700 230.154

31.12.2017

Sozlesme
uyarinca 3 aydan 312 15yl Ij
Sozlesme uyarinca vadeler Defter nakit kisa o arasl o
Degeri gikiglar aras uzun
toplami
(=HI+I+IV)
U] U] () (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 25.089.676 26.258.187 23.226.372 | 2.520.680 511.135
Finansal borglar 15.421.900 16.590.411 13.558.596 | 2.520.680 511.135
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 3.376.189 3.376.189 3.376.189
Ticari ve diger borglar 6.291.587 6.291.587 6.291.587
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

¢)  Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimlGlUklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2018 31.12.2017

L ABD Avro Diger L ABD Avro
Karsiligi Dolari 9 Karsiligi Dolari

Diger

1. Ticari Alacaklar
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari

dahil) 166.170 27.709 27 - 29.916.412 7.931.358 27 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
3. Diger - - - - - -

4. Donen Varliklar (1+2+3) 166.170 27.709 27 - 29.916.412 7.931.358 27 -
5. Ticari Alacaklar - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger 11.473.954 1.874.132 35613 - 8.563.116 26.387 1.874.341 --
8. Duran Varliklar (5+6+7) 11.473.954 1.874.132  35.613 - 8.563.116 26.387 1.874.341 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 11.640.124 1.901.841  35.640 - 38.479.528 7.957.745 1.874.368 -
10. Ticari Borglar - - - - - - - -
11. Finansal Yukdmlaltikler - - - - - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikimllikler 134.367 - 19332 - 234.599 62.197 - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 134.367 - 19.332 - 234.599 62.197 - -

14. Ticari Borglar
15. Finansal Yuktmlalikler - - - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yukumltlikler - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler - - - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 134.367 - 19332 - 234.599 62.197 -

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin
Net Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig Déviz Cinsinden
Tiirev Urlinlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 11.505.757 1.901.841  16.308 - 38.244.928 7.895.549 1.874.368

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) 31.803 27.709 (19.305) - 29.681.812 7.869.162 27
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Ddviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - - - -

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

c)  KurRiski Yonetimi

Kur Riskine Duyarliik

Sirket, baglica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eyliil 2018 tarihi itibariyla ABD
Dolari ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deder kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki kari/ (zarari) sonucu vergi 6ncesi kar/(zarar)
sirasiyla 1.150.577 TL ve (1.150.577) TL (31 Aralik 2017: 3.824.493 TL ve (3.824.493) TL) daha yuksek/dusuk
olacaktir.
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NOT 22 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Sirket, ortagi Onuk Takmak'tan olan 637.772 TL tutarindaki (faiz dahil) alacagini 08.10.2018 tarihinde tahsil
etmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirket'e teblig etmis oldugu 12233903-345.13-E.10008 sayil yaziya istinaden sirket
yonetim kurulu baskani ayni zamanda sirket genel midurli olan Onur Takmak 24.09.2018 tarihinde alinan
yOnetim kurulu karariyla istifa etmistir. Ayni kararda Onur Takmak'in istifasl ile bosalan A grubu paylarini temsilen
Feray Takmak Yonetim Kurulu Bagkanhga, Cemil Armagan ise Yonetim Kurulu Bagkan Vekili olarak segilmistir.

Bagimsiz iye Cemil Armagan’in Yonetim Kurulu Baskan Vekili olmasina istinaden bosalan B grubu paylarini
temsilen Dondi Duygu Baysal bagimsiz yonetim kurulu Uyesi olarak 10.10.2018 tarihli yonetim kurulu karariyla
secilmistir. Ayni kararda, bosalan Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Bagkanli§ina, Kurumsal Yénetim Komitesi
Baskanligina ve Denetimden Sorumlu Komite Uyeligine bagimsiz yénetim kurulu Giyesi Déndii Duygu Baysal
atanmigtir.

Alinan kararlar 15.10.2018 tarihinde Ankara Ticaret Sicil Mudirligi'nce tescil edilmis olup 18.10.2018 tarihli
Trkiye Ticaret Sicil Gazetesinde yayinlanmigtir. (31 Aralik 2017 : Yoktur.)

NOT 23 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR
Sirketin 30 Eylil 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagida sunulmustur.

30.09.2018  31.12.2017

Nakit 23 23
Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduatlar 201.125 804.897
- Vadeli mevduatlar 9.605.458 29.180.033
Diger hazir degerler - 106
Toplam 9.806.606 29.985.059

NOT 24 - TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2017 : Bulunmamaktadir.)
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NOT 25 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
a) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belilemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gére, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar gostermeyebilir.

Asa@idaki yontem ve varsayimlar, gerce§e uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercede uygun
degerinin tahmininde kullaniimistir:

Finansal varliklarin ve yukumldliklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve ylkimltlikler, birbirinin ayni varlik ve ytkimldllkler igin aktif piyasada islem
géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltiliikler, ilgili varlik ya da yikimliiligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlk ve yikimlilikler, varik ya da yikimliligin gerce§e uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yukimlUliklerin seviye siniflamalari agagidaki gibidir

30.09.2018
Finansal Varliklar Kayith Degeri 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
GUD kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 730.000 - 730.000
Toplam 730.000 - 730.000
31.12.2017
Finansal Varliklar Kayith Degeri 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
GUD Kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 730.000 - 730.000
Toplam 730.000 - 730.000
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NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI) (Devami)

Parasal Varliklar

Ddénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degderlerinin, kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Finansal varliklarin gergede uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal Yiikiimliliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu éngorulmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde ddviz kuru ile TUrk lirasina
cevrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminati yGkimlUlUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirimektedir.

Sirketin 30 Eylll 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihleri itibariyla gergede uygun degerden taginan finansal yukimlaliga
bulunmaktadir.
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30.09.2018 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFQY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalari, Finansal Borg Ve Toplam Gider Tutarlari

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 30.00.2018 31.12.2017 Teggfg;fﬂ'}'g"i
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 9.806.606 29.985.059 Md.20/1 - (b)
B Girigim Sermayesi Yatirimlari 3.132.741  3.269.212 Md.20/1 - (a)
C Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 25.640.828 16.286.201
E Ortaklik Aktif Toplami 38.580.175 49.540.472 Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar - 15421900 Md.29
G Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikimliliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) - - Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye 28.722.847 24.261.668
| Diger Kaynaklar 9.857.328  9.856.904
E Ortaklik Toplam Kaynaklari 38.580.175 49.540.472 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30.00.2018 31.12.2017 Efjgggf:rﬂ"g"i
Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatinm
A1 1. Sermaye piyasasl aracl A - - Md.20/1 - (b)
2. Sermaye piyasasl aracl B - -
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi ~ 9.806.606 29.985.059 Md.20/1 - (b)
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu 2402.741  2.539.212 Md.21/3 - (c)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman - - Md.21/3-(f)
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari - - Md.21/3-(e)
B4 Ozel Amagli Sirket - -~ Md.21/3-(g)
C1 Portfdy Yénetim Sirketine lstirak - - Md.20/1 - (e)
C2 Danigmanlik Sirketine istirak - - Md.20/1 - (d)
F1 Kisa Vadeli Krediler - 14.926.653 Md.29/1
F2 Uzun Vadeli Krediler - 495.247 Md.29/1
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari - - Md.291
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari - - Md.291
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 7.984.650 - Md.291
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar - - Md.291
G1 Rehin - - Md.20/2-(a)
G2 Teminat - - Md.20/2 - (a)
G3 ipotekler - — Md.20/2 - (a)
| Digardan sadlanan hizmet giderleri 965.017  1.135.506 Md.26/1
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Tebligdeki

Md.22/1-(b) 1  Para ve sermaye piyasasl araglari (**) 25% 61% < %49
Md.22/1-(c) 2 Sermaye piyasasl araglari 0% 0% < %10
Md.22/1-(b) 3  Girisim sermayesi yatirimlari(**) 8% 7% = %51
Md.22/1-(¢) 4 Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% <%10
Md.22/1-(e) 5 Yurtdisinda kurulu kolektif yatinm kurulusu 5% 5% < %49
Md.22/1-(h) 6  Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md.22/1-(f) 7  Halka agik girisim sirketi borsa digi paylari 0% 0% < %25
Md.22/1-1) 8  TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katima Hesabi(***) 25% 61% < %20
Md.29 9  Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri (*) 28% 62% < %50
Md.29 10 Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 2% < %200
Md.22/1—(d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% < %10
Md.26/1 12 Digardan saglanan hizmet giderleri 2,50% 2% <%25

(*) Gegmis donemlerde ortaya cikan Sirket'in finansal borglarinin 6zkaynak toplamina oranindaki sinir agimi,
Sirket'in finansal tablolarindaki yeniden yapilandirmayla finansal borglarindaki artis ile ilgili dipnotlarda detayi
verildigi Uzere finansal yatinmlarindaki ¢ikis ve deder diisiklGgu (Not 21), ticari ve diger alacaklari igin (Not 5,6)
ayrilan sipheli alacak karsiligi sonrasinda 6zkaynak toplaminin azalmasi sonucunda ortaya g¢ikmistir.Cari
dénemde Sirket'in finansal borglarini 6demesi sebebiyle sinir agimi ortadan kalkmustir.

(™) (***) (I1-48.3) sayili Teblig'in 24. Maddesi cercevesinde, azami %49 oranindaki para ve sermaye piyasasi
araclarina iliskin portfdy sinirlamasina uyum, asgari %51 oranindaki girisim sermayesi yatirimlarina iliskin portfoy
sinirfamasina uyum ile azami %20 oranindaki TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduata iligkin portfoy
siniflamasina uyumun girisim sermayesi yatirimlarindan tam c¢ikis gerceklestiriimesi nedeniyle saglanamamasi
durumunda, Kurula stre talebiyle bagvuruda bulunulmasi mimkindur. Sirket, ilgili Teblig'in 22. Maddesinin 1.
fikrasinda dizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar saglanmasi amaciyla, ilgili Teblig'in 24.
Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayilan kosullar degerlendirilerek, s6z konusu Netas yatirmindan gikisin
gerceklestigi hesap doneminin (2017) sonundan itibaren ek sire verilmesine iliskin Sirketimiz talebinin
degerlendirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmustur.
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