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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gegcmiy
referanslari 31 Mart 2010 31 Arahk 2009

VARLIKLAR
Donen varhiklar 7.662.731 4.434.714
Nakit ve nakit benzerleri 5 2.949.674 4.353.857
Ticari alacaklar 1.626.489 -
Mliskili taraflardan ticari alacaklar 25 623.841 -
Diger ticari alacaklar 8 1.002.648 -
Diger alacaklar 9 268.734 -
Stoklar 10 2.284.285 -
Diger donen varliklar 17 533.549 80.857
Duran varhklar 5.943.438 161.047
Diger alacaklar 2.163 152.396
Finansal yatirimlar 165.000 -
Maddi duran varliklar 11 2.458.411 8.651
Maddi olmayan duran varliklar 12 331.236 -
Serefiye 13 2.927.934 -
Ertelenmis vergi varligi 31.086 -
Diger duran varliklar 17 27.608 -
Toplam varhklar 13.606.169 4.595.761

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iTiBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmis
referanslan 31 Mart 2010 31 Arahlik 2009
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 7.719.928 35.355
Finansal borglar 7 2.718.542 -
Ticari borglar 8 2.065.498 -
Mligkili taraflara borglar 25 619.812 -
Diger ticari borglar 1.445.686 -
Diger borglar 9 2.596.595 14.462
Borg karsiliklar 14 75.274 16.565
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 17 264.019 4.328
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.819.002 30.136
Finansal borglar 7 1.749.723 -
Diger borglar - 166
Calisanlara saglanan faydalar 16 69.279 29.970
OZKAYNAKLAR
Toplam ézkaynaklar 4.067.239 4.530.270
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar
Odenmis sermaye 18 900.000 900.000
Sermaye diizeltmesi farklar 18 10.081.364 10.081.364
Hisse senedi ihrag primleri 18 1.118.393 1.118.393
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 18 197.319 197.319
Gecgmis yillar karlar (7.766.806) (7.794.424)
Net donem (zarari)/kari (463.031) 27.618
Azinlik paylan - -
Toplam kaynaklar 13.606.169 4,595,761

31 Mart 2010 tarihi ve bu tarihte sona eren ara doneme ait konsolide finansal tablolar, Y6netim Kurulu
tarafindan, 14 Mayis 2010 tarihinde onaylanmistir. Finansal tablolar ayrica, 2009 yilina iligkin olarak

yapilacak Genel Kurul’da, Sirket ortaklarinin onayina tabidir.

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT
OZET KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gecmemis Gecmemis
referanslar 31 Mart 2010 31 Mart 2009
Siirdiiriilen faalivetler
Satig gelirleri 19 1.109.938 -
Satiglarin maliyeti (-) 19 (939.454) -
Briit kar 170.484 -
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (64.797) -
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (174.620) -
Genel yonetim giderleri (-) 20 (589.949) (107.215)
Diger faaliyet gelirleri 19.392 -
Diger faaliyet giderleri (-) (63.422) -
Faaliyet zarar (702.912) (107.215)
Finansal gelirler 21 235.262 167.424
Finansal giderler (-) 22 (226.348) -
Siirdiiriilen faaliyetler vergi
oncesi (zarar)/kar (693.998) 60.209
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri
Ertelenmis vergi geliri 23 6.483 -
Siirdiiriilen faaliyetler donem (zarari)/kari (687.515) 60.209
Diger kapsamli gelir - -
Toplam kapsamh (gider)/gelir (687.515) 60.209
Net donem (zarari)/kari (687.515) 60.209
Azmlik paylari 224.484 -
Ana ortaklik paylari (463.031) 60.209
Toplam kapsamh (giderin)/gelirin dagilim
Azmlik paylari 224.484 -
Ana ortaklik paylari (463.031) 60.209
Hisse basina (zarar)/kar (Kurus) 24 (0,5145) 0,0669

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olugtururlar.



RHEA GiRiSiIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 VE 2009TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

OZET KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

) Sermaye Hisse Kardan ayrilan
Odenmis diizeltmesi senedi ihrac kisitlanmus Gegmis y1l Net donem Azinhk Toplam
sermaye farklar primleri yedekler karlari zarari paylar1 ozkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (8.173.182) 327.827 - 4.502.652
Transfer - - - - 327.827 (327.827) - -
Toplam kapsamli gelir - - - - - 60.209 - 60.209
Net donem zarart - - - - - 60.209 60.209
31 Mart 2009 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 248.250 (7.845.355) 60.209 - 4.562.861
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 197.319 (7.794.424) 27.618 - 4.530.270
Transfer - - - - 27.618 (27.618) - -
Bagl ortaklik alimlar1 - - - - - - 224.484 224.484
Toplam kapsamli gider - - - - - (463.031) (224.484) (687.515)
Net donem zarar - - - - - (463.031) (224.484) (687.515)
31 Mart 2010 itibariyle bakiyeler 900.000 10.081.364 1.118.393 197.319 (7.766.806) (463.031) - 4.067.239

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2010 VE 2009 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

OZET KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Net dénem (zarar1)/kar1 (463.031) 60.209
Ana ortaklik dig1 paylar (224.484) -
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylar 123.231 911
Maddi ve maddi olmayan varlik satis zarari 160 -
Calisanlara saglanan faydalar 4.440 2.183
Faiz gelirleri (96.888) -
Faiz giderleri 177.936 -
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit (478.636) 63.303
I._sletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim 1.445.640 (28.759)
Odenen kidem tazminatlari (1.905) -
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 965.099 34.544
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Yatirim amagl gayrimenkul alimlar
Maddi duran varlik alimlari (13.215) -
Maddi olmayan duran varlik alimlari (156.240) -
Alnan faizler 96.888 -
Istirak alimlart (165.000) -
Bagli ortaklik alimlari (1.956.127) -
Yatirim faaliyetlerinde kullamlan net nakit (2.193.694) -
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Odenen faizler (177.936) -
Finansman faaliyetlerinden nakit ¢ikisi (177.936) -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki kur degisimi etkisi - -
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim (1.406.531) 34.544
Donem bas1 nakit ve nakit benzeri degerler bakiyesi 4.353.857 4.383.325
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 2.947.326 4.417.869

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. (Rhea Girisim A.S.), 1996 yilinda, Vakif Risk
Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. adiyla Vakiflar Bankasi T.A.O’nun onciiliigiinde tilkede risk
sermayesi yatirimlarimi tesvik etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004
tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik
05.07.2004 tarihinde tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmistir.

30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi; Sirket tinvan1 Rhea
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte
ana sozlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010
tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirketin merkez adresi “Iran caddesi Karum Is Merkezi No:366 Kavaklidere Ankara”dur.

Sirket faaliyet esaslari, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 20 Mart 2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri: VI,
No:15 sayili “Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar1 teblig” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
tabidir.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000-TL kayitli sermaye tavani ile kurulmus
olup, her biri 1 Kurus itibari degerle 200.000.000 adet paya bdliinmistiir. Sirketin ¢ikarilmig
sermayesi tamami Odenmis 900.000-TL olup, 90.000.000 adet paya ayrilmistir. Anilan hisse
senetlerinin 22.500.000 adet hisse senedi A grubu, 67.500.000 adet B grubudur. A Grubu hisse
senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse senetlerinin devri
kisitlanmamustir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi
vardir. Yonetim Kurulu iiyelerinin 5 adeti A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilir. Hisse senetlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi; kayitli sermaye tavani
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. 6 Mayis 2010 tarihinde ise 900.000 TL olan 6denmis sermaye
tamamu i¢ kaynaklardan kargilanmak suretiyle 9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

Bagh Ortakhiklar

Sirket’in bagl ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”), temel faaliyet konular1 ve cografi boliimleri asagida
belirtilmistir:

Tescil edildigi
Bagh Ortakhklar iilke Faaliyet konusu
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat Ticaret ve Sanayi A.S (“Seta”) Tiirkiye Saghk
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S (“Netsafe”) Tirkiye Teknoloji

Seta Tibbi Cihazlar ithalat fhracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S; Izmir Atatiirk Organize Sanayi
Bolgesinde faaliyet gosteren sirket basta tek kullanimlik tibbi gerecler olmak iizere saglik ara¢ geregleri
iretimi yapmaktadir. Biinyesinde 20 beyaz yakali, 60 mavi yakali ¢alisan1 bulunmaktadir

NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S: Istanbul’da 2008 yilinda kurularak Ar-Ge faaliyetlerine,
2009 yil1 Ekim ayinda satis faaliyetine baslamustir. Toplam personel sayisi 11°dir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1  Sunuma iliskin temel esaslar
2.1.1 Uygulanan muhasebe standartlar:

SPK, Seri: XI, No: 29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile
isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap
donemlerine ait ilk ara donem finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin
Seri: XI, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlart Hakkinda Teblig"i yiiriirliikten
kaldirilmistir. Bu Teblige istinaden, igletmelerin finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul
edilen haliyle Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalari
gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari
Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Aralik 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1™)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baglamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmig 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Tebligi ve bu Teblige agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigt SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmigtir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008
ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulan ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda geg¢mis donem konsolide finansal
tablolarinda gerekli degisiklikler yapilmistir.

2.1.2 Konsolidasyon esaslari

Konsolide finansal tablolar, asagida (a)’dan (c)’ye kadar olan bdélimlerde beyan edilen esaslar
cercevesindeki ana sirket, Rhea Girisim, Bagli Ortakliklar’1 ve Istirakler’ine (tiimii ‘Grup’ olarak ifade
edilmistir) ait hesaplar1 igerir. Konsolidasyon kapsamina dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin
hazirlanmasi sirasinda, tarihsel maliyet esasina gore tutulan kayitlarina Dipnot 2.1.1°de belirtilen
finansal tablolarin hazirlanma ilkelerine uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan, gerekli diizeltme ve siniflandirmalar
yapilmugtir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.1.2 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)
(a) Bagl Ortakliklar

Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasimi kullanma yetkisi
kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla
birlikte finansal ve isletme politikalari iizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle finansal ve
isletme politikalarin1 Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu
sirketleri ifade eder. Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gectigi tarihten itibaren tam konsolidasyon
yontemi kullanilarak konsolide edilirler. Kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyle konsolidasyon
kapsamindan ¢ikarilirlar.

Grup tarafindan bagl ortakliklarin satin alim islemlerinin muhasebelestirilmesinde satin alma yontemi
kullanilir. Satin alim maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin makul degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayillan veya katlanilan ylkiimliliikler ve buna ilave satin alimla
iliskilendirilebilecek maliyetleri igerir. Bir isletme birlesmesinde alinan tamimlanabilir varlik,
yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliikler satin alim tarihinde, ana ortaklik disi paylara bakilmaksizin,
makul degeriyle Olgiiliir. Grup satin aldig1 net tanimlanabilir varliklarin makul degerinin satin alim
maliyetini asan kismu i¢in serefiye kaydetmektedir. Satin alim maliyeti, bagh ortakligin tanimlanabilir
net varliklarinin makul degerinin altindaysa, fark yeniden irdeledikten sonra herhangi bir yanlislik yok
ise gelir tablosuna yansitilir.

Asagida 31 Mart 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Bagl Ortakliklar ve ortaklik oranlar1 gosterilmistir:

Rhea Girisim ve

Bagh Ortakhiklarr’nin Etkin ortakhk
oy haklan (%) oranlari (%)
31 Mart 2010 31 Aralik 2009 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Bagh Ortakhiklar
Seta 51.0 - 51.0
Netsafe 60.0 - 60.0

(b)  Makul deger degisimleri gelir tablosuna yansitilan satilmaya hazir finansal varliklar

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20°nin altinda olan, veya %20’nin iizerinde olmakla
birlikte Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik
teskil etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve makul degerleri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen makul deger degisimleri gelir tablosuna yansitilan satilmaya hazir finansal varliklar,
maliyet bedelleri bilango tarihi itibariyle enflasyon muhasebesi uygulanan dénemlerde, TL nin cari
alim giiciine gore diizeltilmis ve TL olarak konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Asagida 31 Aralik tarihleri itibariyle Istirakler ve ortaklik oranlari gosterilmistir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Rhea Girisim ve Bagh Ortakhiklar: Rhea Girisim Ortakliklar:

tarafindan dogrudan ve tarafindan dogrudan ve

Satilmaya hazir finansal varhklar dolayh pay (%) dolayh pay (%)
Envitec Cevre Teknolojileri Isl. In. Thr. Nak.

Makine imalat veTic. San.Ltd.Sti (“Envitec”). 33.0 -
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.1.2 Konsolidasyon esaslar1 (Devami)

Envitec, Iskenderun ve gevre belediyeleri kati atik ydnetimini gergeklestirecek sirket projenin ilk ayag
olan ¢oplerin toplanmasi ve depolanmasi yatirimini tamamlamistir. Biinyesinde 278 ¢alisani bulunan
Envitec; Mart 2009°dan bu yana bolgede ¢op toplama ve sehir ¢opliigiiniin rehabilitasyonu isini 82
kamyon ve aragla yiirlitmektedir. Projenin ileriki asamalar1 olan elektrik enerjisi ve dogal giibre
iiretimi i¢in gerekli yatirimlarin 2011-2012 yillar icerisinde gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

(¢)  Ana ortaklik disi pay

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dis1 paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda ana ortaklik dis1 pay olarak gdsterilmektedir.

Bir Bagli Ortaklik ile ilgili olarak ana ortaklik dis1 paya isabet eden zararin tutari, Bagli Ortaklik’taki ana
ortaklik dis1 pay tutarmi asabilir. Bu durumda, ana ortaklik dis1 pay sahiplerinin zarar1 karsilamaya
yonelik herhangi bir baglayici yiikiimliiliigiiniin olmamasi ve/veya zarari karsilamak igin gerekli ilave
yatirimlar1 yapabilme giiciiniin yeterli olmamasi halinde, s6z konusu fazla kismi ana ortakligin Bagh
Ortaklik’taki payindan mahsup edilir. Konsolidasyona tabi ortakligin daha sonra kara gegmesi halinde,
daha 6nce mahsup edilen tutarlara ulagilincaya kadar tiim karlar ana ortakligin payna ilave edilir.

2.1.4 Netlestirme

Icerik ve tutar itibariyle énem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari veya fonksiyonlar1 agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayn 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar lizerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disukligi
diisildiikten sonraki tutarlari {izerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi iginde gerceklestirdigi islemler sonucunda, “Gelirler” baglikli
kisminda tanimlanan hasilat diginda elde ettigi gelirler, islem veya olaym 6ziine uygun olmasi sartiyla,
net degerleri lizerinden gosterilir.

2.1.5 Karsilastirmah bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup'un konsolide finansal
tablolar1 onceki donemle karsilagtirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2010 tarihi itibariyle
hazirlanmig bilangosunu 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile, 1 Ocak - 31 Mart 2010
hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim tablosunu da 1 Ocak
- 31 Mart 2009 hesap donemine ait kapsamli gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6zkaynak degisim
tablosu ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.16 Standartlarda degisikler ve yorumlar

2010 yihinda gecerli olacak ve Grup tarafindan gegerlilik tarihinden énce uygulanmamis
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

UMS 27 (Degisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”

UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmeleri”

UMS 31 (Degisiklik), “Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebelestirilmesi”
UFRS 5 (Degisiklik), “Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”

UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlara Dagitim1”

UFRYK 18 “Miisterilerden Transfer Edilen Varliklar”

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin dzeti
2.2.1 Tliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, Sirket st diizey y6netimi ve Yonetim Kurulu tyeleri, aileleri
ve kendileri tarafindan kontrol edilen 6nemli etkinlige sahip bulunulan sirketler, “lligkili taraflar”
olarak kabul edilirler.

2.2.2 Makul deger degisimleri gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar

Makul deger degisimi gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar piyasada kisa donemde olusan fiyat
ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan menkul
degerlerdir. Makul deger degisimi gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar, bilangoya, ilk olarak
islem maliyetleri de dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini takip
eden donemlerde makul degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu
olusan kazang ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

2.2.3 Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar tahakkuk
etmemis finansman gelirinden netlestirilmis olarak tasiirlar. Tahakkuk etmemis finansman geliri
netlestirilmis ticari alacaklar, orijinal fatura degerinden kayda alinan alacaklarin izleyen donemlerde
elde edilecek tutarlarinin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesi ile hesaplanir. Belirlenmis faiz oram
olmayan kisa vadeli alacaklar, orijinal etkin faiz oraninin etkisinin énemli olmamasi durumunda,
fatura degerleri lizerinden gosterilmistir.

Grup, 6denmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢inde bir alacak risk karsilig1 olusturur. Grup, ayrica 6zel bir anlagma
veya teminati olmayan ve 1 yili asan alacaklarma karsilik ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayithh degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek tutarlar da dahil olmak iizere beklenen nakit
girislerinin, baglangigta olusan alacagin orijinal etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen cari
degeridir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.4 Stoklar

Stoklar, satig1 ger¢eklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul deger ya da maliyet bedelinden diisiik
olani ile degerlenir. Stoklara dahil edilen maliyeti olusturan unsurlar malzeme, is¢ilik ve genel iiretim
giderleridir. Maliyet, agirlikli ortalama metodu ile hesaplanmaktadir.

2.2.5 Maddi duran varhklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar satin alim maliyet degerlerinden, birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle
gosterilmektedir. Maddi duran varliklar dogrusal amortisman metoduyla amortismana tabi
tutulmustur. Maddi duran varliklarin amortisman donemleri, tahmin edilen faydali omiirleri esas
almarak, agagida belirtilmistir:

Binalar 25-50 y1l
Makina ve teghizatlar 3-15y1l
Mobilya ve demirbaslar 3-15y1l
Motorlu araglar Syl
Ozel maliyetler 2-20 y1l

Maddi duran varliklar olas1 bir deger diisiikliigii gostergesi olup olmadiginin tespiti amaciyla incelenir
ve bu inceleme sonucunda eger deger diistikliigiine iliskin gostergeler mevcut ise maddi varhigin
kayitli degerleri belirlenir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varligin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit akimlar ile satis1 gergeklestirme maliyetlerinden arindirilmis makul degerin yiiksek
olani olarak kabul edilir. Geri kazanilabilir maddi varligin kayitli degerinden daha diisiik ise, maddi
varlhigin kayitli degeri geri kazanilabilir degerine karsilik ayrilmasi suretiyle indirilir. Deger diistikligi
karsilig1 ayn1 y1l igerisinde gelir tablosuna yansitilir.

Maddi duran varliklarin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyetlerden gelir/gider
hesaplarina dahil edilirler.

Bakim ve onarim giderleri gerceklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiliir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.2.6 Finansal kiralama

Tiim fayda ve risklerin {istlenildigi maddi duran varliklarin finansal kiralama yolu ile elde edilmesi
Grup tarafindan finansal kiralama adi altinda siniflandirilir. Finansal kiralamalar gergeklestirildikleri
tarihte, kiralanan varligin piyasa degeri veya minimum finansal kiralama &demelerinin bugiinkii
degerinin diisilk olanindan aktiflestirilirler. Kira 6demeleri anapara ve faiz igeriyormus gibi isleme
konulur.

Anapara kira 6demeleri yiikiimliiliilk olarak gosterilir ve ddendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise,
finansal kiralama doénemi boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama
sozlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi
tutulur.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
2.2.7 Serefiye ve ilgili itfa pay

Konsolide finansal tablolarda, iktisap edilen sirketin net varliklarinin makul degerindeki pay ile satin
alma fiyat1 arasindaki farki gosteren serefiye ve negatif serefiye, 31 Mart 2004 tarihinden Once
gerceklesen satin almalara iliskin ise aktiflestirilmis ve dogrusal amortisman yontemi kullanilarak faydali
omrii {izerinden 31 Arahik 2004 tarihine kadar itfa edilmisti. UFRS 3 - “Isletme Birlesmeleri”
cercevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sonra gerceklesen satin almalardan kaynaklanan serefiye igin
amortisman muhasebesi uygulanmamakta, hesaplanan serefiye gézden gecirilerek varsa deger diisiikliigii
ayrilmaktadir. Yine ayni tarihten sonra gerceklesen satin almalara iliskin negatif serefiye s6z konusu ise
bu tutar yeniden gézden gegcirilir ve olustugu donemde gelir olarak kaydedilir. UFRS 3 ¢ercevesinde,
Grup, 31 Mart 2004 tarihinden sonra sona eren ilk yillik hesap déneminin bagindan itibaren (1 Ocak
2005), 31 Mart 2004 tarihinden once gerceklesmis islemlerden dogan serefiye tutarini itfa etmeyi
durdurmustur. Grup, serefiye tutarina iliskin herhangi bir deger distikliigii olup olmadigma yonelik testi
yilsonlarinda yapmaktadir.

2.2.8 Maddi olmayan duran varhKlar ve ilgili itfa pay:

Serefiye disinda maddi olmayan duran varliklar ticari marka, misteri listesi, bilgisayar yazilimlari,
haklar, internet alan adlar1 ve tanimlanmis diger maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir.
Ticari marka, miisteri iliskileri ve internet alan adlar1 isletme birlesmeleri ile ilgili yapilan bagimsiz
degerleme ¢aligmalar1 sonucunda belirlenmigtir. Ticari markalar icerisinde faydali 6mrii belirsiz olan
markalar bulunmaktadir. Faydali 6mrii belirsiz olan ticari markalar serefiye de oldugu gibi itfa edilmez
ve herhangi bir deger diisiikliigii olup olmadigina yonelik olarak yillik degerlendirmeye tabi tutulur.
Sinirli faydali 6mre sahip maddi olmayan duran varliklarin itfa donemleri, tahmin edilen faydal
omiirleri esas alinarak, asagida belirtilmistir:

Ticari marka 20 y1l
Miisteri listesi 9ve 18 y1l
Bilgisayar yazilimlar1 ve haklar 5yl
Internet alan adlart 3-20 y1l
Diger maddi olmayan duran varliklari S5yil

Bilgisayar yazilim ve haklar ile diger maddi olmayan duran varliklar, satin alim maliyet degerlerinden
taginir ve dogrusal olarak itfa edilirler.

Sinirli 6mre sahip maddi olmayan duran varliklar olasi bir deger diisiikligii gostergesi olup olmadiginin
tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme sonucunda eger maddi olmayan varligm geri kazamlabilir
degeri kayith degerinden daha diisiik ise maddi olmayan varligm kayith degeri geri kazamlabilir
degerine karsilik ayrilmasi suretiyle indirilir. Deger diisiikliigii karsiligi ayn1 donem igerisinde gelir
tablosuna yansitilir.

2.2.9 Onemli muhasebe tahminleri ve kararlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliliiklerin
tutarlarmi, sarta bagli varliklarin ve yiikiimliiliklerin agiklamasini ve hesap donemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasin
gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Sirket yonetiminin mevcut olaylar ve islemlere iliskin en
iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik gosterebilir.
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2.2.10 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5/d maddesine istinaden
Sermaye Piyasas1 Kanunu’na gore kurulan menkul kiymet yatirim fonlar (déviz yatirim fonlar haric)
ile ayn1 nitelikteki menkul kiymetler yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari
kurumlar vergisinden istisnadir. Bu sebeple 31 Aralik 2009 ve 2008tarihleri itibariyle bilangoda olusan
gecici farklar dolayisiyla herhangi bir ertelenmis vergi aktifi veya yiikiimliligii ana ortakliga ait
finansal tablolarda hesaplanmamistir. Bununla birlikte 1 Ocak 2006 tarihi itibariyle yiiriirliige giren ve
Gelir Vergisi Kanununa 5281 sayili kanunun 30’uncu maddesi ile eklenen Gegici 67 inci maddesi
uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari ile menkul
kiymetler yatirim ortakliklarinin kurumlar vergisinden istisna edilmis portfoy kazanclari dagitilsin
veya dagitilmasi %15 oraninda tevkifata tabi tutulmustur. Ancak 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527
sayili yasa ile yapilan degisiklige gore soz konusu oran 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10’a, 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0’a indirilmistir.

Ertelenen vergi, yiikiimliiliik metodu kullanilarak, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin indirilebilir vergi
matrahi ile bunlarin finansal tablolardaki kayith tutar1 arasinda olusan gecici farklar iizerinden
hesaplanmaktadir. Ertelenen verginin hesaplanmasinda yiiriirliikte olan vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin Dipnot 2.1.1’de belirtilen finansal tablo hazirlama esaslari
cergevesinde hazirlanan bu konsolide finansal tablolara gore ve vergi kanunlarina gore degisik
raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikiimliiligii vergiye tabi tiim gegici farklar i¢in hesaplanirken, indirilecek gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, indirilecek gecici farkin kullanilabilecegi ileride
gerceklesmesi beklenen vergiye tabi karlarin olugsmasi olas1 goriildiigii siirece hesaplanmaktadir.

Ayn1 vergi otoritesi tarafindan belirlenen gelir vergileri ile ilgili olan ertelenen vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.2.11 Finansal borg¢lar

Finansal borglar, alindiklar1 tarihlerde, alinan borg¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz yontemiyle hesaplanmis
iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Finansal bor¢ tutari (islem
giderleri hari¢) ile geri ddeme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda borg siiresince
muhasebelestirilir.

2.2.12 Cahsanlara Saglanan Faydalar

Sirket, kidem tazminati ve izin haklarina iliskin yiikiimliiliiklerini “Calisanlara Saglanan Faydalara
Iliskin Uluslararas1 Muhasebe Standardr” (“UMS 19”) hiikiimlerine gére muhasebelestirmekte ve
bilangcoda sirasiyla “Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar” ve “Diger kisa vadeli
yiikiimliilikler” hesaplarinda siniflandirmaktadir.

Sirket, Tiirkiye’de mevcut Is kanunlarina gére, emeklilik veya istifa nedeniyle ve Is Kanunu’nda
belirtilen davraniglar disindaki sebeplerle isine son verilen ¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, bu Kanun kapsaminda olusmasi muhtemel yiikiimliiliigiin,
belirli aktiieryal tahminler kullanilarak buglinkii degeri iizerinden hesaplanmakta ve finansal tablolara
yansitilmaktadir.

Kidem tazminati karsihgi, Sirket caliganlarinin emekliligi durumunda Sirket’in gelecekte tahmin
edilen Turk Is Kanunu c¢er¢evesinde olusacak yiikiimliliigiiniin iskonto edilmis degerleriyle
hesaplanmus tutaridir.
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2.2.13 Karsiliklar

Karsiliklar, Grup'un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirict bir
yilikiimliiliigiin mevcut bulunmas: ve bu yiikiimliiliigli yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikiginin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir. Karsilik tutari, karsilik yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla
azalirsa, s6z konusu tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir.

2.2.14 Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
donemde kaydedilir. Alinacak temettiiler ise temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte gelir
olarak kaydedilir.

2.2.15 Yabanc para cinsinden islemler

Fonksiyonel para birimi

Fonksiyonel para birimi isletmenin faaliyetlerinin 6nemli kismmi yiiriittigii para birimi olarak
tanimlanmakta ve her bir Grup sirketinin finansal tablo kalemleri s6z konusu sirketin fonksiyonel para
birimi cinsinde 6l¢iilmektedir. Konsolide finansal tablolar Rhea Girigsim’in fonksiyonel para birimi olan
Tirk Lirasi cinsinden sunulmustur.

Yabanci para islemler ve bakiveler

Yabanci para islemlerden kaynaklanan gelirler ve zararlar islemin gergeklestigi tarihte gegerli olan doviz
kuru kullanilarak TL’ye g¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve yiikiimliiliikler
bilango tarihinde gecerli olan yabanci para kuru kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden
olan varlik veya yikiimliliiklerin gevriminden kaynaklanan kur farki gelir veya gideri konsolide
kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilmistir.

2.2.16 Gelirlerin kaydedilmesi

Gelir, Grup’un faaliyet sonucu, mal ve hizmet satislarindan aldig1 veya alacagi tutarin makul degeridir.
Net satislar, mal veya hizmetin fatura edilmis bedelinin, iskonto, indirim ve komisyonlarin diisiilmesi
suretiyle hesaplanir ve grup ici satiglar elimine edilerek gdsterilir.

Kaydedilecek gelirin miktar1 giivenilir olarak dlgiilebildiginde ve islemlerden kaynaklanan ekonomik
faydalar olustugunda, gelirler ilk olarak elde edilecek ya da elde edilebilir tutarin makul degeriyle
kaydedilmektedir. Satig iglemi bir finansman islemini de iceriyorsa, satig bedelinin makul degeri,
alacaklarin izleyen donemlerde elde edilecek tutarlarmin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle
hesaplanir. iskonto isleminde kullanilan faiz orani, alacagin nominal degerini ilgili mal veya hizmetin
pesin satis fiyatina indirgeyen faiz oranidir. Satis bedelinin nominal degeri ile makul deger arasindaki
fark, finansman geliri olarak ilgili donemlere kaydedilir.

Faiz geliri:
Faiz geliri, etkin faiz getirisi yontemi iizerinden hesaplanan tahakkuk esasina gore kaydedilir.
Diger gelirler:

Diger gelirler, tahakkuk esasina gore kaydedilir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2.17 Hisse basima kar/zarar

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina zarar, net donem zararimin, yil boyunca ¢ikarilmig
hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini hissedarlarina ge¢mis y1l karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang¢ hesaplamalarinda,
ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama
hisse adedi, hisse dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de dikkate alarak bulunmustur.

Temettli dagitilmasinin s6z konusu olmasi durumunda hisse bagina diisecek kazang hisselerin agirlikli
ortalama adedi tizerinden degil, mevcut hisse adedi dikkate alinarak belirlenecektir.

2.2.18 Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit, banka mevduatlar1 ve tutar1 belirli nakde kolayca c¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski dnemsiz olan vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.2.19 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.20 Nakit akiminin raporlanmasi

Nakit akim tablosunda, doéneme iliskin konsolide nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un esas faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.

Yatinnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirnm faaliyetlerinde (varlik yatirimlart ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlar1 icermektedir.
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DIPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)

2.2.21 [lsletme birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda muhasebelestirilir. Satin alma bedeli ile iktisap edilen
tanmimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerin makul degeri arasindaki satin alma
bedeli lehine fark serefiye olarak muhasebelestirilir. Satin alma islemi oncesinde Grup’un payina
isabet eden net varliklarin makul deger farki, ertelenen vergi etkisi netlestirilerek, fon olarak
ozkaynaklarda muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi
tutulmaz, bunun yerine her yil deger diisiikliigii icin gdzden gegirilir ve maliyet degerinden birikmig
deger diisiikliigii karsiliklar1 disiildiikten sonraki degerleri ile bilancoda tasinir. Serefiye tizerindeki
ayrilan deger disiiklikleri iptal edilmez. Grup serefiye deger disiikligi tespit caligmasin
yilsonlarinda yapmaktadir.

Satin alma bedelinin, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagl yiikiimliiliiklerin
defter degerinden diisiik olmas1 durumunda s6z konusu fark yeniden irdelendikten sonra herhangi bir
yanliglik yok ise gelir kaydedilir.

2.2.28 Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Icra Komitesi’dir. Boliimlere iliskin bilgilerin i¢
raporlamada kullanilan bilgilerle ayni bazda olmasini saglamak {iizere bir “Yonetimsel Yaklagim”
gerekmektedir. Yonetim Grup’un organizasyon yapist risk ve fayda oranlarnin ozellikle sektor
bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; boliim bilgilerinin raporlanmasini sektdrel boliimler
olarak belirlemistir.
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DIPNOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI

Grup, Netsafe’in %60’k kismini 15.023 TL karsiliginda satin almigtir. Bu tutar ile Netsafe’in net
varliklarmin Grup’a diisen payinin arasinda kalan 243.756 TL’nin tamanmui 31 Mart 2010 tarihi itibariyle

tutarinda pozitif serefiye olarak kaydedilmistir.

Benzer sekilde Grup, Seta’nin %51°lik hissesini 3.076.537 TL karsiliginda satin almistir. Bu tutar ile
Seta’nin net varliklarinin Grup’a diisen payinin arasinda kalan 2.684.177 TL’ nin tamam 31 Mart 2010
tarihi itibariyle tutarinda pozitif serefiye olarak kaydedilmistir.

UFRS 3 - “Is Birlesmeleri” geregince Seta i¢in kontroliin saglandig1 tarih olan 22 Subat 2010, Netsafe
icin ise 19 Ocak 2010 tarihlerinden itibaren bir yil i¢inde ilgili sirketler icin gerekli degerleme ¢aligmasi
yapilarak, bu tutarn sirketin ilgili varlik kalemleriyle iliskilendirilebilen kismi bu kalemlere yansitilacak,
herhangi bir varlikla iliskilendirilemeyen tutar serefiye olarak kaydedilecektir.

Seta Netsafe
Satin alim tutan 3.076.537 15.023
Satin alinan varliklarin makul degeri 392.360 (228.733)
Serefiye 2.684.177 243.756

Alim tarihindeki varliklarin ve ylikiimliliiklerin makul degerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

Seta Netsafe
Donen varliklar 4.298.038 1.317.811
Duran varliklar 2.245.846 585.415
Kisa vadeli borglar 4.523.416 1.712.678
Uzun vadeli borglar 1.251.134 571.771
Ana ortaklik dig1 pay (376.974) (152.490)
Net varliklarin makul degeri 392.360 (228.733)
Serefiye 2.684.177 243.756
Toplam alim tutar1 3.076.537 15.023
Tenzil: Elde edilen istiraklerdeki
nakit ve nakit karsilig1 degerler (61.978) 1.073.455
Bagh ortaklik iktisap tutar: 3.014.559 (1.058.432)

DIPNOT 4 - IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.
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DIPNOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

a) 10cak- 31 Mart 2010 hesap donemine ait b6liim analizi:

Girisim

sermayesi Teknoloji Saghk Toplam

Satig gelirleri - 140.780 969.158 1.109.938
Satislarin maliyeti - (67.429) (872.025) (939.454)
Briit esas faaliyet kar1 - 73.351 97.133 170.484
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (30.659) (50.514) (93.447) (174.620)
Genel yonetim giderleri (-) (99.359) (155.496) (335.094) (589.949)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) - (64.797) - (64.797)
Diger faaliyet gelirleri - - 19.392 19.392
Diger faaliyet giderleri (-) (207) (12.814) (50.401) (63.422)
Finansman gelirleri 62.231 27.948 145.083 235.262
Finansal giderler (-) - (49.620) (176.728) (226.348)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi zarar (67.994) (231.942) (394.062) (693.998)
Donem vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi geliri - 3.568 2.915 6.483
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari (67.994) (228.374) (391.147) (687.515)

Girisim Konsolidasyon

sermayesi  Teknoloji Saghk diizeltmeleri Toplam

Boliim varliklart 6.492.286  1.903.226  6.543.884 (1.333.227)  13.606.169
Bolim yiikiimliiliikleri 2.042.408  2.512.823  6.165.696 (1.181.997) 9.538.930
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DIPNOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik tarihi itibariyle nakit ve nakit benzerlerinin detay asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Arahk 2009

Kasa 409 185
Bankalar 2.946.917 4.342.232
- vadesiz mevduatlar 1.869.083 197

- vadeli mevduatlar 1.077.834 4.342.035
Likit fon 2.348 11.440
2.949.674 4.353.857

Grup’un 31 Mart 2010 tarihi itibariyle 940.000 TL bloke vadesiz mevduatt bulunmaktadir
(31 Aralik 2009: Yoktur).

Vadeli mevduatlarin kalan vadelerine gore analizi asagida gosterilmistir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

0-1ay 2.946.917 4.342.232

2.946.917 4.342.232

Grup’un 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle banka mevduatlar faiz oranlar1 degisken
degildir. 31 Mart 2010 tarihinde TL vadeli mevduatlarin etkin faiz oram1 %9’dur (31 Aralik 2009:
%10). Grup’un yabanci para cinsinden vadeli mevduati bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Yoktur).

DIiPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal borglarin detay: asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borglar: 31 Mart 2009 31 Aralik 2009
Banka kredileri 2.677.515 -
Finansal kiralama borglari 41.027 -
Toplam 2.718.542 -
Uzun vadeli finansal borglar: 31 Mart 2009 31 Aralik 2009
Banka kredileri 1.648.085 -
Finansal kiralama borglari 101.638 -
Toplam 1.749.723 -
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DIPNOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredileri:

31 Mart 2010 tarihi itibariyle banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

Etkin faiz oram (%)

Orijinal
yabanci para

TL

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kismi

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

- Avro 8,6 - 367.941 - 755.126 -
- ABD dolari 7,2 - 292.174 - 444.543 -
-TL 17,9 - 1.518.873 - 1.518.873 -
Ara toplam 2.718.542 -
Uzun vadeli banka kredileri

- ABD dolar1 7,2 - 358.769 - 545.867 -
- Avro 8,4 - 298.535 - 612.684 -
-TL 17,6 591.172 - 591.172 -
Toplam uzun vadeli banka kredileri 1.749.723 -
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DIPNOT 7- FINANSAL BORCLAR (Devami)

Banka kredileri (Devami):

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme planlar1 asagida belirtilmistir:

Yil 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
2011 1.206.982 -
2012 441.104 -

1.648.086 -

Grup’un, bilango tarihi itibariyle, banka kredilerinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iligkin
faize duyarlilik dagilimi asagidaki gibidir:

Donem 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
6 ay ve daha kisa 4.468.265 -
6-12 ay - -

4.468.265 -

Banka kredilerinin defter degerleri ve makul degerleri, iskonto isleminin etkisinin Onemli
olmamasindan dolay1 birbirine esit olarak alinmustir.

Grup’un 31 Mart 2010 tarihi itibariyle, degisken faizle kullandigi kredi yoktur
(31 Aralik 2009:Yoktur).

Finansal kiralama borclari:

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle finansal kiralama borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli finansal kiralama borglari 41.027 -
Uzun vadeli finansal kiralama borglar 101.638 -
142.665 -

Uzun vadeli finansal kiralama borg¢lariin geri 6deme plani asagida belirtilmistir:

Yil 31 Mart 2010 31 Aralik 2009
2011 30.901 -
2012 42.045 -
2013 28.692 -

101.638 -

Uzun vadeli finansal kiralama borglarinin etkin faiz orami Avro igin %3,6°dir (31 Aralik 20009:
Yoktur).
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DIPNOT 8 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ertelenmis finansman gelirlerinden netlestirilmis
kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Ticari alacaklar 326.019 -
Alacak senetleri ve cekler 689.970 -
Kredi kartlar1 alacaklar - -
1.015.989 -

Ertelenmis finansman gelirleri (13.341) -
Kisa vadeli ticari alacaklar 1.002.648 -

Grup’un ticari alacaklarinin ortalama vadesi 40-45 giindiir (31 Aralik 2009: Yoktur).

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle ticari borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Ticari borglar 1.489.850 -
Ticari borglar reeskontu (44.164) -
Kisa vadeli ticari borg¢lar 1.445.686 -

DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger alacaklar agagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Vergi alacaklar 150.846 -
Verilen depozito ve teminatlar 117.888 -
268.734 -
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DiPNOT 9 - DIGER ALACAK VE BORCLAR (Devami)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger borglar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Personele borglar 393.971 -
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 69.981 2.942
Odenecek vergi ve fonlar 58.751 11.077
Diger borglar 2.073.892 443
2.596.595 14.462

31 Mart 2010 itibariyle Grup’un diger borglari, ana hissedarin bagli ortaklik hisse alimlariyla ilgili

bagli ortakliklarin eski hissedarlarina olan bor¢larindan olugsmaktadir.

DIPNOT 10 - STOKLAR

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Hammadde ve malzeme 1.237.730 -
Yar1 mamiil mallar 77.394 -
Mamiiller ve ticari mallar 969.161 -
2.284.285 -
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DiPNOT 11 - MADDI DURAN VARLIKLAR
31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara doneme ait maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

. Bagh ortakhk
1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar alimlari 31 Mart 2010
Maliyet
Arsalar yeralt1 ve yeriistii diizenleri - - - 700.965 700.965
Makine ve techizatlar - - - 863.313 863.313
Motorlu araglar 17.550 - - 152.879 170.429
Mobilya ve demirbaslar 60.243 13.215 (876) 399.984 472.566
Ozel maliyetler - - - 1.382.046 1.382.046
Diger duran varliklar - - - 33.268 33.268
Yapilmakta olan yatirimlar - - - 382.880 382.880
77.793 13.215 (876) 3.915.335 4.005.467
Birikmis amortisman
Makine ve teghizatlar - 25.700 - 392.372 418.072
Motorlu araglar 9.068 7.364 - 69.338 85.770
Mobilya ve demirbaglar 60.074 7.619 (716) 297.693 364.670
Ozel maliyetler - 63.663 - 581.900 645.563
Diger duran varliklar - 64 - 32.917 32.981
69.142 104.410 (716) 1.374.220 1.547.056
Net kayith degeri 8.651 2.458.411

31 Mart 2010 tarihi itibariyle 382.880 TL tutarindaki yapilmakta olan yatirimlar internet giivenligi ile ilgili iiriin gelistirme faaliyetleri ile ilgilidir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde 185.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

24



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 MART 2010 ARA HESAP DONEMINE AIT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara déneme ait maddi duran varliklar ve ilgili birikmis amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 laveler Cikislar Transferler 31 Mart 2009
Maliyet
Motorlu araglar 17.550 - - - 17.550
Mobilya ve demirbaslar 57.864 - - - 57.864
75.414 - - - 75.414
Birikmis amortisman
Motorlu araglar 5.558 878 - - 6.436
Mobilya ve demirbasglar 57.563 33 - - 57.596
63.121 911 - - 67.032
Net kayith degeri 12.293 - 11.382
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DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ara déneme ait maddi olmayan duran varliklar ve ilgili itfa paylarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Bagh ortakhk
1 Ocak 2010 laveler Cikislar Transferler alimlari 31 Arahik 2010
Maliyet
Bilgisayar programlar1 ve haklar - 156.240 - - 20.724 176.964
Diger maddi olmayan varliklar - - - - 205.337 205.337
- 156.240 - - 226.061 382.301
Birikmis itfa paylar:
Bilgisayar programlar1 ve haklar - 8.695 - - 6.855 15.550
Diger maddi olmayan varliklar - 10.126 - - 25.389 35.515
- 18.821 - - 32.244 51.065
Net kayith degeri - 331.236

Grup’un 31 Mart 2009 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varligi bulunmamaktadir.

31 Mart 2010 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemine ait itfa giderinin 11.136 TL’s1 satilan malin maliyetine, 7.685 TL’si genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir (31 Mart 2009: Yoktur).
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DIiPNOT 13 - SEREFIYE

Serefiye’nin 31 Mart tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait hareket tablolart
asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
1 Ocak - -
Ilaveler (Dipnot 3) 2.927.934 -
31 Mart 2.927.934 -

Grup, serefiye tutarinda herhangi bir deger diisiikliigli olup olmadigina yonelik olarak senede bir defa
yilsonunda test ve degerlendirme yapip, varsa deger diisiikliigiinii finansal tablolara yansitmaktadir.

DIiPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli borg¢ karsiliklar1 asagidaki gibidir.
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Kullanilmamis izin karsilig 49.854 16.565
Dava ve tazminat karsiliklar1 25.420 -
75.274 16.565

Kullanilmamis izin karsiliginin y1l i¢cindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
1 Ocak 16.565 -
Y1l igindeki ilaveler 33.289 -
31 Mart 49.854 -

Hukuki davalar i¢in ayrilan kargiliklarin y1l i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
1 Ocak - -
Y1l igindeki ilaveler 25.420 -
31 Mart 25.420 -
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DIPNOT 14 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.’nin 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009
itibariyle teminat/rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonu asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Grup Sirketleri tarafindan kendi faaliyetleri i¢in verilen
TRI’lerin toplam tutar 1.125.000 -

1.125.000 -

Grup sirketleri tarafindan verilen TRI’ler Netsafe’in 940.000 TL tutarindaki nakit blokaji ve Setanin
185.000 TL tutarindaki ipoteginden olugmaktadir.

Grup’un, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI’ler disinda, iiciincii kisi lehine vermis oldugu
TRI bulunmamaktadur.

31 Mart 2010 31 Arahk 2009

Verilen teminat mektuplari 241.900 -

241.900 -

Verilen teminat mektuplari, Netsafe ve Seta tarafindan operasyonlariyla ilgili ¢esitli kurum ve
kuruluslara verilen teminat mektuplarindan olugsmaktadir.

DIPNOT 15 - TAAHHUTLER

Yonetimin Onemli zarar veya miikellefiyet beklemedigi taahhiitler ve arizi mesuliyetler asagida
Ozetlenmigtir:

a) Hukuki davalar:

Grup’a kars1 agilan hukuki davalar 50.000 TL tutarindadir (31 Aralik 2009: Yoktur). Grup, gegmisteki
islemlerinin sonucunda olusan mevcut hukuki veya gecerli bir yilikiimliliigliinin bulunmasi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin
glivenilir bir tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturur. Grup, bu analizler sonucunda
31 Aralik 2009 tarihi itibariyle is davalari i¢in 25.420 TL (31 Aralik 2009:Yoktur) tutarinda karsilik
ayirmugtir.

b)  Hisse senedi satin alma opsiyonlari:
Seta Tibbi Cihazlar Ithalat Thracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S.’nin diger ortaklarin sahip

olduklar1 %24 oraninda hisseler {izerinde 31.12.2010 tarihine kadar alim opsiyonu bulunmaktadir.
Alim fiyat1 gergeklesecek ciro baz alinarak bulunacaktir.
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DIiPNOT 16 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibari ile kidem tazminati karsilig1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

Calisanlara saglanan faydalar 69.279

31 Aralik 2009

29.970

69.279

29.970

31 Mart 2010

31 Mart 2009

1 Ocak 29.970 26.175
Bagl ortaklik alimlar1 36.774 -
Doénem i¢inde ayrilan karsiliklar 4.440 2.183
Donem igindeki 6demeler (1.905) -
31 Mart 69.279 28.358

DiPNOT 17 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger donen varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Arahk 2009

Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacagi 273.368 -
Siparis avanslar 131.475 -
Pesin ddenen vergi ve fonlar 89.189 78.091
Gelir tahakkuklar1 18.744 -
Pesin 6denen giderler 10.911 2.766
Is avanslari 5.720 -
Personele verilen avanslar 3.785 -
Diger 357 -

533.549 80.857

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger duran varliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

Pesin 6denen giderler 27.608

31 Arahik 2009

27.608
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DiPNOT 17 - DiGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)
31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle diger kisa vadeli yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Alnan siparig avanslari 262.342 -
Gider tahakkuklar1 1.677 4.328
264.019 4.328

DiPNOT 18 - OZKAYNAKLAR

Sirket, SPK’ ya kayitl olan sirketlerin yararlandigi kayith sermaye sistemini benimsemis ve nominal
degeri 1 TL olan nama yazih hisselerle temsil edilen kayitli sermayesi i¢in bir limit tespit etmistir.
Imtiyazli hisse senedi bulunmamaktadir. Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle
taahhiit edilmis, tarihi ve 6denmis sermayesi asagida gosterilmistir:

31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Cikarilmig sermaye 900.000 900.000
Kayitli sermaye limiti (tarihi) 2.000.000 2.000.000

Tiirkiye’deki sirketler, mevcut hissedarlarina bedelsiz hisse senedi ihra¢ ettigi takdirde kayith
sermayesindeki sinir1 asabilir.

Hissedarlarin yapisi asagida belirtilmistir:

31 Mart 2010 % 31 Arahk 2009 %
Onur Takmak 280.350 31.15 280.350 31.15
Halka arz edilen 619.650 68.85 619.650 68.85
Sermaye diizeltmesi 10.081.364 100.00 10.081.364 100.00
Toplam sermaye 10.981.364 10.981.364

Sermaye diizeltme farklar1 ¢ikarilmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
diizeltilmis toplam tutarlar1 ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade eder.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 0denmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karm %31 olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karn %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.

Yukarida bahsi gegen tutarlarin SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca “Kardan Ayrilan
Kisitlanmis Yedekler” igerisinde siniflandirilmasi gerekmektedir.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nin kar dagitimina iligkin diizenlemeleri cergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis
geemis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler,
0zkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozkaynaklar enflasyon diizeltmesi farklar’” hesabinda yer almaktaydi. Tim 6zkaynak
kalemlerine iliskin “6zkaynaklar enflasyon diizeltmesi farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veya
zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin kayithi degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurulara gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gdsterilmesi gerekmektedir. Séz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “Geg¢mis Yillar Karlariyla”,

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Kar Pay1 Dagitimi

Paylar1 borsada iglem goren halka agik anonim ortakliklar, kar dagitimi1 hususunda SPK tarafindan
belirlenen asagidaki esaslara tabidir:

SPK’nin 28 Ocak 2010 tarihli karar1 geregince 2009 yili faaliyetlerinden elde edilen karlarin dagitim
esaslart ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, yapilacak temettii dagitimi
konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemistir. SPK’nin halka agik sirketlerin
kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri: IV, No: 27 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununa Tabi Olan Halka
Agik Anonim Ortakliklarin Temettli Ve Temettii Avansi Dagitiminda Uyacaklar1 Esaslar Hakkinda
Teblig, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve ortakliklar tarafindan kamuya
aciklanmis olan kar dagitim politikalar1 g¢ergevesinde bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay
dagitilmas1 suretiyle gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin  mevcut
O0denmis/¢ikarilmis sermayelerinin %5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan
ortaklik biinyesinde birakabilmesine imkan verilmis ancak bir onceki doneme iligkin temettii
dagitiminmi gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylart “eski” ve “yeni” seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2009 yili faaliyetleri sonucunda elde ettikleri donem karindan temettii
dagitacaklarin, hesaplayacaklar birinci temettiiyili nakden dagitmalari zorunlulugu vardir.
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DIPNOT 18 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar tizerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarmin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

Hisse senedi ihrag¢ primleri

31 Mart 2010
1.118.393

31 Arahk 2009
1.118.393

1.118.393

1.118.393

Kardan ayrilan kisitlanms yedekler

Yasal yedekler

31 Mart 2010
197.319

31 Aralik 2009
197.319

197.319

197.319

DIPNOT 19 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Sang gelirleri

Yurtigi satiglar
Satistan iadeler

31 Mart 2010

1.115.741
(5.803)

31 Mart 2009

Satis gelirleri, net

1.109.938

Satiglarin maliyeti (-)

(939.454)

Briit kar

170.484
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DIiPNOT 20 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIiDERLERIi, GENEL YONETIM GiDERLERI

a) Arastirma ve gelistirme giderleri

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Personel giderleri 62.235 -
Seyahat giderleri 2.183 -
Haberlesme giderleri 318 -
Diger 61 -

64.797 -

b) Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Reklam giderleri 75.622 -
Personel giderleri 49.976 -
Nakliye depolama ve seyahat 47.944 -
Diger 1.078 -

174.620 -
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DIiPNOT 20 — ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE

DAGITIM GIiDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI (Devami)
b) Genel yonetim giderleri

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Personel giderleri 292.557 87.324
Kira giderleri 73.942 5.195
Vergi, resim ve harglar 36.774 287
Danigmanlik giderleri 34.587 13.116
Bakim onarim giderleri 19.878 -
Nakliye depolama ve seyahat 15.861 -
Amortisman ve itfa paylar 13.004 911
Yakit, elektrik, su ve ofis giderleri 11.838 -
Diger 79.532 382

589.949 107.215

DiPNOT 21 - FINANSAL GELIRLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler agsagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Kur fark: gelirleri 137.182 -
Banka mevduati faiz geliri 96.888 167.187

Ticari alacaklardan kaynaklanan
vade fark gelirleri 909 -
Diger 283 237
235.262 167.424

DIPNOT 22 - FINANSAL GIDERLER
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

31 Mart 2009

Banka kredileri faiz giderleri 177.936 -
Kur farki giderleri 48.412 -
226.348 -
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DIiPNOT 23 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

31 Mart 2010 31 Arahik 2009

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 8.833 -
Ertelenen vergi varliklart (39.919) -
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net (31.086) -

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yilikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Dipnot 2.1.1°de
belirtilen finansal tablolarin hazirlanma ilkeleri ve yasal finansal tablolari arasindaki farkli
degerlendirilmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.
S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Dipnot 2.1.1°de belirtilen finansal tablolarin
hazirlanma ilkeleri ve vergi kanunlarina gére degisik raporlama déonemlerinde muhasebelesmesine yol
acar.

31 Mart 2010 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyet gosteren isletmeler icin ertelenen vergi
hesaplamasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2009: %20).

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle gegici farklar ve ertelenen vergi
varhigy/(yiikiimliiliigii) 'niin agiklanan vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi (varliklari)/ytikiimliiliikleri:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Maddi varliklarin amortisman farkliliklari (22.440) -
Kidem tazminati (6.069) -
Kullanilmamus izin karsilig (2.465) -
Alacak reeskontu (2.668) -
Borg reeskontu 8.833 -
Ertelenen vergi varligi (31.086) -
Karsilik 31.086 -

Ertelenen vergi varlig1 (net) -
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DIPNOT 23 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

31 Mart tarihlerinde sona eren yillara ait net ertelenen vergi yiikiimliiliiklerinin hareketi asagida
belirtilmektedir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
1 Ocak - -
Konsolide gelir tablosundaki ertelenen vergi geliri 6.483 -
31 Mart 6.483 -

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan Sirket’in Bagli Ortakliklar1 ve Istiraklerini konsolide ettigi
finansal tablolar1 tizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tiim
sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmugtir.
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DIiPNOT 24 - HiSSE BASINA ZARAR

Hisse basina zarar miktari, net dénem zararinin Sirket hisselerinin yil igindeki agirlikli ortalama pay
adedine boliinmesiyle hesaplanir. Hesaplamasi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Stirdiiriilen faaliyetlerden ana ortakliga diisen
net dénem (zarar1)/kari (463.031) 60.209
Cikarilmig adi hisselerin
agirlikl ortalama adedi (Beheri 1 TL) 90.000.000 90.000.000
Hisse basina (zarar)/kar (Kurus) (0,5145) 0,0669

Hisse basina kazang ve seyreltilmis hisse basina kazang arasinda higbir donem i¢in herhangi bir fark
bulunmamaktadir.

DIiPNOT 25 - ILISKiLi TARAF ACIKLAMALARI

i) iliskili taraf bakiyeleri:

a) lliskili taraflardan kisa vadeli alacaklar:
31 Mart 2010 31 Mart 2009

Ortaklardan alacaklar 623.841 -

b)  Iliskili taraflara kisa vadeli borglar:
31 Mart 2010 31 Aralik 2009

Ortaklara borglar 619.812 166

619.812 166

ii)  Iliskili taraflarla yapilan 6nemli islemler:
a) Mliskili taraflara dnemli hizmet ve iiriin satislari:

31 Mart 2010 31 Mart 2009

Byte Bilgisayar Yazilim Temsilc.Egit.Ltd.Sti 13.306 -

13.306 -
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DIPNOT 25 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
C) Miskili taraflarla ilgili diger 6nemli islemler:

Genel yonetim giderleri:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Byte Bilgisayar Yazilim Temsilc.Egit.Ltd.Sti 12.932 -
12.932 -

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri:
31 Mart 2010 31 Mart 2009
Byte Bilgisayar Yazilim Temsilc.Egit.Ltd.Sti 3.247 -
3.247 -

Maddi duran varhk alimlari:

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Byte Bilgisayar Yazilim Temsilc.Egit.Ltd.Sti 158.885 -
158.885 -

Grup, Ust diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iiyeleri ve icra kurulu tiyeleri olarak belirlemistir.
31 Mart 2010 tarihinde sona eren {i¢ aylik ara donemde iist diizey yoneticilere saglanan iicret ve
benzeri faydalarin toplam tutar1 46.241 TL dir. (31 Mart 2009: 46.432 TL)

DIPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIiGi VE
DUZEYI

Doviz kur riski

Grup, doviz cinsinden borglarinin ve alacaklarinin TL’ye g¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Bu risk yabanci para pozisyonu analizi ile izlenmektedir.

Grup, yurt i¢indeki ve yurtdisindaki yatirnmlarini finanse etmek icin alinan dovizli banka kredileri
nedeniyle bor¢lu bulunulan meblaglarin TL’ye gevrilmesinden dolay1 kur degisiklerinden dogan déviz
kuru riskine maruz kalmaktadir (Bu risk, yapilan diizenli toplantilarda takip edilmektedir). Bilanco
kalemlerinden dogan kur riskini en aza indirmek amaci ile atil nakit varliginin bir kismi yabanci para
yatirimlarda degerlendirilmektedir.

Grup’un kur riski yonetim politikast her bir para birimi i¢in ger¢eklesecek tahmini 3 ile 6 aylik
hammadde alimin1 ve kredi geri 6demelerini karsilayacak kadar dovizli mevduat tutmak seklindedir.

Ancak bu politika, yonetimce gerekli goriildiigiinde piyasa sartlari ¢ercevesinde revize edilebilecektir.

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
borglarin TL karsiliklar1 asagidaki gibidir:
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DIiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI
31 Mart 2010 31 Aralik 2009
Varliklar 85.204
Yikiimliliikler (1.796.956) -
Net bilanco pozisyonu (1.711.752) -

31 Mart 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,5215 TL= 1 ABD Dolan ve 2,0523 TL=1 Avro (31 Aralik 2009: 1,5057 TL= 1 ABD Dolar1 ve
2,1603 TL=1 Avro).

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart itibariyle Avro, ABD Dolar1 ve diger para birimleri TL karsisinda %5 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan
dolay1 olusacak kur farki zarar1 /kar1 sonucu vergi oncesi kar 85.588 TL daha diisiik /yiiksek olacakti
(31 Aralik 2009: 151 TL daha yiiksek /diisiik).

31 Mart 2010

ABD Dolan Avro Diger Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 82.161 - - 82.161
Diger alacaklar 1.522 1.522 - 3.043
Toplam varhklar 83.683 1.522 - 85.204
Yiikiimliiliikler:
Finansal borglar 545.867 1.251.089 - 1.796.956
Toplam yiikiimliiliikler 545.867 1.251.089 - 1.796.956
Net bilanco pozisyonu (462.185) (1.249.568) - (1.711.752)

Grup’un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle diger alacaklar i¢inde siniflandirilan verilen depozito ve
teminatlarinda 1.506 TL karsilig1 1.000 ABD Dolar1 depozitosu bulunmaktadir.

31 Mart 2010 31 Mart 2009
Toplam ihracat tutar1 (TL) 595.341 -
Toplam ithalat tutar1 (TL) 232.548 -
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DIiPNOT 26 -FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYi

Finansal enstriimanlarin makul degeri

Makul deger, bir finansal enstriimanin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa kote edilen ve s1§ olmayan bir
piyasada belirlenmis fiyat ile en iyi sekilde belirlenir.

Grup, finansal enstriimanlarin tahmini makul degerlerini, hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yoOntemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek
degerleri tahmin edebilmek yorum gerektirmektedir. Sonu¢ olarak sunulan tahminler, her zaman,
Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olamayabilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul
degerinin tahmininde kullanilmisgtir:

Parasal varhklar

Yilsonu kurlartyla g¢evrilen doviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil, makul degerleri giivenilir bir sekilde bulunamayan bazi finansal
varliklarin, makul degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 ve alacak kayiplarinin ihmal edilebilir olmasi
dolayisiyla kayitli degerlerine yakin oldugu dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri iizerinden degerlenmekte
ve ilgili siipheli alacak karsiliklariyla beraber kayitl degerlerinin makul degerlerine yaklastigi kabul
edilmektedir.

Parasal borg¢lar

Ticari borglarin kayith degerlerinin, makul degerlerini yansittigi Ongoriilmektedir. Kredilerin

ve diger uzun vadeli finansal yiikiimliiliklerin defter degerlerinin ve makul degerlerinin, iskonto
isleminin etkisinin 6nemli olmamasindan dolay1 birbirine yaklastig1 kabul edilmektedir.
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DIiPNOT 27 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Grup, bilango tarihinden sonra, Marmara Denizi ve uluslararasi denizlerde RO-PAX tasimacilig
yapmak tizere %99 sermaye orani ile Marferi Feribotlar1 Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S.'nin kurulug
caligmalarin1 tamamlamis olup, sirketin yeterli sayida gemi kiralanarak faaliyetlerine baslanmasi
planlanmaktadir.

Sirket 14 Mayis 2010 tarihli Yonetim Kurulu Karari ile 18.000.000 TL kayitli sermaye tavani
icerisinde 9.000.000 TL olan 6denmis sermayesinin 9.000.000 TL nakit artirmak suretiyle 18.000.000
TL’ye yiikseltilmesi ve bu amagla Sermaye Piyasasi Kurulu’na miiracaat edilmesi karart almugtir.

10 Mayis 2010 tarihinde ise 6denmis sermaye, 1.893.625 TL'si olaganiisti yedek akgelerden,

1.118.393 TL'si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL'si Ozsermaye enflasyon diizeltmesi
olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle 900.000 TL'den 9.000.000 TL'ye yiikseltilmistir.
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