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01.01.2012 - 30.09.2012

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S.

Sermaye Piyasasi Kurulu Seri VI No 15 sayili “Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde girisim
sermayesi yatirimlari basta olmak lizere faaliyette bulunmak.

Sirketimiz Turk Ticaret Kanunu hikimleri ¢cercevesinde Genel Kurul Tarafindan 1 yil igin segilen,
Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlara haiz 7 lGyeden olusan bir
yonetim kuruluna sahiptir.

A Grubu paylarin yonetim kurulu tyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir.

Yonetim kurulu Gyeleri en ¢ok 1 yil icin secilebilir. Gérev sliresi sonunda gorevi biten Uyelerin
yeniden secilmesi mimkundur.

Sirket’in 27.07.2012 tarihinde yapilan 2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisinda;
1 yil siire ile gérev yapmak Uizere segilen Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgileri ad ve soyadlari
asagida verilmis olup, 27.07.2012 tarihinde yapilan 2011 yili Olagan Genel Kurul toplanti tutanagi

02.08.2012 tarihinde tescil, 09.08.2012 tarihinde 8130 sayil Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ilan
edilmistir.

Tablo 1: 30.09.2012 itibariyla Yénetim ve Denetim Kurulu Uyeleri Gorevleri ve Gorev Siireleri

Adi Soyadi Gorevi Gorev Siiresi

Onur TAKMAK Bagkan 27.07.2012 — Devam Ediyor

Baskan Vekili — Kurumsal Yonetim

Mehmet Hakan AYTAC Komitesi Uyesi

27.07.2012 — Devam Ediyor

=M Feray TAKMAK Uye 27.07.2012 — Devam Ediyor
= Ayse Seda ONEN Uye — Genel Miidiir 27.07.2012 — Devam Ediyor
4 ibrahim ERDOGAN Uye 27.07.2012 — Devam Ediyor
-% ) Bagimsiz Uye — Kurumsal Yénetim

S Niyazi ERDOGAN Komitesi Bagskani — Denetimden 27.07.2012 — Devam Ediyor
>

Sorumu Komite Uye
Bagimsiz Uye — Denetimden Sorumlu

Haluk Mustafa GUVEN  Komite Baskani— Kurumsal Yénetim 27.07.2012 — Devam Ediyor
Komitesi Uyesi

Can KILICKAYA Denetim Kurulu Uyesi 27.07.2012 — Devam Ediyor

Denetim

Saim USTUNDAG Denetim Kurulu Uyesi 27.07.2012 — Devam Ediyor
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GOREV SURESi DEVAM EDEN YONETIM VE DENETIM KURULU UYELERINE AiT OZGECMISLER

Gorev: Yonetim Kurulu Bagkani

Egitim: Bogazici Universitesi isletme bélimi mezunu olan Onur Takmak, 2002 yilinda London
Business School’da finans yliksek lisans egitimi gormustir. CFA titrinin sahibi olan Onur Takmak, ayni
zamanda UKSIP lyesidir.

Profesyonel: Kariyerine 1996 yilinda Eczacibasi Menkul Degerler arastirma bolimiinde baslayan Sayin
Onur Takmak, daha sonra Demir Yatirim ve Global Menkul’'un New York ofisinde calismis, ve bunu
takiben Londra’da yerlesik olan Acropolis Capital sirketinde uluslarasi yatirim yonetimi konusundaki
tecriibe edinmistir. ingiltere Sermaye Piyasasi Kurulu’'ndan IMC (Investment Management Certificate
—varhk yoneticisi sertifikasi) ve Threshold Competent (yeterlilik esigi Gzerinde) lisans ve yeterlilikleri
sahibi olan Onur Takmak Acropolis Capital’e ait uluslarasi fonlarinin yénetimini yapmistir. Fon
yOneticisi olarak alternatif yatirim enstrimanlarinin uluslararasi kapsamda arastirmasi ve bir portfoy
olarak kurgulayarak yatirimlarin yénetilmesini yapmistir. 2008 yili basinda RHEA Yatirim Grubu’nu
olusturan Sayin Takmak, Grubun kaynaklarinin yonlendirilmesi ve stratejik adimlarin kurgulanmasini
ve yonetilmesini Ustlenmis olup, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S./nin lider sermayedari
olarak Yonetim Kurulu Baskanligl ve Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’nin ana hissedari olarak Yonetim
Kurulu Baskanhgi gérevlerini yiritmektedir. Onur Takmak ayrica istanbul Venture Capital Initiative
(IVCI) bagimsiz yatirim komitesi Gyesi olarak da gérev yapmistir. IVCI, Tlrkiye’nin ilk fonlarin fonu ve
es-yatirim programi olarak 2007’de kurulmustur.

Gorev : Yonetim Kurulu Baskan Vekili, Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi

Egitim: Sayin Aytag, 1974 yilinda Ankara iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi Ekonomi — Maliye
Boliimlerinden ve 1975 yilinda A..T... Akademisi isletme Y®netimi Enstitiisii Lisans Ust Bilim
Uzmanhgi Pazarlama Yénetimi bolimiinden mezun olmustur.

Profesyonel: 1969-1975 vyillari arasinda Mimas Holding — Nel Nikleer Elektronik A.S. Proje ve Siparis
Takip Uzmani ve Pazarlama Arastirmasi Sefligi gorevleriyle calisma hayatina baslayan Sayin Aytac,
1975-1982 yillari arasinda Bilkent Holding — Tepe Grubu Pazarlama Miidiirii ve isveren Vekili, 1982-
1984 yillari arasinda OR SAN Mobilya A.S. Genel Midiri olarak gorev yapmistir. Sayin Aytag, 1984-
1995 vyillari arasinda Tepe Grubu Sirketlerinde Proje Koordinatorii, idari ve Mali isler Koordinatéri,
Genel Koordinatér, Tepe Pazarlama ve Tic. A.S. — Genel Miidiir, Tepe Grubu — Genel Midiir (is
Gelistirme), Tepe Grubu Sirketleri Yonetim Kurulu Uyelikleri, Bilkent Holding Yénetim Kurulu Uyesi,
Bil Mobilya Murahhaz Aza, Tepe Grubunu temsilen DPT Ozel ihtisas Komisyon Uyesi, Ankara Sanayi
Odasi Orman Uriinleri Komitesi Uyesi ve Komite Bagkani, Turizm Bakanlig’nda Danisman olarak
gorevlerde bulunmus olup, 1995-1996 yillari arasinda Bilkent biinyesinde SISPA A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi — Genel Miidiir, 1997-2000 yillari arasinda Eyliil GMG Gayrimenkul Gelisme insaat Turizm ve
Ticaret A.S. Koordinatér-icra Kurulu Uyesi olarak calismistir. 2000-2004 yillari arasinda Yonetim
Pazarlama Danismanhgi yapan Sayin Aytag, 2005-2009 vyillari arasinda Meteksan Sistem ve Bilgisayar
Teknolojileri A.S./Romanya Yonetim Kurulu Baskan Danismani ve Proje Koordinatoru olarak gorev
yapmistir. Sayin Aytag, 2010 yilindan itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ve bagli
ortakliklarinda yonetim kurulu tyesi olarak gorevde bulunmaktadir.
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Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

Egitimi: Sayin Feray Takmak, istanbul Universitesi Mihendislik Fakiiltesi mezunu olup, yiiksek
lisansini ayni Universitede jeofizik alaninda yapmistir.

Profesyonel: Sayin Takmak, Meslek hayatina 1998 yilinda Egebank’ta musteri temsilcisi olarak
baslamis olup, 2000-2002 yillari arasinda Global Menkul Teknik Analiz — Piyasa Analiz Uzmani olarak
calismistir. 2002-2004 ve 2005-2007 yillari arasinda Percy Bass Ltd. ve Katherine Pooley (Londra)’da ig
mimar olarak gorev yapmistir. 2004-2005 vyillari arasinda KLC school of Design’da i¢ mimarhk egitimi
almis ve 2007 yilinda Takmak&Co (Londra/Dubai)’yi kurmus ve 2009 yilina kadar faaliyette
bulunmustur. Sayin Feray Takmak, 2010 yilindan itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg
A.S. yonetim kurulu Gyesi olarak gorev yapmaktadir.

Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi, Genel Mudiir

Egitimi: Sayin Onen, 1993 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi isletme Bolimiinden mezun
olmustur. 2002-2004 vyillari arasinda University of Texas Austin’de “Master in Professional
Accounting” yiiksek lisans programini tamamlayan Sayin Onen, 2000 yilinda Wharton Business
School’da bir akademik donem finans ve sermaye piyasalari hukuku programini tamamlamis, ayrica
2005 yihinda Wharton Business School Real Estate Center’da “Housing Finance” programina
katilmigtir.

Profesyonel: Sayin Onen, 1994 yili Mart ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu Ortakliklar Finansmani
Dairesi’'nde c¢alisma hayatina baslamis, 1997 yilindan itibaren Kurumsal Yatirimcilar Dairesi’'nde
devam etmistir. Gorevi sirasinda gesitli projelerin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yUruttigu
“Tirkiye’de konut finansman sisteminin kurulmasi ve ipotekli sermaye piyasasi araglarinin
diizenlenmesi’ne yonelik Proje Calismasinin yoneticiligini yapmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nda
Basuzmanlk ve Kurumsal Yatirimcilar Dairesi Baskan Yardimciligi gérevini de yiiriiten Sayin Onen,
Aralk 2008 itibari ile Mesa Gayrimenkul Yatirnm Ortakhg A.S.'nde Genel Mudur Yardimcisi olarak
goreve baslamis, Nisan 2010°da Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’ne finans, idari isler ve mevzuat
uyumundan sorumlu genel midiir yardimcisi olarak atanmustir. Sayin Onen, 2010 yili Agustos ayindan
itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. Genel Miidiir(i olarak gérev yapmaktadir.

Gorev : Yonetim Kurulu Uyesi

Egitim: Ege Universitesi Tip Fakiiltesi (1983 - 1989) Aile Hekimligi Uzmanligi’'nda ihtisas yapmis olup,
Ankara Numune Hastanesi’nde (1992 - 1996) ihtisas egitimine devam etmistir.

Profesyonel: Sayin Erdogan, 2004 vyilina kadar Bayindir Hastanesi ve Dogan Saglk Grubu’nda
koordinator ve genel midir olarak gorev almistir. 2004 yilindan itibaren kurucusu oldugu saghk
alaninda faaliyet gdsteren kuruluslarin yénetiminde goérev alan Erdogan, halen Saglik iletisimi ve
Yayincilik Hiz. Tic. Ltd. Sti genel midurligi gorevini sirdirmektedir. Sayin Erdogan, 2010 yilindan
itibaren Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. ve bagh ortakliklarinda yénetim kurulu Gyesi
olarak gérev yapmaktadir.
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Gorevi: Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, Denetimden Sorumlu Komite Baskani, Kurumsal Yénetim
Komitesi Uyesi

Egitimi: 1978 yilinda Marmara Universitesi Ekonomi mezunu olan Sayin Giiven’in, 1984 yilinda
Mercer University, Atlanta/Georgia, USA isletme master derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Sayin Giliven, 1978-1980 arasinda Touche Ross and Co.’da denetci olarak meslek
hayatina baslamis, 1985-1988 yillari arasinda Saudi American Bank istanbul Subesi’nde Kredi Bélim
Baskanlhgl ve Kurumsal Finansman Miudir Yardimciligl gorevlerinde bulunmus, 1988-1990 vyillari
arasinda Finansbank A.S. Ankara Sube Kredi Pazarlama MudurlGgl, ardindan 1990-1992 vyillarn
arasinda Finansbank A.S. Ankara Sube Mudirligl ve 1992-1993 vyillari arasinda Finansbank Merkez
Ofis Kredi Pazarlama Grup Baskanhgi yapmistir. 1993-1994 yillari arasinda Bank Indosuez Generale
Euro Tark A.S. Kurumsal Finansmandan sorumlu Genel Mudir Yardimciligl gérevinde bulunan Sayin
Guven, 1994-1997 yillari arasinda Bank Ekspres A.S. Kredi ve Pazarlamadan sorumlu Genel Mudur
Yardimciligl, 1997-2011 yillari arasinda Alternatifbank A.S. Kurumsal ve Ticari Bankacilik Genel Mudur
Yardimciligi gérevlerinde bulunmustur.

Gorevi: Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi, Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani, Denetimden Sorumlu
Komite Uyesi

Egitimi: 1970 yilinda Atatiirk Universitesi Fen-Edebiyat Fakiiltesi Fransiz Dili ve Edebiyati mezunu olan
Sayin Erdogan’in, 1977 yilinda Gazi Universitesi i.i.I.A. isletme Y®netimi Enstitiisii, Finansal Yénetim
yiksek lisans derecesi ile 1993 yilinda Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme doktora
derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Sayin Erdogan, meslek hayatina 1972 yilinda Akbank T.A.S. Merkez Subede memur
olarak baslamig, 1984 Yilinda Mudur Yardimciligi gérevini yuritirken, Interbank A.S./nin Ankara Sube
MudarlGgi'ne atanmistir. 1986-2001 yillari arasinda Interbank A.S. Genel Midur Yardimciligi/Ankara
Bolge Koordinatérligii, 1993-1999 yillar arasinda Cukurova Holding A.S. Resmi isler Koordinatérliiga,
1998-1999 vyillari arasinda Inter Lease A.S. Yénetim Kurulu Murahhas Uyeligi, 1999 — 2001 vyillari
arasinda Inter Yatirim A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcihgl gorevlerinde bulunan Sayin Erdogan,
2001 — 2003 yillari arasinda T.C. Ziraat Bankasi A.S. icra Kurulu Baskanligi (CEO) ve Genel Middirliik ile
Yénetim Kurulu Murahhas Uyeligi, Kazakistan Ziraat Intl Bank/ALMATY Yonetim Kurulu Baskanligi,
Basak Hayat Sigorta A.S./ISTANBUL Yénetim Kurulu Baskanlig, Basak Sigorta A.S. Yénetim Kurulu
Uyeligi ve Deutsche Turkish Bank/ALMANYA Y&netim Kurulu lyeligi gérevleri ile yine 2001 Nisan -
2003 Mayis donemi arasinda Tasarruflari Koruma Fonu Kurulu Baskanhgi gorevlerini srdirmustdr.
Kamu Bankalarini Yapilandirma Sireci ve bu kapsamda T. Emlak Bankasi A.S.nin, T.C. Ziraat Bankasi
A.S. ile birlestirilmesi slirecini basarili ile yaritmis olan Sayin Erdogan, Mayis 2003’te T.C. Ziraat
Bankasi A.S.’deki gorevinden ayrilmasiyla birlikte, bu goreve bagh Yonetim Kurulu gorevlerinden ve
Tasarruflari Koruma Fonu Baskanligi goérevinden de ayrilmistir. Sayin Erdogan, 2004-2006 yillari
arasinda Tubin Grubu (insaat-Makine ve Prefabrik) icra Kurulu Baskan Yardimciligi, 2006-2010 vyillari
arasinda Giiris insaat ve Muhendislik A.S. Yénetim Kurulu Baskanligi ve Celik Holding A.S. Yénetim
Kurulu Baskanligi gérevlerinde bulunmustur. 2010 yilindan itibaren Giiris Holding A.S. Yonetim Kurulu
Baskanligi ve Yildiz Holding A.S. istisare Konseyi Uyeligi gdrevlerine devam etmektedir. Sayin Erdogan,
1997 yilindan beri T.C. Gazi Universitesi i.I.B. Fakiiltesi’'nde yari zamanh 6gretim gorevlisi olarak da
gorev yapmaktadir. Ayrica, Tiirkiye Kiigiik ve Orta Olgekli isletmeler, Serbest Meslek Mensuplari ve
Yoneticiler Vakfi (TOSYOV) Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi olarak ¢alismalarda bulunmustur. Sayin
Erdogan’in ¢cok sayida makale ve Finansal konularda yayimlanmis (g kitabi bulunmaktadir.
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Bagimsiz yonetim kurulu adaylarinin  Sirket faaliyetlerimize olumlu katkida bulunmalari
beklenmektedir.

Gorevi: Denetim Kurulu Uyesi
Egitimi: 1992 yilinda Gazi Universitesi Maliye Bélimi’nden mezun olmustur.

Profesyonel: 1992 — 2005 vyillari arasinda T.C. Maliye Bakanligi Hesap Uzmanlari Kurulu’'nda Bas
Hesap Uzmani olarak gorev yapmistir. Ayrica 2003 — 2004 vyillari arasinda vergi mevzuati ile ilgili
konularda Etiid ve incelemeler yapmak lizere 1 yil siireyle ingiltere’de bulunmustur. 2005 yili icinde
Hesap Uzmanlari Kurulu’ndan ayrilmistir. Zilfikarlar Sirketler grubunda Genel Midir Yardimcisi, CFO,
Mali isler Grup Baskani ve icra Kurulu Uyesi gérevlerinde bulunmustur. 2010 yili itibariyle sirket ortag:
olarak Moore Stephens Tirkiye binyesine katilmistir.

Gorevi: Denetim Kurulu Uyesi

Egitimi: 1994 yilinda ODTU iktisat Bélimi’nden mezun olmus, ABD - lllinois Universitesi Muhasebe
Yiiksek Lisans programini tamamlamistir.

Profesyonel: Meslek hayatina Arthur Andersen’de baslamis olup, sirasiyla Sermaye Piyasasi Kurulu
(SPK) Uzmani, Ekonomiden Sorumlu Devlet Bakanligi ile Devlet Bakani ve Basbakan Yardimciligi
Danismanligl gorevlerinde bulunmus; 2005 - 2007 déneminde Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(TMSK) Genel Sekreterligi gorevini yurittikten sonra, Eylil 2007’de Deloitte Tirkiye'ye Denetim
Bolumu Ortagi olarak katilmistir. ABD’de Certified Public Accountant (CPA) belgesine sahip olan Sayin
Saim Ustiindag, Londra merkezli Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu'nda KOBI Muhasebe
Standartlar Calisma Grubu Uyesi ve Tiirkiye’de Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu biinyesindeki
KOBI’ler icin Muhasebe Standartlari Calisma Komisyonu Baskanidir. TUSIAD Sermaye Piyasalari
Galisma Grubu Uyesidir.

YONETiIM VE DENETIM KURULLARINDA GOREV ALAN BASKAN VE UYELERIN YETKi SINIRLARI

Yénetim Kurulu Baskan ve Uyeleri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili diger mevzuat
cercevesinde ve Sirket ana sozlesmesinde belirtilen yetkilerle sirketin temsili ve ydnetimini
gerceklestirmektedirler. Ana s6zlesmemizin 18. maddesinde ise Tirk Ticaret Kanunu’nun 353-357.
maddelerinde sayilan gorevleri yapmakla yikimli olan Denetim Kurulu Uyelerinin gorevleri
belirtilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali  Mdusavirlik  A.S.
(PricewaterhouseCoopers)

SERMAYE :
Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hikimlerine goére 2.000.000.-TL kayith sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000.-TL g¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 31.03.2011 tarihi itibariyla kayitlh
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sermaye tavani 360.000.000.-TL olup, 30.09.2012 tarihi itibariyle ise tamami 6denmis sermayemiz
41.550.000.-TL dir.

ORTAKLIK YAPISI:

Tablo 3: 30.09.2012 itibariyla Ortaklik Yapisi
Ortaklik tutari  Hisse Orani

Ortak Grubu Nama/Hamiline (1) (%)

Onur TAKMAK A Nama 2.250.000 5,42
Onur TAKMAK -

(Halka Acik) B Hamiline 3.612.068 8,69
Diger (Halka Aglik) B Hamiline 35.687.932 85,89
TOPLAM 41.550.000 100,0

Sirketimiz slrdurulebilir bliyimeyi gerceklestirebilecek ve gliclii pazar konumuna sahip, yerel ve
bolgesel pazarda lider olma potansiyeli olan orta oOlcekli sirketlerden dengeli bir portfoy olusturmayi
ve bu sirketlere blyliime finansmani saglamayi hedeflemektedir.

Sirketimizin genel stratejisi; rekabetci Urinler ile birlikte gelisme potansiyeli olan is modelini

barindiran, benzersiz geri donis olanaklarina, bolgesel liderlik kapasitesine ve gtlicli pazar konumuna
sahip orta 6lcekli ve bliiyime firsatlari sunan sirketlere odaklanmaktir.

Sekil 1. Rhea’nin Tiirk Yatirim Diinyasi’'ndaki Pozisyonu

Risk Sermayesi Girisim Sermayesi
A S
/ MBO
Halka
Arz
. Dérdiinct
L
- Round
K]
L) :
Ugtincii
. Round
Ikinci :
Kurulus/Girisim Round
Evre Baslangi¢ Genisleme Arz-Oncesi Halka Arz Buyout
Ana Urtin Pazar Blylime Pazar Fiyat ve Borg
Riskler Gelistirme Gelistirme Yonetimi Payi Servisi
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Sirketimizin %70,00 oraninda paya sahip oldugu Netsafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi. A.S. (Netsafe),
Internet Bilgi Glvenligi ve Kablosuz Ag Glvenligi Urinleri ve teknolojileri Gretmekte olup bu alanda
yurticinde lider teknoloji gelistirici firmadir.

Yeniden yapilandirma ile yurtici ve yurtdisi satis kanali gelistirme operasyonlari hizlandiriimistir. Satis
kanalinin gelisimine paralel olarak, Netsafe'in bilgi glvenligi teknolojileri alaninda Tirkiye'de pazar
lideri, bolgede ise dnemli bir teknoloji saglayicisi olmasi, kamu sektériinde ve Avrupa Birligi ile ilgili
blylk oOlcekli projelerde lider sirket konumunda olmasi amaclanmaktadir. Netsafe kablosuz ag
sistemlerinin glvenliginde AR-GE calismalarina odaklanmaya devam edecektir.

Sirketimizin %93,12 oraninda paya sahip oldugu Seta Tibbi Cih. ith. ihrc. Pazl. Tic. ve Sanayi A.S.
(Seta), tek kullanimlik cerrahi ekipman ve sarf malzemeleri Gretmektedir. Seta, fason Uretim ve kendi
markali Urdnleri icin kullanilabilen oldukca bliyik kapasiteli bir “temiz oda”ya sahiptir. Sirket, onay
sertifikalari ile yurtici pazarda ve kendi Urlinleri icin sterilizasyon hizmeti vermektedir.

Tek kullanimhk tibbi Grinler, cerrahi operasyonlarda %60 oraninda enfeksiyon oranini azalttig gibi,
ameliyathane sterilizasyon ve hazirlik sliresini ve toplam operasyon maliyetlerini asagl cekmektedir.
Seta, AB odakli 27 llkeye ihracat yapmakta ve gelirinin blylk kismini global pazarlardan elde
etmektedir. Seta’nin 19 beyaz yaka ve 49 mavi yaka olmak Uzere toplam 68 galisani bulunmaktadir.

Sirketimizin %100’Une sahip oldugu Dentistanbul Saglk Hizmetleri ve Ticaret A.S. (Dentistanbul),
istanbul’daki bir dis hastanesi ve (¢ dis klinigiyle ayda yaklasik 3.000 hastaya hizmet vermektedir.
Dentistanbul 2003 yilindan bu yana hizmet vermekte olup istanbul'da ¢ok gii¢lii bir marka degerine
sahiptir. Dentistanbul’'un 41’i dis doktoru olmak lzere toplam 155 calisani bulunmaktadir.

Minhasiran Netas Telekomunikasyon A.S.'ye (Netas) yatirim yapma amaciyla JP Morgan Chase’in
Girisim Sermayesi kolu olan One Equity Partners ile birlikte Hollanda’da kurulmus olan OEP Rhea
Turkey Tech B.V.’deki (B.V.) pay sahipligi oranimiz %19,79’dur. Buna gore Netas sermayesindeki
dolayli pay oranimiz %9,62’dir. Netas, bilgi ve iletisim teknolojileri alanindaki yenilikgi ve yaratici
¢ozimlerle, servis saglayicilar ve kurumlara ugtan uca katma degerli ¢ozlimler, sistem entegrasyonu
ve teknoloji hizmetleri sunmaktadir. Netas, askeri ve sivil telekom altyapisinin modernizasyonunda
onemli bir rol oynamis, yaklasik 10,5 milyon adet hattin ekipmanini saglamis ve Tirk Telekom igin
transmisyon ve data sistemleri ile birlikte askeri sistemlerin Gretim ve tasarimini yapmistir. 2011
yilinin son ¢eyreginde Probil Bilgi islem Destek ve Danismanlik San. ve Tic. A.S.’nin % 100 hisselerini
satin aldiktan sonra Tirkiye'nin en buyik sistem entegratori olmustur.

Sirketimizle ilgili 6nemli karar ve duyurular Kamuyu Aydinlatma Platformu’'nda ortaklarimiza
duyurulmakta ve Sirketimiz web sitesinde sdzkonusu acgiklamalara yer verilmektedir. Onemli
nitelikteki bazi duyurulara asagida yer verilmistir.
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Bagh ortakligimiz Seta’nin eski hissedarlarina olan borcunun yapilandirilmasi — 06.07.2012
25.06.2012 tarihinde ortaklarimiza duyurdugumuz iizere, Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama
Ticaret ve Sanayi A.S.'nin eski hissedarlarina olan borcunun kalan kismi i¢in de yeniden yapilanmaya
gidilmigstir. Eski ortaklar Seta aleyhine baslattiklari hukuki takibat siirecinden feragat ettiklerini kabul
ve beyan etmislerdir.

Yonetim Kurulu Uye degisikligi — 09.07.2012

Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu lyelerinden Sayin Mehmet Osman Birsen'in
06.07.2012 tarihi itibariyle istifasinin kabulliine ve bosalan Yonetim Kurulu Uyeligine, yapilacak ilk
Genel Kurul toplantisinda ortaklarin onayina sunulmak ve yerine secildigi Uyenin kalan gorev sliresini
tamamlamak Uzere, Sirketimiz Genel Miidiirii Sayin Ayse Seda Onen'in atanmasina katilanlarin
oybirligi ile karar verilmistir.

Avrupa Goz icin miinhasirlik anlagsmasi (6n protokol) imzalanmasi — 13.07.2012

Sirketimiz Yonetim Kurulu’nca “Avrupa G6z” markasi adi altinda faaliyet gdstermekte olan Umran Géz
Saghgl ve Kontakt Lens Uygulama Hizmetleri Ticaret A.S. Sirket catisi altinda toplanarak g6z saghgi
alaninda faaliyet gostermekte olan saglk kuruluslarina (hepsi birlikte “Avrupa G6z”) yatirimin
uygunlugunun tespiti icin minhasiran durum tespit ve degerlendirme siirecinin baslatilmasina dair
anlasma imzalanmasina, 8 - 12 hafta arasinda slirmesi planlanan hukuki, ticari ve finansal durum
tespit galismalarinin tamamlanmasini takiben yatirrm yapma kararinin degerlendirilmesine karar
verilmistir. Sirketimiz Yonetimiz Kurulu tarafindan yatirrm yapma karari verilmesi halinde, Avrupa
GOzZ'Un ihrac edecegi hisse senetlerine %25 oranina kadar istirak edilebilecektir. Bu cercevede,
12.07.2012 tarihli minhasirlik anlagsmasi (6n protokol) imzalanmistir.

istirakimiz OEP RHEA Tech BV tarafindan yapilan agiklama — 14.07.2012

OEP RHEA Turkey Tech BV (OEP RHEA) tarafindan yapilan agiklamada OEP RHEA'nin Netas
Telekomiinikasyon A.S.'nin sermayesindeki pay oraninin yapilan pay satislari sonrasinda %48,59
oldugu duyurulmustur.

OEP RHEA Turkey Tech BV'den kismi temettii 6demesi yapilmasi — 24.07.2012

istirakimiz OEP RHEA Turkey Tech BV'den (OEP RHEA); 2012 vyilinda yapilmis olan Netas
Telekomiinikasyon A.S. pay satislarindan kaynakl karindan, OEP RHEA'da sahip oldugumuz paylarimiz
oraninda, 9,056 milyon TL kismi temettli 6demesi 23 Temmuz 2012 tarihli olarak Sirketimiz hesabina
gecmistir. Sirketimizin sagladigi bu yatinm geri donisiinden gelen nakit akisi, hali hazirda
portfoylimuzdeki sirketlerin blylimelerinin finansmani ile yeni yatirimlara yonlendirilecektir.

2011 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisi Sonucu — 27.07.2012

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin 29.06.2012 tarihinde asgari toplanti nisabinin
saglanamamasi nedeni ile tehir edilen 2011 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi ve “A Grubu imtiyazli
Pay Sahipleri Genel Kurul Toplantisi” 27.07.2012 tarihinde Sirket merkezinde yapilmis olup, toplantiya
ait tutanak KAP’ta ve Sirketimizin http://www.rheagirisim.com.tr/ adresinde ortaklarimizin bilgisine
sunulmustur. Genel Kurul Toplantisina iliskin giindem maddeleri ile Yonetim Kurulu Uyeleri Gérev
Dagilimina ait tescil islemleri 02.08.2012 tarihinde tamamlanmistir.

Borglanma Araci ihraci — 16.08.2012

15.06.2012 tarihinde, Sirketimizce tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirnmcilara bir veya birkag¢ defada
satisa sunulmak Ulzere 60.000.000.-TL (Altmismilyon Tirk Lirasi) nominal degere kadar finansman
bonosu ve/veya tahvil ihrag edilmesine karar verildigi ortaklarimiza duyurulmustu.
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Sirketimizin 16.08.2012 tarihli ve 2012/27 sayili Yonetim Kurulu toplantisinda, mevcut borglanma
ihtiyacimiz g6z 6ninde bulundurularak Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) 18.06.2012 tarihinde yapmis
oldugumuz basvurumuzun 30.000.000.-TL (Otuzmilyon Tirk Lirasi) olarak degistiriimesine, bu
degisikligin SPK'na bildirilmesine karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'na 22.08.2012 tarihinde
basvuruda bulunulmustur.

30.06.2012 tarihli Mali Tablolarimizin gonderimi igin SPK tarafindan ek siire verilmesi — 31.08.2012

Sirketimizin 01/01/2012 - 30/06/2012 dénemine iliskin Bagimsiz Sinirli inceleme Raporu, mali tablolar
ile dipnotlarinin kamuya agiklanmasi ile ilgili olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na ("SPK") yapmis
oldugumuz ek slire talebimiz olumlu karsilanmis olup, SPK'nin 31.08.2012 tarihli ve
B.02.6.SPK.0.17.00-045.01-468 sayili yazisi ile Sirketimize 17.09.2012 (dahil) tarihine kadar ek siire
verilmesi uygun gorilmastir.

30.06.2012 Tarihli Finansal Tablolarimiz — 17.09.2012

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgl A.S. (Rhea Girisim) 2012 yilinin alti aylik déonemine ait
konsolide mali tablolarinda 5,29 milyon TL net zarar acikladi.

Konu ile ilgili olarak Rhea Girisim Genel Miidiirii Ayse Seda ONEN yaptigi aciklamada sunlari ifade etti:
"Miinhasiran tek yatirmi halka acik bir sirket olan ve IMKB'de islem géren Netas Telekomunikasyon
A.S.'ve (Netas) yatirnm yapma amaciyla Hollanda'da kurulmus ve %19,79 una sahip oldugumuz OEP
Rhea Turkey Tech B.V.'deki (B.V.) payimiz, 30.09.2011 tarihli mali tablolarimizdan itibaren Netas'in
piyasa degeri dikkate alinarak "gercege uygun deger (makul deger) farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar" olarak siniflanmasi suretiyle mali tablolarimiza yansitilmaktaydi.

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun 3 Agustos 2012 tarihli yazisi ¢ercevesinde; Sirketimiz
B.V.'deki vyatirimini TMS 28 ‘istiraklerdeki Yatirnmlar" uyarinca ozkaynak ydntemine gore
muhasebelestirmis, konsolide finansal tablolarini geriye donik olarak diizeltmis ve 30.09.2011,
31.12.2011 ve 31.03.2012 tarihli konsolide finansal tablolarini geriye donik olarak duzeltmistir.
Dolayisiyla, mali tablolarimiz bahsi gecen donemlerde Netas'in piyasa degerindeki dalgalanmalardan
arindirilmistir.

16 Kasim 2012 tarihi itibariyle 645 milyon TL piyasa degerine sahip olan Netas'taki dolayli pay
sahipligimiz %9,62'dir. Yatirim tarihimizden bu yana yaklasik 3,4 milyon TL temetti ve 9,1 milyon TL
tutarinda hisse satisindan elde edilen gelir olmak tzere Sirketimizce Netas'tan toplamda yaklasik 12,5
milyon TL tutarinda nakit girisi elde edilmistir."

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. kamuyu aydinlatmaya iliskin tim uygulamalarda
Sermaye Piyasasi Mevzuati’na ve istanbul Menkul Kiymetler Borsasi diizenlemelerine uyum
gostermektedir.

“Tabi oldugumuz yasal mevzuat cercevesinde faaliyetlerimiz ile ilgili hususlari tim hissedarlara
zamaninda tam ve dogru aciklama yapmak” seklinde ifade edilen kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirme politikasi c¢ercevesinde Sirkete ait bilgiler yetkili Yoneticilerin bilgisi ve sorumlulugu
dahilinde kamuya agiklanmaktadir.

Kamuya aciklanacak bilgiler, agiklamadan yararlanacak kisi ve kuruluslarin karar vermelerine yardimci
olacak sekilde, zamaninda, dogru, eksiksiz ve anlasilabilir bicimde kamunun kullanimina sunulur.
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Sirketin Sermaye Piyasasi aracglarinin degerine etki etme ihtimali bulunan gelismeler mevzuat ile
belirlenen sireler icinde zaman gegirmeksizin kamuya duyurulur.

Sirketin finansal durumunda ve/veya faaliyetlerinde 6nemli bir degisiklik olmasi halinde veya yakin
bir gelecekte 6nemli bir degisikligin ortaya ¢ikmasinin beklendigi durumlarda, ilgili diizenlemelerde
yer alan hikidmler sakli kalmak kaydiyla kamuoyu bilgilendirilir.

Sirketin kamuya yapmis oldugu aciklamalar ile ilgili olarak sonradan ortaya ¢ikan degisiklikler ve
gelismeler surekli olarak giincellenerek kamuya duyurulur.

Periyodik mali tablo ve mali tablo dipnotlari, sirketin gercek finansal durumunu gosterecek sekilde
hazirlanir ve kamuya agiklanir.

01 Temmuz 2012 — 30 Eyliil 2012 ara dénemi icinde SPK diizenlemeleri uyarinca gerekli Ozel Durum
Aciklamalari yapilmistir. Bu aciklamalara SPK veya iIMKB tarafindan ek agiklama istenilmemistir. Ozel
Durum Aciklamalari zamaninda yapildigi icin, SPK’nin bu konuda bir yaptirimi yoktur.

Sirketimizin 29.06.2012 tarihinde asgari toplanti nisabinin saglanamamasi nedeni ile tehir edilen 2011
yili Olagan Genel Kurul Toplantisi ve “A Grubu imtiyazli Pay Sahipleri Genel Kurul Toplantisi”
27.07.2012 tarihinde Sirket merkezinde yapilmis olup, toplantiya ait tutanak KAP’ta ve Sirketimizin
http://www.rheagirisim.com.tr/ adresinde ortaklarimizin bilgisine sunulmustur. Genel Kurul
Toplantisina iliskin glindem maddeleri ile Yénetim Kurulu Uyeleri Gérev Dagilimina ait tescil islemleri
02.08.2012 tarihinde tamamlanmustir.

Yatirimcilarimiz Sirketimizin http://www.rheagirisim.com.tr/ adresi vasitasiyla bilgilendirilmektedir.

Sirketimizin 30.09.2012 tarihi itibariyle mali tablolardaki varliklarinin tamami 6zkaynakla finanse
edilmektedir.

FAIZ RISKi: Sirketimiz disiik tutarli kredi kullanmaktadir. Ayrica, Portféy yatirmlarinin sabit faizle
finansal yukumlulikleri bulunmaktadir. Degisken faizli finansal varliklar ise bulunmamaktadir. Bu
nedenle faiz riski 6nemsiz dizeydedir.

LIKIDITE RISKi: Sirketimiz kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yikimliliklerini yerine
getirmek icin yeterli nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

KREDI RISKi: Sirketimizin tglincii taraflara kullandirdigi kredileri bulunmadigindan karsi tarafin
anlasma yikimlaliklerini yerine getirmemesinden kaynaklanan bir riski bulunmamaktadir.

KUR RISKi: Yatinm taahhitlerimizin bir kismi ddviz cinsinden olmakta, buna mukabil yatirim
yaptigimiz bu sirketlerin satis gelirleri de doviz cinsinden gerceklesmektedir. Bu sekilde kur riski de
bertaraf edilmektedir.
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Sirketimizin 30.09.2012 tarihli Bagimsiz Denetimden ge¢cmemis Bilanco, Gelir Tablosu, Ozkaynaklar
Degisim Tablosu ve Nakit Akim Tablolari asagidadir.

Tablo 4: 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 Tarihleri itibariyla Konsolide Bilangolar

Bagimsiz
denetimden
Sinirh gecmis/
incelemeden Yeniden
Dipnot gecmemis diizenlenmis(*)
referanslari 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Dé6nen varliklar 6.660.005 13.952.624
Nakit ve nakit benzerleri 983.285 5.979.579
Finansal varliklar 4 730.328 16.582
Ticari alacaklar 6 1.528.580 3.545.417
Diger alacaklar
- iliskili taraflardan alacaklar 19 68.586 16.920
- Diger alacaklar 137.074 38.886
Stoklar 1.394.352 1.850.238
Diger donen varliklar 15 1.817.800 2.505.002
Duran varliklar 45.468.678 54.246.502
Diger alacaklar - 17.048
Ozkaynak yéntemi ile
degerlenen yatirimlar 7 31.531.584 38.031.683
Maddi duran varlklar 9 3.873.348 5.838.063
Maddi olmayan duran varliklar 10 4.277.363 4.357.460
Serefiye 11 5.456.340 5.456.340
Ertelenen vergi varliklar 17 254.457 258.749
Diger duran varliklar 75.586 287.159
Toplam varliklar 52.128.683 68.199.126

(*) Bakiniz Dipnot 2.3
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Tablo 4 (Devami): 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 Tarihleri itibariyla Konsolide Bilangolar

Bagimsiz
denetimden
Sinirh gecmis/
incelemeden Yeniden
Dipnot gecmemis diizenlenmis (*)
referanslari 30 Eyliil 2012 31 Aralik 2011
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukiamliilikler 8.795.633 12.612.241
Finansal borglar 5 1.894.347 2.837.618
Ticari borglar 6 2.243.355 4.501.335
Diger borglar
- iliskili taraflara borglar 19 22.941 430.169
- Diger borglar 8 2.315.424 2.946.439
Borg karsiliklari 12 1.469.653 1.038.294
Diger kisa vadeli yiktumlultkler 849.913 858.386
Uzun vadeli yikiimliiliikler 2.013.272 3.924.963
Finansal borglar 5 39.984 2.229.254
Ticari borglar 2.724 -
Kidem tazminati karsilig 14 670.735 871.903
Ertelenen vergi yukimluligu 17 1.183.501 823.806
Diger uzun vadeli yikimlaliukler 116.328 -
OZKAYNAKLAR 16
Toplam 6zkaynaklar 41.319.778 51.661.922
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 42.363.776 52.258.984
Odenmis sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye dizeltmesi farklari 2.187.732 2.187.732
Hisse senedi ihrag primleri 32.490.676 32.490.676
Yasal yedekler 197.319 197.319
Yabanci para g¢evrim farklari (500.117) 1.182.705
Gegmis yillar zararlari (-) (25.349.448) (11.629.477)
Net dénem zarari (-) (8.212.386) (13.719.971)
Kontrol digi paylar (1.043.998) (597.062)
Toplam kaynaklar 52.128.683 68.199.126

(*) Bakiniz Dipnot 2.3
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Tablo 5: 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 Tarihlerinde Sona Eren Ara Donemlere Ait Konsolide
Kapsaml Gelir Tablolan

Sinirl Sinirli
incelemeden incelemeden
Sinirli gecmemis Sinirli gecmemis
incelemeden Yeniden incelemeden Yeniden
gecmemis  diizenlenmis(*) ge¢cmemis  diizenlenmis (*)
1 Ocak - 1 Ocak - 1Temmuz - 1 Temmuz -
Dipnot 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
referanslari 2012 2011 2012 2011
Siirdiriilen faaliyetler
Satis gelirleri 14.453.032 15.088.322 4.602.979 4,751.121
Satislarin maliyeti (-) (12.750.543) (13.940.312) (4.045.392) (4.001.006)
Briit kar 1.702.489 1.148.010 557.587 750.115
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (1.287.341) (1.764.449) (203.444) (508.846)
Genel yonetim giderleri (-) (10.657.484) (7.100.781) (3.197.103) (2.883.138)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (141.171) (164.061) (58.161) (50.157)
Diger faaliyet gelirleri 366.288 13.332.363 63.941 12.375.109
Diger faaliyet giderleri (-) (1.380.527) (1.746.719) (382.086) (220.199)
Faaliyet (zarari)/kari (11.397.746) 3.704.363 (3.219.266) 9.462.884
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar 6.924.129 - 718.703 -
Finansal gelirler 251.206 234.357 137.957 41.990
Finansal giderler (-) (1.003.148) (2.632.820) (505.122) (1.057.061)
Surdirilen faaliyetler
vergi oncesi (zarar)/kar (5.225.559) 1.305.900 (2.867.728) 8.447.813
Vergi (gideri)/geliri
Donem vergi gideri - - - -
Ertelenmis vergi (gideri)/geliri 17 (363.987) 121.440 27.808 20.653
Siirdiiriilen faaliyetler net dénem (zarari)/kari (5.589.546) 1.427.340 (2.839.920) 8.468.466
Durdurulan faaliyetler:
Durdurulan faaliyetler
vergi sonrasi dénem zarari (-) (3.069.776) (9.474.969) (230.888) (406.831)
Net dénem (zaran)/kari (8.659.322) (8.047.629) (3.070.808) 8.061.635

Diger kapsamli gider (vergi sonrasi): -
Yabanci para gevrim
farklarindaki degisim (1.682.822) (874.595) (316.287) (307.835)

Satilmaya hazir finansal varlik deger artisi - - (20.790.090)
Diger kapsaml gider (-) (vergi sonrasi) (1.682.822) (874.595) (316.287) (21.097.925)
Toplam kapsamli gider (-) (10.342.144) (8.922.224) (3.387.095) (13.036.290)
Net dénem (zararinin)/karinin dagihmi:
Kontrol digi paylar (446.936) (869.622) (151.582) (211.416)
Ana ortaklik paylari (8.212.386) (7.178.007) (2.919.226) 8.273.051
Toplam kapsamli giderin dagilimi
Kontrol disi paylar (446.936) (869.622) (151.582) (211.416)
Ana ortaklik paylari (9.895.208) (8.052.602) (3.235.513) (12.824.874)
Ana ortaklik paylarina ait

hisse basina kazang/(kayip) (Kr) 18 (19,77) (35,19) (7,03) 35,26

(*) Bakiniz Dipnot 2.3
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Tablo 6: 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 Tarihlerinde Sona Eren Ara Donemlere Ait Konsolide Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Hisse Kardan Yabanci Finansal Net
Sermaye senedi ayrilan para Gegmisg varlklar dénem Ana Kontrol
Odenmis diizeltmesi Sermaye ihrag kisitlanmig cevrim yillar deger kari/ ortakliga ait dist Toplam
sermaye farklan avanslari primleri yedekler farklari zararlari artis fonu zarari ozkaynaklar paylar ozkaynaklar

1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler 18.000.000 2.187.732 4.500.000 144.925 197.319 - (6.854.781) - (3.924.717) 14.250.478 (400.669) 13.849.809
Transfer 13.150.000 - (13.150.000) - - - (3.924.717) - 3.924.717 - - -
Sermaye artisi 3.453.381 - - 26.580.057 - - - - - 30.033.438 - 30.033.438
Sermaye avansi - - 8.650.000 - - - - - - 8.650.000 - 8.650.000
Kontrol digi paylarla

gergeklesen iglemler - - - - - - (849.979) - - (849.979) 849.979 -
Bagli ortaklik sermaye artirrmina

katilan kontrol disi paylar - - - - - - - - - 110.507 110.507
Net dénem zarari (yeniden diizenlenmis) (*) - - - - - - - - (7.178.007) (7.178.007) (869.622) (8.047.629)
Diger kapsamli gelir/(gider)
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim-Grup - - - - (874.595) - - - (874.595) - (874.595)
Toplam diger kapsamli gelir/(gider) - - - - (874.595) - - - (874.595) - (874.595)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - - - (874.595) - - (7.178.007) (8.052.602) (869.622) (8.922.224)
30 Eyliil 2011 itibariyla bakiyeler 34.603.381 2.187.732 - 26.724.982 197.319 (874.595) (11.629.477) - (7.178.007) 44.031.335 (309.805) 43.721.530
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler

(6nceden raporlanan) 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 283.360 (11.629.477) - 4.008.917 69.088.527 (597.062) 68.491.465
Diizeltmelerin etkisi (Not 2.3) - - - - - 899.345 - - (17.728.888)  (16.829.543) - (16.829.543)
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler

(yeniden diizenlenmis) (*) 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 1.182.705 (11.629.477) - (13.719.971) 52.258.984 (597.062) 51.661.922
Transfer - - - - - - (13.719.971) - 13.719.971 - - -
Net dénem kari - - - - - - - - (8.212.386) (8.212.386) (446.936) (8.659.322)
Diger kapsamli gider
Yabanci para gevrim farklarindaki degisim-Grup - - - - - (33.475) - - - (33.475) - (33.475)
Yabanci para gevrim farklarindaki

degisim-istirak (Dipnot 4) - - - - - (1.649.347) - - - (1.649.347) - (1.649.347)
Toplam diger kapsamli gider (-) - - - - - (1.682.822) - - - (1.682.822) - (1.682.822)
Toplam kapsamh gider (-) - - - - - (1.682.822) - - (8.212.386) (9.895.208) (446.936) (10.342.144)
30 Eylul 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 (500.117) (25.349.448) - (8.212.386) 42.363.776  (1.043.998) 41.319.778
(*) Bakiniz Dipnot 2.3
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Tablo 7: 30 Eyliil 2012 ve 30 Eyliil 2011 Tarihlerinde Sona Eren Ara Donemlere Ait Konsolide Nakit

Akim Tablolari
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 30 Eyliil 2012 30 Eyliil 2011
Surdurllen faaliyetler vergi 6ncesi (zarar)/ kari (5.225.559) 1.305.900
Durdurulan faaliyetler vergi sonrasi donem zarari (-) (3.069.776) (9.474.969)
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9,10 1.394.689 1.001.222
Supheli alacak karsilig 924.795 -
Faiz giderleri 823.324 552.575
Stok deger disuklugu karsihig 343.277 600.651
Kidem tazminati yukumliligiindeki artis 14 244,501 418.235
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarda
alimlar nedeniyle olusan gelir - (11.953.593)
Faiz gelirleri (71.584) (3.481)
Ozkaynak ydntemine gore degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar (6.924.129) -
Diger (85.287) 5.509
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azahs/(artis) 1.092.042 (2.247.998)
Diger donen ve duran varliklardaki azals 898.775 2.513.374
Borg karsiliklarindaki azalis 431.359 86.022
Stoklardaki artis 112.609 (1.610.282)
Diger kisa ve uzun vadeli yikumliltuklerdeki artig 107.855 316.518
Diger alacaklardaki (artis)/azahs (132.806) 459.351
Odenen dava gideri (363.042) -
Odenen kidem tazminati (445.669) (349.425)
Diger borglardaki (azahs)/artis (675.201) 1.209.198
Ticari borglardaki (azalis)/artis (2.257.980) 128.650

isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit

(12.877.807)

(17.042.543)

Yatirim faaliyetleri:

Alinan temetti 19 11.774.881 -

Maddi ve maddi olmayan duran varlik satislari 149.372 322.333

Alinan faiz 71.584 3.481

Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 9,10 (2.075.892) (764.733)
Musterek yonetime tabi ortaklik satigindan elde edilen hasilat - 1.961.393

Istirak alimi - (23.764.122)
Hisse senedi alimi (713.746) -

Durdurulan faaliyetlerde kullanilan net nakit 622.450 -

Yatirim faaliyetlerinden saglanan/ (faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 9.828.649 (22.241.648)
Finansman faaliyetleri:

Finansal borglardaki (azalig)/artis (1.123.812) 1.098.094

Odenen faizler (823.324) (552.575)
Nakit sermaye artisi - 3.453.381

Hisse senedi ihrag¢ primleri artisi - 26.580.057

Lider sermayedarin sagladigl sermaye avanslari - 8.650.000

Bagli ortaklik sermaye artirimina katilan kontrol disi paylar - 110.507

Finansal (faaliyetlerde kullanilan)/ faaliyetlerden saglanan net nakit (1.947.136) 39.339.464

Nakit ve benzeri degerlerdeki (azalis)/artis (4.996.294) 55.273

Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem basi bakiyesi 5.979.579 1.299.551

Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 983.285 1.354.824

(*)Bakiniz Dipnot 2.3
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Sermaye Piyasasl Kurulu’nun mevcut Seri VI No: 15 sayili Teblig esaslarina dayali olarak faaliyet gosteren
Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S., 22.04.1996 tarihinde Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak kurulmustur. Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi kayith sermayeli olarak kurulmakta ve esas olarak
Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tastyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlere yatirim
yapmaktadir.

Sirket sermayesinde Vakifbank ve grubunun sahip oldugu %31,15 oranindaki hisseler 10.12.2009 tarihinde
Onur TAKMAK tarafindan devir alinmistir. Yapilan s6zlesme geregi 30.03.2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul toplantisinda Sirketin Unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. olarak degistirilmis
ve bu degisiklik 02.04.2010 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 07.04.2010 tarihli
ticaret sicili gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket 2010 yilindan bu yana hayata gecirmis oldugu yatirimlari ile sektérde ilk kurulan sirket olan Rhea
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. yeniden sektorde 6ncii olmayi hedeflemektedir.

Girisim Sermayesi, esas olarak dinamik, yaratici ancak finansal glicl yeterli olmayan girisimcilere ortak olmak
suretiyle yatirim fikirlerini gergeklestirmelerine imkan taniyan bir finansman bigimidir. Yatirrm yapilan
girisimci istenilen gelisme ve karlilik diizeyine ulastiginda, yatirim tutarinin tatmin edici olgiide blyutilmus
sekilde geriye alinmasi amaglanmaktadir.

Sirketimiz devamli olarak yeni yatirim olanaklarini degerlendirme ¢alismalarini stirdlirmektedir.

Sirketimizde;
30.09.2012 tarihi itibariyle personel sayisi 10 kisidir.
Sendika Uyesi personel bulunmamaktadir.

Sirketimizde donem icinde bagis yapiimamistir.

Sirketimizin merkez ve kontakt ofislerine ait iletisim bilgilerine asagida yer verilmistir.

Birim Adres LEE
iran Cad. No: 21 Karum is Merkezi Kat: 3 D 366
Kavaklidere, Ankara

Bliyukdere Caddesi No:171 Metro City A Blok Kat: 16
C 1.Levent 34330 istanbul

Merkez Ofisi 0312 466 8450-51

istanbul Kontakt Ofisi 0212 386 2636
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ihrag edilecek borglanma araglarinin niteliginin degistirilmesi — 10.10.2012

Sirketimizin 30.000.000.-TL (Otuzmilyon Turk Lirasi) nominal degerli finansman bonosu ve/veya tahvil ihrag
talebi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'na yapmis oldugu basvurunun, Sirketimizin mevcut borclanma ihtiyaclari
g6z 6nlnde bulundurularak 30.000.000.-TL (Otuzmilyon Tirk Lirasi) nominal degerli tahvil ihra¢ basvurusu
olarak degistirilmesine, bu degisikligin Sermaye Piyasasi Kurulu'na bildiriimesine ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu vasitasiyla kamuya duyurulmasina karar verilmistir.

Tahvil ihraci bagvurumuzun SPK tarafindan onaylanmasi —23.10.2012

Sirketimizinin 60.000.000 TL nominal tutarli finansman bonosu ve/veya tahvil ihra¢ basvurusunun
21.06.2012 tarih ve 2012/25 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) Haftalik Bulten'inde ilan edildigi, ve
16.08.2012 tarih ve 2012/27 sayili Sirketimiz yonetim kurulu karari ile ihrag tutarinin 30.000.000 TL olarak
belirlendigi, 10.10.2012 tarih ve 2012/35 sayili yonetim kurulu karari ile ise ihrag edilecek bor¢clanma araci
tlrtnin sadece tahvil olarak yeniden belirlendigi kamuyu aydinlatma platformunda duyurulmustu. Bu
kapsamda, ihrac¢ edilecek tahvillerin kurul kaydina alindigi hususu SPK'nun 22.10.2012 tarih ve 2012/41
sayili Haftalik Bilteni'nde duyurulmustur.

Tablo 8: 09.11.2012 itibariyla Ortaklik Yapisi
Ortaklik tutari

Ortak Grubu Nama/Hamiline (TL) Hisse Orani (%)
Onur TAKMAK A Nama 2.250.000 5,42
Onur TAKMAK -

(Halka Acik) B Hamiline 3.612.068 8,69
Diger (Halka Acik) B Hamiline 35.687.932 85,89
TOPLAM 41.550.000 100,0
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