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RHEA GIRIiSiM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI
ANONIM SIRKETI

1 OCAK - 31 ARALIK 2019 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLARIHAKKINDA BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.$
Genel Kurulu’na

Goriis

Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.$'nin ("Sirket"), 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

GoriistimUze gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirketin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren
hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini Turkiye Muhasebe Standartlar'na (“TMS'lere") uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Goriigin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar'na ("BDS'lere") uygun olarak ylrttilmGstir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar) ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk hikimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getiriimistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Dikkat Cekilen Husus

Sirketin % 19,79 oraninda istiraki OEP Turkey Tech B.V.nin sahibi bulundugu NETAS hisseleri OEP Turkey Tech B.V.
tarafindan satis islemleri 2017 yili igerisinde gergeklesmistir. Satis islemli ile ilgili olarak 2018 ve 2019 yilinda gergeklesen
asagidaki hususlara dikkat gekeriz. Ancak bu hususlar tarafimizca verilen gértisii etkilememektedir.

1) 31.12.2019 tarihi itibariyle 2017 yilinda gergeklesen bu iglemlere ilave olarak OEP Turkey Tech B.V. tarafindan Sirket
hissesine diigen 360.560 USD tutarinda yedek dagitimi gerceklestiriimis ve bu tutarin 322.669 USD karsiligi olan 1.871.058 TL
11 Aralik 2019 tarihinde tahsil edilmis olup OEP Turkey Tech B.V. bloke edilen hisseye karsilik gelen temettii tutar olan 37.931
USD tutari ise bloke ¢oziildiglinde 6deme yapmak tizere bloke edilmistir.
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Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz
eden konulardir. Kilit denetim konular, bir bitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve finansal tablolara
iliskin gérlisimUzin olugturumasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérts bildirmiyoruz.

- Bagh ortakliklarin finansal tablolardaki gosterimi ve agiklanan 6nemli bilgiler

Sirketiin, 31 Aralik 2019 tarihi itibari ile finansal tablolarinda gésterilen degerindeki bagh ortakliklar yatinmlarin gercege uygun
degeri bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan belidenmis olup, detaylar 21 no'lu notta agiklanmigtir. Bagli ortakliklan ve
istiraklerindeki yatinmlardaki deger disukliginin énemli olmasi ve uygulanan dederleme metotiarinin 6nemli tahmin ve
varsayimlar icermesi sebebi ile, baglh ortaklik yatinmlarinin degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak
degerlendirilmektedir.

Denetimde konunun nasil ele alindigi

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan yatinm degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsizliklari degerlendiriimistir.

Yaptigimiz denetimde, bagli ortakliklara ait degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme metotlarinin
uygunlugu degerlendirilmistir.

Uyguladigimiz denetim prosedurleri arasinda, degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklari varsayimlarin gegeriiliginin
tetkiki bulunmaktadir.

- Diger alacaklar deger diistikliigui kargiliklan

Diger alacaklar finansal durum tablosundaki toplam varliklarin %80'ni (26.362.669 TL) olusturdugu icin énemli bir bilango kalemi
olarak degerlendirimektedir. Diger alacaklarin tahsil edilebiliriigi Sirketin, kredi riski ve isletme sermayesi yonetimi igin dnemli
unsurlardan bir tanesidir. Bir alacagin tahsil edilebilir olup olmadiginin belifenmesi onemli yonetim muhakemesi
gerektirmektedir. Sirket yonetimi bu konuda ticari alacaklarin yaslandirmasi, Sirket avukatiarindan mektup alinarak devam eden
dava risklerinin incelenmesi, kredi riski yonetimi kapsaminda alinan teminatlar ve s6z konusu teminatlarin nitelikleri, cari donem
ve bilango tarihi sonrasi dénemde yapilan tahsilat performanslari ile birlikte tlim diger bilgileri degerlendirmektedir.

Tutarlarin buytkligu ve diger alacaklarin tahsil edilebiliriik degerlendirmelerinde gerekli olan muhakeme dolayisiyla, ticari
alacaklarin mevcudiyeti ve tahsil edilebilirigi hususu kilit denetim konusu clarak degerendirimektedir

Denetimde konunun nasil ele alindigi

Diger alacak mutabakatiarinin yapiimasi ve miteakip banka ddemelerinin denetlenmesi de dahil olmak (zere, burada
belirtilenler ile sinirdi olmaksizin, diger alacaklarin mevcudiyetine dair denetim prosediirleri gergeklestirdik. Diger alacaklarin geri
kazanilabiliriginin degerlendirimesi muhakeme gerektirmektedir. Alacaklarin yaslandirimasinin detayli analizleri, Sirketin
calistigi avukatlardan gelen dava risklerinin incelenmesi, bireysel dnemli vadesi ge¢mis alacaklarin degerlendirimesi, uygun
oldugu durumlarda yasal dokiimantasyon ile karsilastinimasi ve diger alacaklardaki deger distikiigu tutarini hesaplamakta
kullanilan varsayimlarin sorgulanmasi islemlerini gerceklestirdik.
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Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazidlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli onemli yanliglik icermeyecek sekilde hazirfanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur. Finansal
tablolar haziarken Sirket Yonetimi; Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendiriimesinden, gerektiginde
sureklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket' tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti
bulunmadi§i siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal
raporlama stirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir: Amacimiz, bir bitin olarak finansal
tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanhslik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve géristimizii
iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishdin her zaman tespit
edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak,
finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élglide bekleniyorsa
bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir. BDS'lere uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak,
bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi surdirmekteyiz.
Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “Gnemli yanhslik” riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu
risklere karsilik veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gorlisiimiize dayanak teskil
edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekérlik, kasitli ihmal, gergede
aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli énemli bir yanhshgi tespit edememe
riski, hata kaynakli énemli bir yanlishigi tespit edememe riskinden ylksektir.)

o Sirketin i¢ kontrolinin etkinligine iligkin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

e Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degerlendirimektedir.

o Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin strekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi§i hakkinda ve yénetimin
isletmenin stirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz hélinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin siirekliligini sona erdirebilir.

o Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini
olusturan islem ve olaylari gerge§e uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz
denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini (st yénetimden sorumlu olanlara
bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi st yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz.
Ayrica bagimsizlik dzerinde etkisi oldugu disuntlebilecek tim iligkiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili dnlemleri st
yonetimden sorumlu olanlara iletmig bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde
en ¢cok Onem arz eden konulari yani Kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya
aciklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya
aciklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincu fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmas! ve Risk Yonetimi Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 27 Subat 2020 tarihinde Sirketin Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordincu fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap doneminde defter tutma
diizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hikiimlerine uygun olmadigina

dair 6nemli bir hususa rastlanmamistr.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi ytiriittip sonuglandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.
Istanbul, 27 Subat 2020

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Global

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetgi, SMMM
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RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A . o
31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot Cari Onceki
Referansi Dénem Dénem
31.12.2019  31.12.2018
TL TL

VARLIKLAR
Dénen Varliklar 31.853.003  33.250.856
Nakit ve Nakit Benzerleri 24 5.392.143  9.339.539
Ticari Alacaklar 5 - 8.295
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - 8.295
Diger Alacaklar 6 26.362.669 23.703.520
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 15.633.974  14.195.925
- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 10.728.695  9.507.595
Pesin Odenmis Giderler 8 8.076 5.335
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 8.076 5.335

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 13 90.115 194.167
Toplam Donen Varliklar 31.853.003  33.250.856
Duran Varliklar 1.016.844 938.705
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 21 986.644 906.848
Maddi Duran Varliklar 9 30.200 31.857
Toplam Duran Varliklar 1.016.844 938.705
TOPLAM VARLIKLAR 32.869.847  34.189.561
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.050.855  8.901.076
Diger Finansal YUkimldlikler 21 6.691.796  7.891.350
Ticari Borglar 5 45.000 169.578
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 45.000 169.578
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1 13.083 9.083
Diger Borglar 6 179.535 831.065
- lliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 6 179.535 831.065
Kisa Vadeli Kargiliklar 10 121.441 -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 121.441 -
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 7.050.855  8.901.076
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.881 2.228
Uzun Vadeli Karsiliklar 1 24.881 2.228
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1 24.881 2.228
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 24.881 2.228
OZKAYNAKLAR 25.794.111  25.286.257
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 25.794.111  25.286.257
Odenmis Sermaye 12 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklari 12 2187.732  2.187.732
Paylara lliskin Primler/iskontolar 12 32.490.676  32.490.676
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 378.467 378.467
Gecmis Yillar Karlari/Zararlari 12 (51.320.618) (52.345.207)
Doénem Net Kéri/Zarari 20 507.854  1.024.589
Toplam Ozkaynaklar 25.794.111  25.286.257
TOPLAM KAYNAKLAR 32.869.847  34.189.561

Ekteki dipnotlar bu ézet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2019-31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS KAR VEYA ZARAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot 01.01.2019 01.01.2018
Referansi 31.12.2019 31.12.2018
TL TL
Hasllat
Satiglarin Maliyeti (-)
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR) - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (2.378.633) (3.349.647)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 3.213.294 9.562.906
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (2.912.112) (6.502.558)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (2.077.451) (289.299)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 18 2.639.576 --
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 18 (216)
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Dusuklugu Kazanglari 2414 (2414)
(Zararlari) ve Deger DUsUkligU Zararlarinin Iptalleri 18 ' '
S;;;¥nak Ydntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan (Zararlarindan) 5 (37.299) (85.605)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) 527.024 (377.318)
Finansal Gelirler 19 1.010.081 5.088.317
Finansal Giderler (-) 19 (1.029.251) (3.686.410)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 507.854 1.024.589
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 507.854 1.024.589
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI) 507.854 1.024.589
Pay Bagina Kazang (Zarar) 0,012 0,025
-Surdrllen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 20

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

0,012

0,025

Ekteki dipnotlar bu ézet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Birikmig Karlar
. " . Sermaye Pay ihrag Kardan . Net Ana
Dipnot Odenmis Dii T Aynilan  Gegmis Yillar N Ortakliga Ozkaynak
lizeltme  Primleri/ Dénem .
o Referansi  Sermaye Farklan iskontolari Kisitlanmig  Karlari/Zararlar Kari Zaran Ait  Toplami
CARI DONEM Yedekler Ozkaynaklar
01.01.2019 tarihi itibariyla bakiyeler (donem bas) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 378.467 (52.345.207)  1.024.589  25.286.257 25.286.257
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler - - - - - - - -
Hatalara iligkin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732 32.490.676 378.467 (52.345.207)  1.024.589  25.286.257 25.286.257
Transferler 12 - - - - 1.024.589 (1.024.589) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 20 507.854 507.854 507.854
-Dénem Kari (Zarari) 20 - - - - 507.854 507.854  507.854
31.12.2019 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 378.467 (51.320.618) 507.854  25.794.111 25.794.111
01.01.2018 tarihi itibariyla bakiyeler (d6nem basgi) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (60.519.352)  8.355.293  24.261.668 24.261.668
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler - - - - - - - -
Hatalara lliskin Diizeltmeler
Diger Diizeltmeler - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732 32.490.676 197.319 (60.519.352) 8.355.293  24.261.668 24.261.668
Transferler 12 - - - 181.148 8.174.145 (8.355.293) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 20 - 1.024.589 1.024.589 1.024.589
-Dénem Kari (Zarari) 20 - - - - 1.024.589 1.024.589  1.024.589
31.12.2018 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 378.467 (52.345.207)  1.024.589  25.286.257 25.286.257

Ekteki dipnotlar bu ézet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2019-31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Dénem Dénem
Dipnot  01.01.2019 01.01.2018
Referansi  31.12.2019 31.12.2018
TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (2.805.295) (1.158.350)
Ddnem kari/zarar (+/-) 20 507.854 1.024.589
-Surduriilen Faaliyetlerden Ddnem Kari (Zarari) 20 507.854 1.024.589
Donem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 2.162.529 5.126.498
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 9 8.327 2.959
Deger diisuklugu/deger dustklugu iptali ile ilgili dizeltmeler (+/-) 17 2.154.027 732.414
-Alacaklarda Deger Diistikliig (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 17 2.154.027 2414
-Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Diistikligii (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 17 - 730.000
Karsiliklarla ilgili dizeltmeler (+/-) 144.094 (186.900)
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 1 22.653 (186.900)
-Dava velveya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile llgili Diizeltmeler 10 121.441 -
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili dizeltmeler (+/-) 19 19.137 3.533.674
-Faiz Gelirleri ile ilgili Diizeltmeler 19 (1.010.114) (152.736)
-Faiz Giderleri ile ligili Dizeltmeler 19 1.029.251 3.686.410
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari ile ilgili Diizeltmeler 21 (82.247) (588.013)
(Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Dagitiimamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler 18 (79.796) 1.632.364
-Itiraklerin Dagitiimamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler 18 (79.796) 1.632.364
Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanclar) ile llgili Diizeltmeler 17 (1.013) -
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikarimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) ile ilgili Diizeltmeler 17 (1.013) -
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (5.579.730) (7.309.437)
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler 5 8.295 5.667
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) 5 8.295 5.667
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6 (4.813.176) (2.132.384)
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 (1.438.049) (2.125.187)
-ili§kili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (3.375.127) (7.197)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (2.741) 13.857
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler 5 (124.578) (169.159)
-lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) 5 (124.578) (169.159)
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 1 4.000 (3.293.994)
Faaliyetler ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 6 (651.530) (1.596.060)
-lliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 (651.530) (1.596.060)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler - (137.364)
-Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) - (137.364)
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) (2.909.347) (1.158.350)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 104.052
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (5.657) (31.857)
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 396 -
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 9 396 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (6.053) (31.857)
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (6.053) (31.857)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (958.104)  (19.108.310)
Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikislari 21 (1.117.307)  (13.994.171)
-Kredi Geri Odemelerine [liskin Nakit Cikislar 21 - (13.994.171)
. -Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikiglari 21 (1.117.307) -
Odenen Faiz 19 (1.029.251) (1.427.729)
Alinan Faiz 19 1.188.454 (3.686.410)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (3.769.056)  (20.298.517)
D. Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - (497.326)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (3.769.056)  (20.795.843)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 9.161.166 29.957.009
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 5.392.110 9.161.166

Ekteki dipnotlar bu ézet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S. o o
31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. adiyla
Vakiflar Bankas! T.A.O.’nun dnculugiinde dlkede risk sermayesi yatirimlarini tegvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirketin %25'i oranindaki (A) Grubu Yénetim Kuruluna 5 aday gésterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmigtir. 30 Eyldl 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistiriimis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin
2.,3.,5,6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmigtir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurirlige giren Seri: Ill, No: 48.3 sayili “Girigim
Sermayesi Yatim Ortakliklari'na lliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket'in ana
faaliyet konusu Tirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli taglyan ve kaynak ihtiyaci olan

girisim sirketlerine uzun vadeli yatirmlar yapmaktir.

Sirket merkez adresinin, 20 Haziran 2018 tarihinde gergeklestirdigi 2017 yili Olagan Genel Kurul toplantisini
takiben nakledilmesine iliskin adres degisikligi 31 Temmuz 2018 tarihinde tescil edilerek 06 Agustos 2018 tarih ve
9636 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmasiyla tamamlanmistir. Yeni Sirket merkezi agagidaki gibidir:

Gaziosmanpasa Mah. iran Cad. Karum is Merkezi Apt. N21/366 Cankaya/Ankara.

Sirket'in 31 Aralik 2019 itibariyla toplam personel sayisi 4'dir (31 Aralik 2018: 3). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan itibaren Borsa
istanbul'da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2019 itibariyla Sirket hisselerinin %94,58'si BIST'de dolasimda
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: %94,58).
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31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMIS FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS'’ve Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tlrk Ticaret Kanunu
(“TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
llkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari
ulkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadiriar.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK’) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi"
(“Teblig”) hikumlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan y(rrlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin onaylanmasi :

Sirket 31 Aralik 2019 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap donemine ait finansal tablolar 27 Subat 2020 tarihinde
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul, finansal tablolarin yayimi sonrasinda, finansal tablolari
degistirme gliciine sahiptir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama iglemleri” standardini yayinlanmigtir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Sirketler igin bircok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Sirketler icin muhasebelestirme biiyik 6lglide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve
TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin
gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin dustk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fillen basladi§i tarihte kiraci, kira yikimlGliguni o tarihte 6denmemis olan kira
6demelerinin buglnki degeri Uzerinden Olcer (kiralama yukumliliga) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki
varliini da kayitlarina alarak kira slresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belilenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yukimlGliga
Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukumldlligunt yeniden dlgmesi s6z konusudur (6rnegin
kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye donik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler
nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yikumlliginin yeniden 6lgim etkisini kullanim
hakki varligi tizerinde bir diizeltme olarak kaydeder.S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi
tizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.3 lsletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirketin énimUzdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimlillklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin siirekliligi esasina gére hazirlanmistir.

Sirket'in  surekliliginin devamina iliskin gelecekte atacagimiz adimlara iliskin planlarimiz ve bu planlarin
uygulanabilirligi konusunda yazili agiklamalarimiz agagidaki gibidir;

a) Sirket; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.10.2013 tarih ve 28970 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi ( Seri:lll-43-3) 21 1/b Maddesi hiikmiine gére alinan izin
belgesi ile faaliyet gdstermektedir. Bu belge sirketin sirdtrdlebilirligi icin ana unsur olarak géziikmektedir.

Bu teblig hikumlerine gore sirketin aktif toplaminin enaz %51'ni girisim sermayesi yatirmi olarak yapmak
zorundadir. Netag'in satigindan sonra bu oran %51’in altina diismis ve uyum saglamak igin SPK'dan 2018-2019
yillarini kapsayan iki yillik muafiyet suresi alinmistir.

Bu sire 2019 yili sonunda sona ermistir. 2020 yili sonuna kadar sire uzatimi icin Sermaye Piyasasi Kuruluna
muracaat edilmis ve degerlendirme asamasindadir.

Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan talep edilen sire uzatimi verilmemesi halinde 3 ay icerisinde sirketin esas
sozlesme degisikligi yaparak girisim sermayesi yatirm ortakhi§ statiistinden ayrilmasi gerekmektedir. Sirket bunu
kendisi yapmamasi durumunda SPK Girisim Sermayesi Portfdy isletmeciligi Lisansini iptal ederek de bu islemi resen
yapabilmektedir.

Girisim Sermayesi Portfdy islemeciligi Lisansinin iptali durumunda;

1-  Sirket Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i Statlistinden ¢ikmak zorunda kalacaktir. Ancak faaliyetlerine
baska alanlarda devam edebilecektir.

2- Qirkete taninan her tirli vergisel muafiyet ve istisnalar sona erecektir. Normal ticari sirketlerin tabi oldugu
vergiler ve oranlar (izerinden vergi 6demek zorunda kalacaktir.

b) Sirket, yatirnm kararlari halen Hollanda'da devam etmekte olan dava nedeni ile blokede tutulan yaklasik USD
3.500.000.- serbest birakilmasina baghdir. Bu tutar serbest birakildiginda sirket faaliyet belgesinin devami igin
aranan kosul tutarinda girisim sermayesi yatirimi yapma olanagina kavusmus olacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.4  Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2019 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK
yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirketin
mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik veyorumlar TFRS 16
Kiralama islemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama Islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler i¢in muhasebelestirme biy(ik éiclide
degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16, TMS 17 ve
TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegmis olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin distik dederli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen basladigi tarihte kiraci, kira yakimlaligind o tarihte 6denmemis olan kira
odemelerinin buglinki degeri Uzerinden Olger (kiralama yukumltligl) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki
varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama y(kimlGluga
uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gergeklesmesi halinde kiralama yukumluliginu yeniden élgmesi s6z konusudur (6rnegdin
kiralama suresindeki degisiklikler, ileriye donlk kira ddemelerinin belirli bir endeks veya orandaki degisimler
nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yGkimliliginin yeniden él¢im etkisini kullanim
hakki varligi Uzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
24  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik veyorumlar TFRS 16
Kiralama iglemleri (Devami)

TFRS 16'ya gegis:

Sirket, TFRS 16'y1 kolaylastirimis geriye donik yaklasim ile uygulamistir. Sirket, daha dnce TMS 17 Kiralama
islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin Belirlenmesi'ni uygulayarak kiralama
olarak tanimladigi s6zlesmelere bu Standardi uygulamayi tercih etmistir. Bu sebeple Sirket daha énce TMS 17 ve
TFRS Yorum 4’e gére kiralama olarak tanimlamadigi s6zlesmelere bu Standardi uygulamistir.

Sirket, gegis tarihi itibariyla kiralama stiresi 12 ay veya daha kisa bir sire iginde bitecek kiralamalar ve dislk
degerli kiralamalar icin taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Sirketin kiralamis oldugu depoyu
dustik degerli kiralama olarak degerlendirilmistir.

Yeni muhasebe politikalarinin 6zeti:

Asagida, Sirketin TFRS 16'y1 uygulamasi tizerine yeni muhasebe politikalar yer almaktadir:

Kullanim hakki varliklan

Sirket, kullanim hakki varliklarini finansal kiralama sézlesmesinin bagsladigi tarihte muhasebelestirmektedir
(6rnegin, ilgili varhgin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki varliklari, maliyet bedelinden birikmis
amortisman ve deger duslkligl zararlarn disilerek hesaplanir. Finansal kiralama borglarinin yeniden
degerlenmesi durumunda bu rakam da duzeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti agagidakileri igerir:

(a) kira yukGmlulagandn ilk olguim tutari,

(b) kiralamanin fiilen basladig tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tiim kiralama
tesviklerinin digtimesiyle elde edilen tutar, ve

(c) Sirket tarafindan katlanilan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler.

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama stiresi sonunda Sirkete devri makul bir sekilde kesinlesmedigi stirece, Sirket
kullanim hakki varligini, kiralamanin fiilen basladidi tarihten dayanak varligin yararli émriiniin sonuna kadar

amortismana tabi tutmaktadir.

Kullanim hakki varliklari deger distikligi degerlendirmesine tabidir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
24  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

iii) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik veyorumlar TFRS 16
Kiralama iglemleri (Devami)

Kira Yiikiimliiliikleri (Finansal Borglanmalar)

Sirket kira yukumlaligunu kiralamanin fiilen bagladigi tarinte 5denmemis olan kira 6demelerinin buglinki degeri
Uizerinden dlgmektedir.

Kiralamanin fillen basladigi tarite, kira ylkimlGliginin élglimine dahil edilen kira ddemeleri, dayanak varligin
kiralama suresi boyunca kullanim hakki icin yapilacak ve kiralamanin filen basladigi tarihte 6denmemis olan
asagidaki 6demelerden olusur:

(a) Sabit ddemeler,

(b) ilk élgiimii kiralamanin fiilen bagladig tarinte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks veya orana
bagli degisken kira ddemeleri,

(c) Kalinti de@er taahhitleri kapsaminda Sirket tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar

(d) Sriketin satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul élgtide emin olmasi durumunda bu opsiyonun

kullanim fiyati ve

(e) Kiralama stresinin Sirketin kiralamayi sonlandirmak igin bir opsiyon kullanacagini géstermesi durumunda,
kiralamanin sonlandiriimasina iliskin ceza 6demeleri.

Bir endekse veya orana bagl olmayan degisken kira 6demeleri, 6demeyi tetikleyen olayin veya kosulun gerceklestigi
dénemde gider olarak kaydedilmektedir.

Sirket kiralama stresinin kalan kismi igin revize edilmis iskonto oranini, kiralamadaki zimnf faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi  durumunda bu oran olarak; kolaylikla belilenememesi durumunda ise Sirket yeniden
degerlendirmenin yapildidi tarihteki alternatif borglanma faiz orani olarak belirlemektedir.

Sirket kiralamanin fiilen bagladi§i tarihten sonra, kira ylkimlGluigina asadidaki sekilde Olger:
(a) Defter degerini, kira yikumluliigundeki faizi yansitacak sekilde artirir, ve
(b) Defter degerini, yapilan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltr.

Buna ek olarak, kiralama s(resinde bir degisiklik, 6zii itibariyla sabit kira 6demelerinde bir degisiklik veya dayanak
varli§i satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede bir degisiklik olmasi durumunda, finansal kiralama
yukUmlGlUklerinin de@eri yeniden élcliimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiik degerli oldugu kiralamalar

Sirket, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve teghizat kiralama sdzlesmelerine
uygulamaktadir (yani, baslangig tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siiresi olan ve bir satin alma
opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dlsik degerli varliklarin muhasebelestirimesi muafiyetini, kira
bedelinin disik degerli oldugu dislndlen depolar igina uygulamaktadir. Kisa vadeli kiralama s6zlegsmeleri ve
dustk degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama stiresi boyunca dogrusal yonteme gére gider olarak
kaydedilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

24  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar”da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. Séz konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olusturan istirak veya
is ortakligindaki uzun vadeli yatirimlar i¢in TFRS 9 Finanslar Araclari uygulayan isletmeler igin agiklik getirmektedir.
TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. Séz konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece
sirketin 6zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirmlari kapsam disinda biraktigina agiklik
getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, 6zkaynak yontemine gore muhasebelestirmedigi ve 6z(i itibari ile ilgili igtirak ve is
ortakliklarindaki net yatirimin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirnmlar dahil olmak Gzere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulanmaktadir. Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap
donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performansi (zerinde
onemli bir etkisi olmamistir.

TFRYK 23 Gelir Vergisi Uygulamalarina iliskin Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve 6lglim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanilimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele

almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap ddnemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu yorumun
Sirketin finansal durumu veya performansi (izerinde 6nemli bir etkisi olmamustir.
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Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartiar’'nin 2015-2017 donemine
iliskin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlagsmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin
musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede
kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11’deki
degisiklikler bir sirketin msterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliinii elde etmesi
sonucu, ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklk
getirmektedir.

- TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettiilere (kar dagitimi) iligkin tiim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestiriimesi gerektigi konusuna
aciklik getirmektedir.

- TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varigin amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra d&denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, sirketin genel
borglanmalari igin aktiflestirme orani hesaplanirken séz konusu 6zel borglanmalarin genel borglanmadan
elde edilen fonlarin bir pargasi haline geldigi konusunda agiklikgetirmektedir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu
degisikliklerin Sirketin finansal durumu veya performansi (izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

Planda Yapilan Degisiklik, Kiiglilme veya Yerine Getirme (TMS 19 Degisiklikler)

KGK Ocak 2019de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme”yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiglime veya yerine getirme gerceklestikten sonra yillik hesap
doneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktieryal varsayimlari
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. S6z konusu degisiklik
Sirket icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi Gzerinde etkisi olmamistir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (TFRS 9 Degisiklik)

Bazi erken ddenebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden dlgilebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken 6denebilir finansal varligi, gergede uygun deder degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak o6lgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklari itfa edilmis maliyetinden 6lgebilmektelerdir .

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanmaktadir. Séz konusu degisiklik
Sirketicin gecerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.


https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias23
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iv) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurtrlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci Isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya Katkilari
Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirimek Gzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecekir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan
kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden
dogan ylkdmlaliklerin glincel bilango dederleri ile dlgiimind hem de karin hizmetlerin saglandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve
Sirketin finansal durumu veya performansi iizerinde etkisi olmayacaktir.

isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri'inde yer alan igletme tanimina iligkin degisiklikler yayimlamigtir.
Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirileceqini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler agagidaki gibidir:
- lIsletme igin minimum gereksinimlerin netlegtirilmesi;
- Piyasa katiimcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;
- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimer uyqulama rehberi
eklenmesi:
- lIsletmenin ve giktilarin tanimlarini sinirlandirmak; ve
- Istege badl bir gercede uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirketin finansal durumu veya performansi lzerinde
etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.4  Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar" standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci,
“‘Onemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga
kavusturmaktir. Yeni tanima gore, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal
tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri kararlar etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi
onemlidir. Degisiklikler, bilginin dnemliliginin niteligine, biylkligine veya her ikisine bagl olacagini
aclklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar
uzerinde ki etkisinin dnemliligi degerlendirmek ile yikimltdir. Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan
yillk hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, genel olarak bilango ve
0zkaynak tizerinde 6nemli bir etki beklememektedir.

TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7°deki Degisiklikler-Gosterge Faiz Orani Reformu

1 Ocak 2020 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (zere
TFRS 9 ve TMS 39'da gésterge faiz orani reformu ile ilgili olarak dort temel konuda kolaylastirici uygulamalar
sa@lanmistir. Bu uygulamalar riskten korunma muhasebesi ile ilgili olup, dzetle

- Islemlerin gerceklesme ihtimalinin yiiksek olmasina iliskin hiikiim,
- lleriye yonelik degerlendirmeler,

- Geriye déniik degerlendirmeler ve

- Ayri olarak tanimlanabilir risk bilesenleridir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7'deki diizenleme uyarinca
finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi (izerine
etkilerini degerlendirmektedir.

v) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UMS 1’deki degisiklikler — Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi

23 Ocak 2020'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2022 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak (izere yapilan bu
degisiklikler yikumluliiklerin uzun ve kisa vade siniflandirimasina iligkin kriterlere agiklamalar getirmektedir.
Yapilan degisiklikler UMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar’ e gére
geriye donlk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. S6z konusu degisikligin Sirketin
finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dnem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki dénemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki dénem
mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iligkin olarak agiklama yapilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatinmlarini gergege uygun
degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 21'de yer almaktadir.

NOT 4 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI
a) iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. — Amsterdam (**) 12.387.267 11.051.738
D24 Danigmanlik A.S. (*) 3.246.707 3.144.187
Toplam 15.633.974 14.195.925

(*) Rhea Portféy Yonetimi Anonim Sirketi 16.05.2019 tarihli genel kurul karari ile Unvan degistirerek D24
Danigmanlik A.$. tnvanini almistir. SPK’'nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, D24 Danismanlik A.S. ile,
daha 6nceki yillarda kendilerine Netas Telekomiinikasyon A.$.'den elde edilen temettl gelirleri (izerinden ddenen
performans (creti ile bilanco tarihi itibariyle anapara (izerinden hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarindan
yapilan kismi tahsilatin dlistilmesi sonucunda kalan tutardan olusmaktadir.

SPK’nin 27 Eylil 2018 tarihli yazisina istinaden, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan 2010
ile 2015 yillarinda, istirak temettl gelirleri tizerinden D24 Danismanlik A.S. emsallerine, piyasa teamiilleri ile ticari
hayatin basiret ve diristllik ilkelerine aykiri olarak yapilan performans (creti 6demeleri nedeniyle Rhea Girisim
Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S.’nin 31.01.2017 itibariyle 2.101.449 TL tutarinda sermaye ve/veya malvarligi
kaybina ugratilmasi sonucu SPKn.’nun 21 ve 110'uncu maddesi kapsaminda guveni kétiiye kullanma sugunun
maddi ve manevi unsurlarinin tekemmdl etmesi nedeniyle, sug fiilinde sorumlulugu bulundugu degerlendirilen,
Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.$.’nin Yonetim Kurulu Bagkanligr'ni yapan ve ayni zamanda D24
Danismanlik A.S.'nin %100 oraninda pay sahibi olmasi nedeniyle bahse konu islemler nedeniyle menfaat elde
ettigi anlagilan Onur Takmak hakkinda SPKn.'’nun 21 ve 110’'uncu maddeleri uyarinca islem yapiimak zere
SPKn.’nun 115'inci maddesi kapsaminda Cumhuriyet Savciligi'na sug duyurusunda bulunulmustur.
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NOT 4 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
a) lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Devami)

(**) Bu alacak tutari Hollanda Mahkemesinin istirakine yapmis oldugu tebligat geredi devam eden alacak
davasinin karsiligi olarak bloke olarak tutulan ve s6z konusu dava giderler igin tutulan tutarlardan olusmaktadir.

OEP Turkey Tech B.V. tarafindan Sirket hissesine dlisen 360.560 USD tutarinda yedek dagitimi gerceklestiriimis ve bu
tutarin 322.669 USD karsiligi olan 1.871.058 TL 11 Aralik 2019 tarihinde tahsil edilmis olup OEP Turkey Tech B.V. bloke
edilen hisseye karsilik gelen temettli tutar olan 37.931 USD tutari ise bloke ¢ozilldiigiinde 6deme yapmak (izere bloke
edilmistir.

b) lligkili Taraflarlar ile Olan islemler
01.01.2019-  01.01.2018 -
31.12.2019 31.12.2018
Faiz Geliri Faiz Geliri
D24 Danigmanlik A.S. (%) 86.881 492.326
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. 127.393 131.732
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. 63.458 17.521
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 4.595 12.944
Marferi Fer.Deniz. San. Ve Tic. A.S. (Tasfiye halinde) (**) - 143.863
Onur Takmak (***) - 96.241
Toplam 282.327 894.627

(*) Rhea Portféy Yonetimi Anonim Sirketi 16.05.2019 tarihli genel kurul karari ile Unvan degistirerek D24
Danigmanlik A.S. tnvanini almistir.

(**) Sirket'in 24.12.2018 tarihi itibariyle tasfiyesi sonuglanmistir.
(***) Sirket ortaklarindan Onur Takmak'a 2017 yilinda huzur hakki harici verilen maasin 2018 yilinda alinan
yonetim kurulu kararina istinaden iptal edilerek faiziyle birlikte geri iadesine karar verilmistir. ilgili tutar hesaplanan

faiz tutarindan olusmaktadir. Yonetim kurulu kararina istinaden iptal edilerek faiziyle birlikte geri iadesine karar
verilmis olup tahsil edilmistir.
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NOT 4 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
c¢) Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Ust diizey ydneticilere saglanan faydalara iliskin borglar (*) 819.614 953.430

Toplam 819.614 953.430

(*) Ust diizey ydneticiler, yonetim kurulu Gyelerinden olusmaktadir. ilgili tutar 6denen maas ve huzur hakki
tutarlarindan olugmaktadir.

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR
a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirketin kisa vadeli ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Verilen depozito ve teminatlar - 8.295
Supheli ticari alacaklar 892.733 892.732
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (892.733) (892.732)
Toplam - 8.295

Supheli ticari alacak karsiliginin 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren ara dénemler igindeki hareketleri
asagidaki gibidir:
01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Aclilig bakiyesi 892.732 5.522.157
Donem gideri - 190.575
Vazgegilen alacaklar - (4.820.000)
Toplam 892.732 892.732

b)  Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin kisa vadeli ticari borglarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Ticari borglar 45.000 169.578

Toplam 45.000 169.578
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31.12.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar
Sirketin kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

lliskili taraflardan diger alacaklar (Not:4) 15.633.974 14.195.925
Suipheli diger alacaklar (**) 7.842.866 5.688.840
Supheli diger alacaklar karsihgi (-) (**) (7.842.866) (5.688.840)
Diger (*) 10.728.695 9.507.595
Toplam 26.362.669 23.703.520

(*) Sirketin Hollanda Mahkemeleri nezdinde devam etmekte olan davalari kapsaminda Hollanda Noter Makaminda
tutulan 1.805.000 USD karsiligi 10.722.061 TL'lik kismi nakit blokaj tutarindan geri kalan kismi yurtigine verilen
depozito tutarlarindan olugmaktadir.

(**) Sirket'in sermayesine katildigi firmalardan olan alacaklara ayirdigi karsilik tutaridir.

b) Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirketin kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Odenecek vergi ve fonlar 37.800 73.112
Diger (*) 141.735 757.953
Toplam 179.535 831.065

(*) Ilgili tutarin 95.929 TL'lik kismi vadesi gegmis taksitlendirilmis vergi borglar tutarindan olusmakta olup kalan tutar
cesitli diger borglardan olugmaktadir.

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2018: Yoktur.)
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NOT 8 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER

a)  Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirketin kisa vadeli pesin ddenmis giderlerin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2019  31.12.2018
is avanslari 5.290 5.335
Gelecek aylara ait giderler 2.786 -
Toplam 8.076 5.335
NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirketin maddi duran varliklarin hareket tablolar asagidaki gibidir:
Maliyet 31.12.2017 Girig Cikis 31.12.2018 Girig Cikis  31.12.2019
Tasitlar 17.550 - 17.550 - 17.550
Demirbaglar 94.951 35.306 (3.847) 126.410 6.782  (82.094) 51.098
Toplam 112.501 35.306 (3.847) 143.960 6.782  (82.094) 68.648
Birikmig amortisman (-)
Tasitlar (17.550) - (17.550) - (17.550)
Demirbaglar (90.377)  (4.176) (94.553)  (8.327) 81.982 (20.898)
Toplam (107.927)  (4.176) (112.103)  (8.327) 81.982 (38.448)
Net defter degeri 4.574 31.857 30.200

31.12.2019 tarihi itibariyle 8.327 TL tutarindaki donem amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir. (31.12.2018 tarihi itibariyle 4.176 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin tamami genel yénetim

giderlerine dahil edilmigtir).

Maddi duran varliklarin faydal émurleri agagidaki gibidir:

Ekonomik omrii

Tasltlar
Demirbaslar
Ozel maliyetler

Syl
4-15 yil
Syl
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NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman sdzlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili s6zlesme ve bu
sOzlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin, sézlesmenin kargi tarafinca 674 sayili Olaganistii Hal Kapsaminda
Bazi Dizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname hikimlerine aykir bir sekilde yurtdisinda
mukim bir tiizel kisiye devredilmesi nedeniyle Sirket tarafindan Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk slireci
baslatildigi; ilgili yargisal slre¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan alinan tedbir karari nedeniyle OEP
nezdinde 1.806.721 USD tutarli alacak ile ayrica 1.805.000 USD tutarli nakit blokajin ayrilmasina karar verildigi;
tedbiren konulmus bulunan nakit ve hisse blokajlarinin ivedilikle ¢oziilmesi amaciyla Hollanda mahkemeleri
nezdinde gerekli tim yasal girisimlerin baslatildigi; sireci takip etmekte olan hukuk danismanlari tarafindan, ilgili
mahkeme tarafindan davanin esasina iligkin ¢alismalar yirttilmektedir.

Hollanda yargi mercileri nezdindeki ilgili hukuk stireci halen devam etmektedir.

Sirket lehine 2 adet icra takibi bulunmakta olup tutari 4.820.000 TL (31.12.2018: 2 Ad. 4.820.000 TL), aleyhe 3 adet
dava bulunmakta olup tutari 121.441 TL, agilan dava sayisi 2 adet olup davalarin mahiyeti itibariyle degeri
bulunmamaktadir.

NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Sirketin calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2019  31.12.2018

Personele ddenecek licretler 129 1.965
Odenecek SGK primleri 12.954 7.118
Toplam 13.083 9.083

b)  Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirketin calisanlara sadlanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin hareket detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019  31.12.2018

Acilis bakiyesi - 59.917
Dénem iginde ayrilan karsiliklar - -
Konusu kalmayan karsiliklar - (59.917)
Toplam
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NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b)  Galisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)
Sirketin galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklarin detayr asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Kidem tazminati karsiligi 24.881 2.228

Toplam 24.881 2.228

Sirket, Trk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢agrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31.12.2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.380 TL (31.12.2018: 5.434 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yUkumlGilugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirketiin,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlik tutarinin bugiinkii degerinin tahmin
ediimesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yikimlillklerinin, tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistirimesini dngérir. Bu dogrultuda, toplam
yukimluliklerin hesaplanmasinda kullanilan akttieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yUkimlllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltiimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecede iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliginiin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %8,00 (31.12.2018: %15,50) enflasyon ve %10,00 (31.12.2018: %18,50) iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %1,85 (31.12.2018: %2,60) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmigtir. Istege bagl isten ayrima oranlari da hem 0-15 yil galisanlar icin %10 , hem de 16 ve (izeri yil ¢alisanlar
icin %10 olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket'in kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 31.12.2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.380 TL tavan tutari dikkate alinmigtir.
(31.12.2018: 5.434 TL).
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NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b)  Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati yGkimlGligu hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayriima
olasihgidir.

Kidem tazminati kargiliinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Acilis bakiyesi 2.228 129.211
Hizmet maliyeti 22.595 (99.836)
Faiz maliyeti 58 2.307
Dénem igindeki ddemeler - (24.371)
Parasal (kazang) / kayip - (5.084)
Toplam 24.881 2.228

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a)  Sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 31.12.2019 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31.12.2018: 41.550.000 TL) olup her biri 1
TL (31.12.2018: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31.12.2018: 41.550.000) adet hisseye bolinmustdr.

Sirket kayitll sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutari 207.750.000 TL (31.12.2018: 207.750.000 TL)
olarak tespit edilmistir. Sirket, SPK’ dan 2019 — 2023 yillari (5 yil) igin kayitli sermaye tavani izni almistir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A Grubu
paylarin yénetim kurulu Gyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yénetim kurulunun 5 iyeden olusmasi
durumunda yonetim kurulunun 3 Uyesi, 6 ve 7 Uyeden olusmasi durumunda 4 (yesi A Grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu dyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir.

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve dédenmis sermaye tutarlari defter de@erleriyle asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutan

Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 542% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58%  39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00%  41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi (-) 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 100,00%  43.737.732 100,00% 43.737.732
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

a)  Sermaye (Devami)

Sermaye diizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gére
diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye

dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

b) Paylara iligkin Primler

31.12.2019  31.12.2018

Paylara iligkin primler 32.490.676  32.490.676

Toplam 32.490.676  32.490.676

c) Kardan Ayriimis Kisitlanmig Yedekler

31.12.2019  31.12.2018

Yasal yedekler 378.467 378.467

Toplam 378.467 378.467

d) Gegmis Yillar Karlar (Devami)

31.12.2019  31.12.2018

Gecmis yil kar / (zararlari) (51.320.618) (52.345.207)

Toplam (51.320.618) (52.345.207)

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dlzeltilmesi sonucunda ézkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon
Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda
kayitl degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gére dizeltilmis degerleri toplu halde
6zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikariimis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisittanmig Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari (zerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-“‘Cikarilmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve henliz sermayeye ilave ediimemisse, “Cikarilmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye diizeltmesi farklar” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi

veya sermaye artirmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla”, iligkilendiriimesi gerekmektedir. Diger
dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile g6steriimektedir.
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

e) Kar Payi Dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay! dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ytrurlige giren 11-19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit ediimemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
oderler.

Ayrica, finansal tablolardaki dzkaynaklar arasinda “Satin Almaya lliskin Ozsermaye Etkisi” hesap kaleminin
bulunmasi durumunda, net dagitilabilir ddnem karina ulagilirken séz konusu hesap kalemi bir indirim veya ekleme
kalemi olarak dikkate alinmaz.

NOT 13 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gére
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirm
ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varli§i ve ylkimlGluga bulunmamaktadir (31.12.2018:Yoktur)
Bilango tarihi itibariyle Sirketin cari dénem vergisiyle ilgili varliklar detayi asagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Kesinti yoluyla ddenen vergiler 90.115 194.167

Toplam 90.115 194.167

NOT 14 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31.12.2018:Yoktur)
NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Yoktur. (01.01.2018 - 31.12.2018:Yoktur)
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NOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirketin genel yonetim giderlerinin detayi agagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Personel giderleri (1.112.208) (1.431.555)
Danismanlik ve avukatlik giderleri (886.753) (1.095.817)
Vergi, resim ve harglar (56.892) (347.634)
Diger (322.780) (474.641)
Toplam (2.378.633) (3.349.647)
NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER
a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Sirketin esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Konusu kalmayan karsiliklar - 155.423
Kambiyo karlari 3.072.505 8.739.857
Ucret iadesi - 639.238
Diger 140.789 28.388
Toplam 3.213.294 9.562.906
b)  Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirketin esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Karsllik giderleri (2.275.468) (2.254.443)
Kambiyo zararlari (564.971) (3.365.544)
Finansal yatirnmlarin deger dlststi - (730.000)
Diger (71.673) (152.571)
Toplam (2.912.112) (6.502.558)
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NOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER
Sirketin yatinm faaliyetlerinden gelirlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Temetti gelirleri (*) 2.091.010
Ozel kesim tahvil senet ve bono gelirleri 545.772
Sabit kiymet satis kazanglari 2.794
Toplam 2.639.576

(*) OEP Turkey Tech B.V.'den alinan temettii tutarindan olusmaktadir.
Sirketin yatirim faaliyetlerinden giderlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Sabit kiymet satis zararlari (216)

Toplam (216)

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylarin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. (37.299) (85.605)

Toplam (37.299) (85.605)

Sirketin TFRS 9 uyarinca belirlenen deger dlstkligi kazang veya zararlari detay asagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

TFRS 9 uyarinca belirlenen deger dlisukligu kazang (zararlar) 2414 (2.414)

Toplam 2.414 (2.414)
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NOT 19 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
Sirketin finansman gelirlerinin detay! asagidaki gibidr:

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Kur farki gelirleri 186.392 2.492.671
Bagli ortaklik adat gelirleri 195.445 231.960
Faiz gelirleri 628.244 2.363.686
Toplam 1.010.081 5.088.317

Sirketin finansman giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Finansman sézlesmesi kur farki zararlari (-) (14.257) (2.233.500)
Finansman s6zlesmesi faiz giderleri (-) (1.014.994) (1.452.910)
Toplam (1.029.251) (3.686.410)

NOT 20 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sonra eren alti
aylik ara dénemler icindeki agirlkl ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplanmaktadir ve detaylari asagida
sunulmaktadir.

01.01.2019-  01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net dénem kar / (zarar) 507.854 1.024.589
Pay basina kazang / (kayip) 0,012 0,025
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR
a)  Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirketin 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detayi asagida
sunulmustur.

31.12.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. () 986.644 906.848

Toplam 986.644 906.848

(*) Netas tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, ilk olarak 6 Aralik 2016 tarihinde,
OEP TURKEY ile ZTE Cooperatief U.A. arasinda Netag'in toplam sermayesinin %48,04'lnu temsil eden halka agik
olmayan paylarin tamaminin devrine iliskin olarak bir hisse alim sézlesmesi islemine iligkin olarak, 28 Temmuz
2017 itibariyle pay devrinin tamamlanmasi igin gerekli tiim sartlar tamamlanmis ve OEP TURKEY'in Netas'ta sahip
oldugu %48,04 oranindaki paylar ZTE Cooperatief tarafindan devralinmistir. ZTE Cooperatief tarafindan yapilan
KAP agiklamasina gore, toplam pay alim bedeli, 357.135.436,62 TL, beher pay alim bedeli ise 11,46 TL olup,
uyarlamalar sonucunda 95.981.703 ABD Dolarindan az ve 101.280.539 ABD Dolarindan fazla olmayacaktir.
Taraflar ayrica, pay devrinin tamamlanmasini miiteakip dort yil stresince yillik olarak, S6zlesme'de 6ngorllen ticari
performansa bagl bazi sartlarin gergeklesmesine bagli olarak ZTE Cooperatiefin OEP TURKEY'e (maksimum 15
milyon ABD Dolari tutarinda) ilave ddemeler yapabilecedi konusunda anlagmislardir.
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
b)  Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar (Devami)

20 Kasim 2017 tarihinde OEP nezdinde satis sirecinden kaynakli masraflar ve Sirket istirakinin devamhiligini
sa@lamaya yo6nelik giderler icin ayrilan karsiliklar dustldlkten sonra alinan kalan temettu tutarinin dagitimi karari
uyarinca; Sirketin payina karsilik gelen vergi sonrasi toplam net 16.273.698,13 USD tutarinda satis geliri ddemesi
tahakkuk etmigtir.

Ancak, Sirketin 31.07.2017 tarihli KAP agiklamasinda belirtilen 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman
sOzlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sézlesme ve bu sdzlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin,
sOzlesmenin kars tarafinca 674 sayili OlaganUsti Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun
Hukminde Kararname hukumlerinin dolanilimasi amaciyla ve tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde yurtdisinda
mukim bir tizel kisiye devredilmesi islemine iliskin olarak, Sirket tarafindan Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk
streci baglatiimigtir.

ilgili yargisal siire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan davanin esasina girilmesi asamasindan énce
alinan tedbir karari nedeniyle 1.806.721 USD hisse blokaji ve 1.805.000 USD nakdi blokajinin tedbiren karsilik
olarak ayriimasina karar verilmistir. Bu gercevede, OEP tarafindan konuya iliskin masraf karsiligi ayrildiktan sonra
olusan 12.606.878 USD tutarindaki net satis geliri 6demesi Sirket hesabina intikal etmistir.

OEP Turkey Tech B.V. tarafindan Sirket hissesine diisen 360.560 USD tutarinda yedek dagitimi gergeklestiriimis ve bu
tutarin 322.669 USD karsiligi olan 1.871.058 TL 11 Aralik 2019 tarihinde tahsil edilmis olup OEP Turkey Tech B.V. bloke
edilen hisseye karsilik gelen temettli tutari olan 37.931 USD tutan ise bloke ¢8z(ildiglinde 6deme yapmak (izere bloke
edilmigtir.

¢)  Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin sahip oldugu istirak ve bagli ortakliklarin gergede uygun degeri asagidaki gibidir:
31.12.2019 31.12.2018

Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. "Seta"
Netsafe Bilgi Teknoloji Glvenligi A.S. "Netsafe"

Toplam
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi - 730.000
Gergege uygun deger dusukIigu (-) - (730.000)
Toplam
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
c¢) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)
Sirketin bagli ortakliklarinin detayi asagida sunulmustur:

31122019 31.12.2018

Faaliyet Etkkin ortaklik orani
Bagl Ortakliklar yeri konusu 2019 2018
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tarkiye Saglk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S. (“Netsafe”) (******) Tarkiye  Teknoloji %100 %100
Tasfiye Halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (‘Rhea Dijital’) (*) ~ Trkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises
Single Membered Limited Liability
Company (‘RML International”) (**) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik (***)
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (‘RML”) (****) Tirkiye Tagimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar
Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) (*****) Tirkiye Tasimacilik

(*) Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi tizere, Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret A.S.'nin ana
s6zlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, 05.06.2018 de tescil edilerek
tasfiye girdigin den unvani’ 'Tasfiye halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.” olmustur.

(**) Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigi (izere, RML International’in islettigi Yunanistan ile italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle gercede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

(***) ligili sirketin sermayesi 07 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 13.300.000 TL'den 15.597.000 TL'ye
cikartilmistir. Arttirilan 2.297.000 TL'lik tutar daha énce Zarar Telafi Fonu’na aktarilan tutardan kargilanmistir.

(****) Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandigi Uzere, Sirket'in bagli ortakliklarindan RML 10
Mayis 2012 tarihinde, kara tasimaciligi projeleri i¢in satin aldigi 14 adet cekiciyi devrederek faaliyetlerini
durdurmustur. RML'nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gercege uygun degeri
sifir olarak kayitlara alinmigtir.

(****) Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganisti Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cergevesinde, Marferinin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gorlimediginden,
tasfiyeye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi'nin faaliyetlerinin durdurulmasi sebebiyle 31 Aralik 2018
tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir. Sirketin 24.12.2018 tarihi itibariyle tasfiyesi
sonuglanmistir.

(™****) NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S sermayesi 06 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 3.850.000
TL'den 7.031.323 TL'ye ¢ikartilmistir. Arttirilan 3.181.323 TL'lik tutar daha 6nce Zarar Telafi Fonu'na aktarilan
tutardan karsilanmistir. NetSafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi A.S.’nin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gergege uygun
degeri sifir olarak kayitiara alinmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
d) Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Sirketin 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla diger finansal yiiktimlUliklerinin detayi asagida sunulmustur.

31.12.2019  31.12.2018

lliskili olmayan taraflardan diger finansal yiikiimllikler (*) 6.691.796 7.891.350

Toplam 6.691.796  7.891.350

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle dnceki dénemlerde finansman sdzlesmesi imzalayarak borg almistir. Bu
borglarin énemli kismi ile mutabakata varilarak 6demeler gerceklestirilmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle var olan
borcun 200.000 USD karsiligi olan faiz dahil 1.127.840 TL'si Nisan 2019 ayinda, 172.158 USD karsiligi olan faiz
dahil 1.000.000 TL'si Aralik ayinda 6denmistir. (Not 6).Geriye kalan tutar Hollanda mahkemeleri nezdinde siireci
devam eden uyusmazlik konusu tahmini borg tutarindan olusmaktadir. Sirket, alinan borcun finansman ihtiyaci
sebebiyle alinmasi sebebiyle ilgili tutari 31.12.2019 mali tablolarinda diger finansal yikumlllk olarak siniflamis
ve gostermistir. Hollanda'da devam eden hukuki ihtilaf nedeniyle finansman sozlesmesi kaynakli ddeme fiilen
yapilamamakta olup, mali tablolarimizda édemeye iligkin 1.126.527 USD karsilik ayrilmistir.

NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yUkimlGluginG yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan iglemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin giivenilirigini strekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket prosediirleri uyarinca kredili galismak isteyen tim misteriler kredi inceleme asamalarindan
geciriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar strekli takip edilerek Sirket'in stpheli kredi /
alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalarda | kadar
A s | D | g | DiSer | GO iacak
Taraf Taraf Taraf Taraf yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) - -- | 15.633.974 | 10.728.695 | 5.391.589 --
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya dg deger disukligiine ugramamis finansal | 15633974 | 10728.605 | 5391589
varliklarin net defter degeri U S U
B. Vadesi gegmis ancak deger dlistkligine ugramamis varliklarin net
defter degeri
C. Deger dusukliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - | 892.733 | 7.842.866
- Deger dustikligi (-) - | (892.733) | (7.842.866)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi -- -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger diistkligi (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Bilanco dis kredi riski iceren unsurlar
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalarda kadar elde
31 Aralik 2018 — - T = tutulan
lligkili Diger Iligkili Diger mevduat | tutulacak
Taraf Taraf Taraf Taraf yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 8.295 | 14.195.925 | 9.507.595 | 9.339.539
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi -- -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger dlistklugtine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri - 8.295 | 14.195.925 [ 9.507.595 | 9.339.539
B. Vadesi gegmis ancak deger disikligtine ugramamig varliklarin net
defter degeri
C. Deger distikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - | 892.732 | 5.688.840
- Deger dustikligi (-) - | (892.732) | (5.688.840)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi -- -- --
- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)
- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi
D. Bilango disI kredi riski iceren unsurlar

b) Likitide riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit giriglerinin surekliligini ve
degiskenligini kisa vadeli banka kredileri aracilijiyla saglamay amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin tirev niteliginde olmayan ve olan finansal yikimllltklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikimlUlikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ylkimlUlikler Uzerinden édenecek faizler asagidaki tabloya danhil
edilmistir.

Tirev finansal yukimllukler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve gikislarina gére dizenlenmistir. Vadeli islem
araglari briit denmesi gereken vadeli islemler igin net olarak édenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve
cikiglari lizerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

31.12.2019

Sozlesme 5
Sézl del Defter l|j(¥ta naca| 3?(¥:aan 3;1r§sa|y 1al-rsa)s::I yildan
6zlesme uyarinca vadeler Degeri nakit ¢ikislar uzun
toplami
(=)

() (1) (I (Iv)

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliilikler | 6.929.414 6.929.414 6.929.414 - - -

Finansal borglar 6.691.796 6.691.796 [ 6.691.796 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borclar 13.083 13.083 13.083 -- - -
Ticari ve diger borglar 224.535 224.535 224.535 - - -
31.12.2018
Sozlegsme
uyannca | 3aydan | 3-12ay | 1-5yil °
Sozlesme uyarinca vadeler pefter i kisa ares! 1 | o
Degeri cikiglar uzun
toplami
(=HHI+I+IV)

() (1) (m | (v

Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlliikler | 8.901.076 | 8.901.076 | 8.901.076 - -

Finansal borglar 7.891.350 | 7.891.350 | 7.891.350 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar|  9.083 9.083 9.083 -
Ticari ve diger borclar 1.000.643 | 1.000.643 | 1.000.643 -
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

b) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ile ydnetiimektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukumluliklerinin bilango tarihi itibariyla dagimi agagidaki gibidir:

31.12.2019 31.12.2018
TL ABD " TL ABD o
Karsiligi Dolari Avro Diger Karsiligi Dolari Avro Diger
1. Ticari Alacaklar - - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, 2542490 427966 03 B 20.225 3839 5 ~

Banka hesaplari dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - -
3. Diger 21.786.072 3.649.652 16.000 19.000.903  3.611.721 --

4. Dénen Varliklar (1+2+3) 24.328.562 4.077.618 16.043 - 19.021.128  3.615.560 5 -

5. Ticari Alacaklar - - - - N
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - .

9. Toplam Varliklar (4+8) 24.328.562 4.077.618 16.043 - 19.021.128  3.615.560 5 -
10. Ticari Borglar - - - - - - -
11. Finansal Yik{mldlukler 6.691.796 1.126.527 - - 7.891.350  1.500.000 - -
12a. Parasal Olan Diger YukumlUlukler - - - - 5.059 - 839 -
12b. Parasal Olmayan Diger Yk.ler -- -- -- -- -- -- -- --

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12) 6.691.796 1.126.527 - - 7.896.409 1.500.000 839 -

14. Ticari Borglar - - - - - - - -
15. Finansal YikUmldlukler - - - - - - - -
16 a. Parasal Olan Diger Yikimliltikler - - - - - - - -
16 b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler - - - - - - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 6.691.796 1.126.527 - - 7.896.409 1.500.000 839 -

19. Finansal durum tablosu Disi Tiirev
Araglarin Net Varlik / (Yiikiimliliik) - - - - - - - -
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Doviz
Cinsinden Turev Urinlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Doviz
Cinsinden Turev Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik /

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 17.636.766 2.951.091 16.043 - 11124719  2.115.560 (835) -

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS
7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

(4149.306) (698.561) 43 - (7.876.184) (1.496.161) (835) -

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31.12.2019 tarihi itibariyla ABD
Dolar ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki kari/ (zarari) sonucu vergi 6ncesi kar/(zarar)
sirasiyla 1.753.007 TL ve 10.670 TL (31.12.2018: 1.112.975 TL ve 503 TL) daha yiksek/disuk olacaktir.
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NOT 23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

31.12.2019: Yoktur. (31.12.2018: Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Sirket'e teblig etmis oldugu 12233903-345.13-
E.10008 sayili yaziya istinaden sirket yonetim kurulu baskani ayni zamanda sirket genel midiiri olan Onur
Takmak 24.09.2018 tarihinde alinan yonetim kurulu karariyla istifa etmistir. Ayni kararda Onur Takmak'in istifasi
ile bosalan A grubu paylarini temsilen Feray Takmak Yénetim Kurulu Bagkanliga, Cemil Armagan ise Yonetim
Kurulu Bagskan Vekili olarak segilmistir. 11 Ocak 2019 Yénetim Kurulu Toplantisinda alinan karar ile Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili Cemil Armagan, Sirket Genel MidUri olarak atanmis olup 01 Subat 2019 itibariyle géreve
baslamasina karar verilmistir. Sirketin 31.01.2019 tarihli ve 2019/03 sayili Yonetim Kurulu karari ile; kayith
sermaye tavani, suresinin 2019-2023 yillarina sairi olmasi ve bu strenin dolmus olmasi nedeniyle yeni kayitli
sermayenin ayni tutarda 207.750.000 TL (ikiyizyedimilyonyediyizellibin) Turk Lirasi olarak 5 yil gegerli olacak
sekilde devamina, bu dogrultuda; Sirketin Esas S6zlesmesinin 8. Numarali "Sermaye ve Paylar" baslikli
maddesinin tadiline ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasina karar
verilmis ve anilan bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 12.02.2019 tarihinde teblig edilen, SPK'nun 08.02.2019
tarihli ve 12233903-345.08-E.2079 sayili onayi ile onaylanmistir.)

NOT 24 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN AGIKLAMALAR
Sirketin 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi asagida sunulmustur.

31.12.2019  31.12.2018

Nakit 554 -
Bankalar 2.590.872 9.161.167
- Vadesiz mevduatlar 149.412 378.846
- Vadeli mevduatlar 2.441.461 8.782.321
TFRS 9 deger dustkIGgunin etkisi - (2.414)
Likit fonlar 2.800.683 -
Faiz tahakkuklari 33 180.786
Toplam 5.392.143 9.339.539

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirketin banka mevduatlari vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarindan
olusmaktadir. 31.12.2019 itibariyle vadeli mevduatlari USD cinsinden olup faiz orani %0,50'dir (31.12.2018: TL ve
%14 - %23,00). 31.12.2019 itibariyle sirketin vadeli mevduatlar gunlUktir. (31.12.2018: 2-34 gln arasindadir.)
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NOT 24 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2018

Nakit ve nakit benzerleri 5.392.143 9.339.539
TFRS 9 deger dustkIGgunin etkisi - 2414
Faiz tahakkuklarinin etkisi (33) (180.787)
Nakit ve nakit benzeri degerler 5.392.110 9.161.166

NOT 25 - TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

31.12.2019 31.12.2018

Orijinal Tutar TL Karsihg Orijinal Tutar TL Karsihg

Verilen rehinler 3.649.652 21.679.663 3.611.721 19.000.903
Toplam 3.649.652 21.679.663 19.000.903

NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
a) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir

cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyat ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergede uygun degeri belilemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercede uygun dederi belirlenebilen finansal araglarin gercede uygun
degerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varliklarin ve yiikiimliliklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlGlUkler, birbirinin ayni varlik ve yikimldlikler icin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiktmidilikler, ilgili varlik ya da yiikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gercee uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada g6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI) (Devami)

Parasal Varliklar

Ddénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger dusukluk karsiliklaryla beraber gergede uygun degderi yansittigi
ongorilmektedir.

Finansal varliklarin gergede uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu dngdriilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Ttrk lirasina
cevrilmis olup, gergede uygun degerleri kayitli degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yukumil(lUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestiriimektedir.

Sirketin 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla gercege uygun degerden tasinan finansal yikimltligi
bulunmaktadir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalari, Finansal Borg Ve Toplam Gider Tutarlari

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 31.12.2019 31.12.2018 Teg!.igdeki llgil
uzenleme
Para ve Sermaye Piyasas| Araglari 5.392.143  9.339.539 Md.20/1 - (b)
Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 - (a)
Portfdy Yénetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler - Md.20/1 - (d) ve (e)
Diger Varliklar 27.477.704 24.850.022
Ortaklik Aktif Toplami 32.869.847 34.189.561 Md.3/1-(a)
Finansal Borglar 6.691.796 7.891.350 Md.29
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimlilikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) Md.20/2 - (a)
Ozsermaye 25.794.111 25.286.257
Diger Kaynaklar 383.940 1.011.954
Ortaklik Toplam Kaynaklari 32.869.847 34.189.561 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31.12.2019 31.12.2018 Teb'lif’..deki llgil
lizenleme
Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatinm
1. Sermaye piyasasi araci A Md.20/1 - (b)
2. Sermaye piyasasi araci B - -
TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katima Hesabi ~ 5.392.143  9.339.539 Md.20/1 - (b)
Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 986.644 906.848 Md.21/3 - (c)
Borg ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 - (
Halka Agik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylar Md.21/3 - (e)
Ozel Amagli Sirket Md.21/3 - (g)
Portfdy Yénetim Sirketine Istirak Md.20/1 - (e)
Danigmanlik Sirketine istirak Md.20/1 - (d)
Kisa Vadeli Krediler Md.29/1
Uzun Vadeli Krediler Md.29/1
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Md.29/1
Uzun Vadeli Borglanma Araglari - - Md.29/1
Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 6.691.796  7.891.350 Md.29/1
Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1
Rehin Md.20/2 - (a)
Teminat Md.20/2 - (a)
ipotekler - - Md.20/2 - (a)
Disardan saglanan hizmet giderleri 697.105 1.247.547 Md.26/1
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU
(Devami)

Tebligdeki

iizenleme
Md.22/1 - (b) 1 Para ve sermaye piyasasi araglari 16% 27% < %49
Md.22/1-(c) 2 Sermaye piyasasi araglari 0% 0% <%10
Md.22/1 - (b) 3  Girisim sermayesi yatirimlari (*) 0% 0% = %51
Md.22/1-(¢) 4 Portfdy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% <%10
Md.22/1-(e) ©  Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulugu 3% 3% < %49
Md.22/1-(h) 8  Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md.221-(f) 7  Halka agik girigim sirketi borsa disi paylar 0% 0% < %25
Md.22/1-(1) & TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi (**) 16% 21% < %20
Md.29 9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 26% 31% < %50
Md.29 10" Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %200
Md.22/1 - (d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% < %10
Md.26/1 12" Digardan saglanan hizmet giderleri (***) 2% 3,65% < %25

(*) (111-48.3) sayili Teblig'in 22/1 —(b) maddesi gergevesinde belirlenen minimum %51 oranindaki sinirin altinda
kalmistir. Sirket, ilgili Teblig'in 22. Maddesinin 1. fikrasinda diizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar
saflanmasi amaciyla, ilgili Teblig'in 24. Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayillan kogullar
degerlendirilerek, ek slre verilmesine iliskin Sirketin talebinin degerlendirimesi amaciyla Sermaye Piyasasi
Kurulu'na basvuruda bulunmustur.

(*)(I11-48.3) sayili Teblig'in 24. Maddesi gercevesinde, azami %49 oranindaki para ve sermaye piyasasl
araclarina iliskin portfoy sinirlamasina uyum, asgari %51 oranindaki girisim sermayesi yatirimlarina iliskin portfoy
siniflamasina uyum ile azami %20 oranindaki TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat'a iliskin portfoy
sinilamasina uyumun girisim sermayesi yatirimlarindan tam ¢ikis gerceklestiriimesi nedeniyle saglanamamasi
durumunda, Kurula stre talebiyle bagvuruda bulunulmasi mimkindur. Sirket, ilgili Teblig'in 22. Maddesinin 1.
fikrasinda dizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar saglanmasi amaciyla, ilgili Tebli§'in 24.
Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayilan kosullar degerlendirilerek, séz konusu Netas yatirnmindan ¢ikisin
gerceklestigi hesap doneminin (2017) sonundan itibaren ek siire veriimesine iliskin Sirket talebinin
degerlendiriimesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruda bulunmustur.Sirket, 28.03.2019 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na ek stirenin uzatiimasina iliskin talepte bulunmus olup, stirenin 31.12.2019 tarihine
kadar uzatilimasini onaylamistir. Bilango tarihi itibariyle sinir agimi ortadan kalkmistir.

(***) 31.12.2018 tarihi itibariyle, Sirketin disaridan saglanan hizmet giderlerinin aktif toplamina oranindaki sinir
asimi, Para ve Sermaye Piyasasi Araclar’nin ve Girisim Sermayesi Yatinmlar’nin azalmasi sonucunda ortaya
clkmistir. SPK'dan 26.Madde (1.) fikrasinda yer alan disardan alinacak tim hizmetler icin 6denen mevcutlarin
toplami ortakligin son yillik bireysel Finansal tablosundaki aktif toplaminin %2,5’ sinirlama ile ilgili olarak
31.12.2019 tarihine kadar izin alinmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle, disaridan sadlanan hizmet giderlerinin aktif
toplamina oranindaki sinir agimi ortadan kalkmistir.
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