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Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.$
Yonetim Kurulu’'na

Goriis

Rhea Girigim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.$ ‘nin ("Sirket") 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona
eren hesap dénemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamlii gelir tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (izere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Goristimlze gore, ilisikteki finansal tablolar, Rhea Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhgi A.$’nin 31 Aralk 2017 tarihi
itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini Ttrkiye
Muhasebe Standartlari'na ("TMS'lere") uygun olarak tim énemii yonleriyle gergegde uygun bir bicimde sunmaktadir.

Garuigun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve Kamu Gézetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlar'nin bir pargasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlar’na ("BDS'lere") uygun olarak yuritilimistir. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine lliskin Sorumluluklari bélimtinde ayrintili bir
sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik
Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda
elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimizin olusturuimasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulan
Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz

eden konulardir. Kilit denetim konular, bir biitiin olarak finansal tablolarin bagimsiz denetimi gercevesinde ve finansal tablolara
iligkin gérlstimizin olusturuimasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérts bildirmiyoruz.
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- Bagli ortakliklarin finansal tablolardaki gosterimi ve agiklanan dnemli bilgiler

Sirketiin, 31 Aralik 2017 tarihi itibari ile finansal tablolarinda gosterilen degerindeki badli ortakliklar yatinmlarin gercege uygun
degeri bagimsiz degerleme sirketleri tarafindan belilenmis olup, detaylar 21 no'lu notta agiklanmistir. Bagli ortakliklan ve
istiraklerindeki yatinmlardaki deger dlsukliginin 6nemli olmasi ve uygulanan degerleme metotlarinin 6nemli tahmin ve
varsayimlar igermesi sebebi ile, bagli ortaklik yatiimlarinin degerlemesi tarafimizca bir kilit denetim konusu olarak
degderlendiriimektedir.

Denetimde konunun nasil ele alindigi

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan yatinm degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri ve tarafsiziiklan degerlendirilmistir.

Yaptigimiz denetimde, badli ortakliklara ait degerleme raporlarinda degerleme uzmanlarinca kullanilan degerleme metotlarinin
uygunlugu degerlendirilmigtir.

Uyguladigimiz denetim prosedurleri arasinda, degerleme uzmanlarinin degerlemelerinde kullandiklari varsayimlarin gegerliliginin
tetkiki bulunmaktadir.

Dikkat Cekilen Husus

Sirketin % 19,79 oraninda istiraki OEP Turkey Tech B.V.nin sahibi bulundugu NETAS hisseleri OEP Turkey Tech B.V.
tarafindan satis islemleri 2017 yili icerisinde gerceklesmistir. Satis islemli ile ilgili olarak asagidaki hususlara dikkat ¢ekeriz. Ancak
bu hususlar tarafimizca verilen gorlsu etkilememektedir.

1) Hisse Satis Anlasmasi geregi taraflar pay devrinin tamamlanmasini miteakip dort yil stiresince yillik olarak, Sozlesme'de
ongarlilen ticari performansa bagll bazi sartlarin gerceklesmesine bagl olarak ZTE Cooperatiefin OEP TURKEY'e (maksimum
15 milyon ABD Dolari tutarinda) ilave 6demeler yapabilecegi konusunda anlagsmiglardir. Bu sebeple OEP Turkey Tech B.V. en az
4 yilda daha faaliyetlerine devam edecektir. Sirket bu siiregte istirakini finansal raporlarda -Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen
Yatirimlar kaleminde sinflandirmustr.

2) Sirket finansal borglanma anlagmalarinin taraflarinin biri disinda digerleri ile hisse satis anlasmasi sonrasinda mutabakatlar
yaparak ddenecek borg tutarinda uzlasmistir. Bu anlagmalarin ddemeleri anlagilan sekilde gergeklestiriimistir. Uzlasma ve 6deme
gerceklestirmeyen alacakli sirketin yonetimi 674 sayili Olaganustli Hal Kapsaminda Bazi Dizenlemeler Yapiimasi Hakkinda
Kanun Hikminde Karamame kapsaminda Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu tarafindan gerceklestirimektedir. Alacakii sirketin
onceki yonetimi bu kanun hikmtnde kararamenin etkilerini dolanmak maksadiyla gegmise yonelik alacak devri anlasmalar
dizenlemistir. Alacagi devir aldigini iddia eden taraf Hollanda Mahkemeleri nezdine islem yaparak sirketin OEP Turkey Tech
B.V.den olan alacaklarina bloke islemleri gergeklestirmistir. Ana para tutari 700.000 USD olan borg igin Tasaruf Mevduati Sigorta
Fonu yonetimindeki alacakli sirket ile gérismeler ve Hollanda Mahkemeleri nezdinde hukuki sireg devam etmektedir.

3) OEP Turkey Tech B.V. yapmis oldugu genel kurul toplantilari sonucu ortaklarina Hisse senedi ihrag primlerinden ve hisse
satis kazanclarindan kar dagitimi gerceklestirmistir. Sirket bu dagitimlardan hissesi karsiligi toplam 16.273.698,13 USD kar pay!
hak etmistir. OEP Turkey Tech B.V. yukarida yazil Hollanda Mahkemeleri nezdinde devam eden stire¢ nedeniyle, Hollanda
mahkemeleri tarafindan davanin esasina girimesi asamasindan 6nce alinan tedbir karari nedeniyle OEP Turkey Tech B.V.
nezdinde 1.711.819,58 USD tutarli blokaj ile OEP Turkey Tech B.V. tarafindan sirket adina notere génderiimek suretiyle
1.805.000 USD tutarli nakit blokajin tedbiren karsilik olarak ayriimasina karar verilmistir. Ortaklar toplantisinda alinan karar geregi
devam eden islemlerin hukuki masraflari nedeniyle sirket payina diisen masraflarin karsiligi olarakta 150.000 USD masraf avansi
OEP Turkey Tech B.V. nezdinde ayrimigtir. Bu tutarlardan kalan 12.606.878,55 USD kar ve yedek dagitimi sirkete
gerceklestirilmistir.
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Diger Husus

Sirketin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle yrtrilkte bulunan muhasebe ilke ve standartiarina uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolari bir bagka bagimsiz denetim sirketi tarafindan tam kapsamli denetime tabi tutulmustur. S6z konusu sirket 01 Mart 2017
tarihli bagimsiz denetim raporunda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hazirlanan bireysel finansal tablolar izerinde olumlu gériis beyan
etmigtr.

Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Sirket Yonetimi; finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazilanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata
veya hile kaynakli énemli yanlislik icermeyecek sekilde hazilanmasi igin gerekli gordigu i¢ kontrolden sorumludur. Finansal
tablolar hazirarken Sirket Yonetimi; Sirketin surekiiligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirimesinden, gerektiginde
streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Sirketi tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyefi
bulunmadi§i siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin finansal
raporlama siirecinin gozetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denefgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik igerip icermedidine iliskin makul glivence
elde etmek ve goristimiizii iceren bir bagimsiz denefci raporu dlizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan
Bagimsiz Denetim Standartiari'na ve BDS'lere uygun olarak yiritllen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul givence;
yUksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlishgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanligliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara
istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6iclide bekleniyorsa bu yanlisliklar dnemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlar’na ve BDS'lere uygun olarak ytrtitilen bir bagimsiz
denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki slpheciligimizi
strdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlighk" riskleri belirenmekte ve degerlendiriimekte; bu risklere karsilik
veren denetim prosedrleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim
kaniti elde edimektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercede aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fillerini
icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlighgi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlighgi tespit edememe
riskinden yuksekir).

Sirket'in i¢ kontroltintin etkinligine iligkin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosedUrlerini tasarlamak
amaciyla denetimle ilgili ic kontrol degerlendirimektedir.

Sirket Yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigi degeriendiriimektedir.
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Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay
veya sartlarla ilgili onemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve Sirket Yonetimi'nin igletmenin strekliligi esasini
kullanmasinin uyguniugu hakkinda sonuca varimaktadir. Onemli bir belirsizliin meveut oldugu sonucuna varmamiz halinde,
raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu
gorlis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetci raporu tarhine kadar elde edilen
denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin strekliligini sona erdirebilir.

Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak (izere, genel sunumu, yapisi ve iceridi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve
olaylar gergede uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendiriimektedir.

Finansal tablolar hakkinda goris vermek amaciyla, Sirket icerisindeki isletmelere veya faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler
hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Sirket denetiminin yonlendirimesinden, gézetiminden ve
yurttiimesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim gértisinden de tek bagimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere, bagimsiz denetimin
planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica
bagimsizlik Uzerinde etkisi oldugu dustinlebilecek tim iligkiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili dnlemleri Ust yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok
6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belilemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi
durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracadi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildiriimemesine
karar verebiliriz.
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Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor
TTK'nin 402'nci Maddesinin dordlncti fikrasi uyarinca; Sirketin 1 Ocak - 31 Arallk 2017 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiktmlerine uygun olmadigina

dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK'nin 402nci Maddesi'nin dordiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari
yapmis Ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ozkan Cengiz'dir.
istanbul, 01 Mart 2018

HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
Member, Crowe Horwath International

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Basdenetci, SMMM
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RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis

Dipnot Donem Donem

Referanslar 31.12.2017 31.12.2016

VARLIKLAR 49.840.472 41.742.923
DONEN VARLIKLAR 46.267.173 29.612.690
- Nakit ve Nakit Benzerleri 24 29.985.059 74.460
- Finansal Yatinmlar -
- Ticari Alacaklar 5 13.962 10.262
- lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 5 -

- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 13.962 10.262

- Diger Alacaklar 4.6 16.189.197  3.341.679
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 46 9.380.531  3.218.527

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4,6 6.808.666 123.152

- Pesin Odenmis Giderler 8 13.857 2.708
- lligkili Taraflara Pesin Odenmis Giderler -

- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 13.857 2.708

- Diger Dénen Varliklar 65.098 45.884
ARA TOPLAM 46.267.173  3.474.993
- Satis Amagcl Siniflandirilan Duran Varliklar 21 - 26.137.697
- Ortaklara Dagitimak Uzere Elde Tutulan Duran Varliklar -
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 46.267.173 29.612.690
DURAN VARLIKLAR 3.273.299 12.130.233
- Finansal Yatirnmlar 3.269.212 12.120.000
-Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Finansal Varliklar 21 730.000 12.120.000
-Ozkaynak Yontemi ile Degerlenen Yatinmlar 21 2.539.212 -

- Diger Alacaklar 6 4.087 3.786
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar. -

- lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar. 4.087 3.786

- Maddi Duran Varliklar 9 6.447
- Maddi Olmayan Duran Varliklar -
- Diger Duran Varliklar -
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 3.273.299 12.130.233
TOPLAM VARLIKLAR 49.540.472 41.742.923

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2017 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis
Dipnot Dénem Donem
Referanslan  31.12.2017  31.12.2016
KAYNAKLAR 49.540.472  41.742.923
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 24.654.346  23.955.120
- Kisa Vadeli Borglanmalar 21 14.926.653  13.082.485
- Ticari Borglar 5 338.737 775.050
- lliskili Taraflara Ticari Borclar -
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 338.737 775.050
- Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1" 3.376.189 2.833.269
- Diger Borglar 6 5.952.850  7.145.276
- lligkili Taraflara Diger Borglar 332.430
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 5.952.850  6.812.846
- Kisa Vadeli Kargiliklar 1" 59.917 119.040
- Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 1 59.917 119.040
ARA TOPLAM 24.654.346  23.955.120
- Satis Amagli Siniflandirilan Varlik Gruplarina lliskin Yiikiimliiliikler
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 24.654.346  23.955.120
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 624.458 752.595
- Uzun Vadeli Borglanmalar 21 495.247 588.906
- Uzun Vadeli Karsiliklar " 129.211 163.689
- Galiganlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1 129.211 163.689
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 624.458 752.595
TOPLAM YUKUMLULUKLER 25.278.804  24.707.715
OZKAYNAKLAR 24.261.668  17.035.208
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 24.261.668 17.035.208
- Odenmis Sermaye 12 41.550.000  41.550.000
- Sermaye Diizeltme Farklari 12 2.187.732  2.187.732
-Paylara ilikin Primler (iskontolar) 12 32.490.676  32.490.676
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) 1.128.833
- Yabanci Para Gevrim Farklar 1.128.833
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 197.319 197.319
- Gegmis Yillar Karlari/Zararlar 12 (60.519.352) (51.655.537)
- Dénem Net Kéri/Zarari 12 8.355.293  (8.863.815)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR 24.261.668  17.035.208
TOPLAM KAYNAKLAR 49.540.472  41.742.923
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01.01.2017-31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Dipnot Ddonem Donem
Referanslann  01.01.2017-  01.01.2016-
31122017 31.12.2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 15 42.710
Satiglarin Maliyeti (-)
Briit Kar/Zarar 42.710
Genel Yénetim Giderleri (-) 16 (6.911.308)  (2.995.095)
Pazarlama Giderleri (-) -
Arastirma ve Geligtirme Giderleri (-) -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 801.168 2.935.594
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (21.161.650)  (6.645.053)
Diger Kazanglar (Kayiplar) -
Esas Faaliyet Kari/Zarari (27.271.790)  (6.661.844)
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 18 42.342.048 262.242
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI 15.070.258  (6.399.602)
Finansman Gelirleri - -
Finansman Giderleri (-) 19 (6.714.965)  (2.464.213)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI 8.355.293  (8.863.815)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri -
Ddnem Vergi Gideri/Geliri
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 8.355.293  (8.863.815)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI -
DONEM KARI/ZARARI 8.355.293  (8.863.815)
Donem Karinin (Zararinin) Dagilhimi 8.355.293  (8.863.815)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylari 8.355.293  (8.863.815)
Pay Bagina Kazang 20 0,20 (0,21)
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 8.355.293  (8.863.815)
Toplam Kapsaml Gelirin Dagilimi 8.355.293  (8.863.815)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar 8.355.293  (8.863.815)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya

Zararda

Yeniden

Siniflandirilacak T
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamli
Gelirler veya
Giderler
4 Sermaye Pay ihra Kardan Gegmi Ana Kontrol
: . Odenmis crmay Y196 yabanci Para Ayrilan gmis Net Donem  Ortakhiga Giicii Toplam
Ozkaynaklar Degigim Tablosu Sermaye Dizeltme Primleri / Gevrim Farklan  Kisitlanmi Yillar Kar Kari Zarari Ait Olmayan Ozkaynaklar
y farklari  Iskontolari $  Zararlan x Y y
Yedekler Ozkaynaklar ~ Paylar

Donem Bagi Bakiyeler (01.01.2017) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (51.655.537) (8.863.815)  17.035.208 - 17.035.208
Transferler - - - - - (8.863.815) 8.863.815 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - 8.355.293 8.355.293 - 8.355.293
- Dénem Kari (Zarari) - - - - - - 8.355.293 8.355.293 - 8.355.293
Diger Degisiklikler Nedeni ile Arti (Azalig) - - - (1.128.833) - - - (1.128.833) - (1.128.833)
Donem Sonu Bakiyeler (31.12.2017) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 197.319 (60.519.352) 8.355.293  24.261.668 - 24.261.668
Dénem Bagi Bakiyeler (01.01.2016) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833  197.319 (36.034.675) (15.620.862)  25.899.023 - 25.899.023
Transferler 12 - - - - -~ (15.620.862)  15.620.862 - - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - (8.863.815)  (8.863.815) - (8.863.815)
- Dénem Kari (Zarari) - - - -- - - (8.863.815)  (8.863.815) - (8.863.815)
Dénem Sonu Bakiyeler (31.12.2016) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (51.655.537) (8.863.815)  17.035.208 - 17.035.208

Ekteki dipnotlar bu ézet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2017-31.12.2017 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Gegmis

Cari Donem Donem

Dipnot 01.01.2017  01.01.2016
31122017  31.12.2016

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.015.402 1.411.983

Ddnem Kari (Zarari) 8.355.293  (8.863.815)

Surdurtilen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 8.355.293  (8.863.815)

Durdurulan Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) - -

Ddonem Net Kari (Zarari) Mutabakati lle ligili Diizeltmeler 7.694.135 5.525.249

Amortisman ve Itfa Gideri Ile llgili Diizeltmeler 9 6.758 5.427

Deger Diisiikligii (iptali) ile ligili Diizeltmeler 7.744100  6.165.379

Alacaklarda Deger Diisiikliigii (iptali) le ilgili Diizenlemeler 6 2.396.181 4.165.379

Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Diisikliigi (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 5.347.919 2.000.000

Karsiliklar ile llgili Duzeltmeler 1" (656.723) 70.309

Galisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 1 (56.723) 70.309

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri Ile Ilgili Diizeltmeler - (715.866)

Faiz Giderleri ile llgili Diizeltmeler - 2.464.213

Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler - (262.242)

Vadeli Aimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri - (2.917.837)

Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (15.034.026) 4.760.498

Ticari Alacaklardaki Azalig (Artis) ile ligili Diizeltmeler 45 (3.700)  (1.246.958)

{liskili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Arts) 45 - (1.267.713)

{liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) 5 (3.700) 20.755

Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ligili Diizeltmeler 4,6 (12.847.518) 1.194.200

Iligkili Taraflardan Faaliyetierle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 46 (6.162.004) -

ili§kili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (6.685.514) 1.194.200

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (11.149) -

Ticari Borglardaki Artis (Azalig) ile llgili Diizeltmeler 45 (436.313) 247468

[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 5 (436.313) 247468

Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 1 (542.920) 1.334.465

Faaliyetler ile ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 4,6 (1.192.426) 56.954

[ligkili Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 4,6 (332.430) -

ilikili Olmayan Taraflara Faaliyetierle lgili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 6 (859.995) 56.954

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler -- 3.174.369

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari 1.015.402 1.421.932

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler -- (9.949)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 34.988.485 2.060

Alinan Temettiiler 18 34.988.485 -

Alinan faiz - 2.060

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.964.456)  (1.418.814)

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri (Cikislari) 21 1.750.509 1.033.739

Kredilerden Nakit Girigleri (Cikislari) 21 1.750.509 1.033.739

Odenen Faiz 21 (6.714.965)  (2.452.553)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET 31.039.431 (4771)
ARTIS (AZALIS) (A+B+C) U ’

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi (1.128.833) --

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTI$ (AZALI§) (A+B+C+D) 29.910.599 (4.771)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 24 74.460 79.231

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 24 29.985.059 74.460

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S. adiyla
Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun énciliinde (lkede risk sermayesi yatirmlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirket'in %25’i oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gésterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmigtir. 30 Eylil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhigi A.S. olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin
2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurdrluge giren Seri: Ill, No: 48.3 sayili “Girigim
Sermayesi Yatirm Ortakliklarr'na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirketin ana
faaliyet konusu Tirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye'de Istanbul Ticaret Odasina kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No:5 Kat:15 Oda No: 36840 PK 34398 Sariyer/istanbul.
Sirket'in 31 Aralik 2017 itibariyla toplam personel sayisi 4'dir (31 Aralik 2016: 9). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dlizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan itibaren Borsa

istanbul’da (“BIST”) islem gérmektedir. 31 Aralik 2017 itibariyla Sirket hisselerinin %94,58'si BIST'de dolagimda
bulunmaktadir (31 Aralik 2016: %94,58).



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
Ulkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklari tlkelerin para birimleri cinsinden ve o Ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulunun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ylrirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gercede uygun degeri ile gosterilen finansal yatinmlar diginda, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarin gergede uygun degeri
esas alinmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donlk olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hlkmanin yer
almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagl yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalari geriye doénik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig
cari donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapildigi donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar icin kullanilan muhasebe politika, tahmin ve
varsayimlarinda 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolara kiyasla herhangi bir degisiklik
olmamistir.



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

2.3 Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in dnlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akig icerisinde varliklarindan fayda elde
edece§i ve yukimlllklerini yerine getirecedi varsayimi altinda isletmenin strekliligi esasina gére hazirlanmistir.,

24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2017 yilindan itibaren gegerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler, finansal
tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yikimltlUklerdeki degisiklikleri degerlendirebilmeleri
icin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri ve nakit akisi yaratmayan degisiklikleri
icerecek sekilde sunulmasi igin TMS 7'ye aciklik getirilmesini amaclamaktadir. Dipnot aciklamalarindaki
iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Sirketin bu degisiklikleri ilk kez
uygulamasinda, énceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin Muhasebelestiriimesi
(Degisiklikler) KGK Aralik 2017'de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile dl¢llen borclanma araglarina iliskin ertelenmis vergi muhasebelestiriimesi
konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin ertelenmis vergi varliklarinin
muhasebelestirilmesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut farkliliklar gidermeyi amaglamaktadir.
Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin geriye donlk olarak uygulanacaktir.
Erken uygulamaya izin veriimektedir. Ancak, degisikliklerin ilk kez uygulandigi donem, karsilagtirmali sunulan ilk
donemin agllis d6zkaynaklarindaki etki, agilis gecmis yillar karlari/zararlar ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda
aynstinimadan, agilis gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak
kaleminde) muhasebelestirilebilecektir. Sirketi'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

24 Yeni ve Revize Edilmig Tiirkiye Muhasebe Standartlari (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, asadida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlar 2014-2016 dénemine iligkin
Yiliik Iyilestirmelerini yayinlamistir:

- TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi”: Bu degisiklik, bazi TFRS 7
aciklamalarinin, TMS 19 gegis hiikiimlerinin ve TFRS 10 Yatinm isletmelerinin kisa dénemli istisnalarini
kaldirmistir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- TFRS 12 “Diger isletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar’: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5 Satis Amagli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagli olarak siniflandirilan ya da elden
cikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagl olarak siniflandirilan bagli ortaklik, istirak veya is
ortakliklarindaki paylari igin 6zet finansal bilgileri agiklamasi gerekmedidine agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1
Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir.

- TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar™: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakligindaki yatirim,
bir girisim sermayesi kurulugu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatirimlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak élgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakliginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna agiklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

c) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniz yirtrlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrurliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araglar Standardi, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme standardindaki mevcut yonlendirmeyi degistirmektedir. Bu versiyon daha 6nceki
versiyonlarda yayimlanan yénlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger dusukIiginin
hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak (izere finansal araglarin siniflandiriimasi ve
olclimesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili gincellenmis uygulamalari igermektedir.
TFRS 9'un yeni versiyonunda ayni zamanda TMS 39'da yer alan finansal araglarin muhasebelestirimesi ve
bilanco disi birakilmasi ile ilgili uygulamalar da yeni standarda taginmaktadir. TFRS 9 standardi, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, factoring
alacaklarini BDDK'nin yayimlamis oldugu Yonetmelige uygun olarak muhasebelestirmektedir. Dolayisiyla TFRS
9'un uygulanmasi BDDK'nin ilgili yonde yapacagd duzenlemelere baghdir.



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

TFRS 15 Musteri Sozlegsmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eylil 2016'da yayimlanan yeni hasilat standardi, mevcut TFRS'lerde yer alan rehberligi
dedistirerek musterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirimesinde sdzlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularinda yeni yénlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gercege uygun degerden
ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak olgilmesini 6ngormektedir. TFRS 15, 1 Ocak 2018 ve
sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket,
TFRS 15’in uygulanmasinin finansal tablolari izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

25 Portfoy sinirlamalarina, finasal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli'ne iliskin Ek Dipnot'ta verilen
bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretiimis 6zet bilgiler
niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanan 111-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatirim
Ortakliklarina iligkin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina

uyumun kontroliine iliskin hiklmleri gergevesinde hazirlanmigtir.

Sirket, ilgili tebligin 22/1-(b) maddesine gore tavani %49 olmasi gereken, para ve sermaye piyasas! araglari
oranini 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle asmis olup ilgili oran cari dénem finansal tablolari Gzerinden %61 olarak
hesaplanmistir. (Ek dipnot).

Sirket, ilgili tebligin 29. maddesine gore tavani %50 olmasi gereken, kisa vadeli finansal borglar ve borglanma
araglarinin nominal degeri oranini 31 Aralik 2017 itibariyle asmis olup ilgili oran cari donem finansal tablolari
uzerinden %62 olarak hesaplanmistir. (Ek dipnot).

Sirket, ilgili tebligin 22/1-(b) maddesine gore tabani %51 olmasi gereken, girisim sermayesi yatirimlari oranini 31
Aralik 2017 itibariyle ulasamamis olup ilgili oran cari dénem finansal tablolari (izerinden %7 olarak
hesaplanmistir. (Ek dipnot).

2.6 Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki dénemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki dénem
mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.
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RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirimlarini gergege uygun

degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 21'de yer almaktadr.

NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI

(a) iIi§kiIi Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2017 31.12.2016
Rhea Portfdy Yonetim A.S. (*) 2.563.242 2.552.219
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. - 516.591
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. - 149.606
Rhea Digital Yatirim ve Ticaret A.$. 2.518 11
OEP TURKEY TECH B.V.-AMSTERDAM(**) 6.814.771 -
Toplam 9.380.531 3.218.527

(*)SPK'nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, Rhea Portfdy Yonetim A.S. ile, daha &nceki yillarda kendilerine Netas
Telekomiinikasyon A.S.'den elde edilen temettii gelirleri Gizerinden édenen performans (icreti ile bilango tarihi itibariyle anapara (izerinden

hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarindan yapilan kismi tahsilatin diistiimesi sonucunda kalan tutardan olusmaktadir.

(**) Sirketin istirakinde 6.814.771 TL alacadi bulunmaktadir. Bu alacak Hollanda Mahkemesinin istirakine yapmis oldugu tebligat geregi
devam eden alacak davasinin karsiligi olarak bloke olarak tutulan ve s6z konusu dava giderler igin tutulan tutarlardan olusmaktadir.

(b) lligkili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borglar

31.12.2017 31.12.2016
Ust diizey ydneticilere saglanan faydalara iliskin borglar - 332.430
Toplam - 332.430
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - iLiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (devami)

(c) ligkili Taraflarlar ile Olan iglemler
01.01.2017 - 31.12.2017

Faiz Geliri Faiz Kira Gider Yansitmasi

Gideri Geliri Gideri

Rhea Portfdy Yonetim A.S. (*) 467.988 - - 14.485

Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. 192.999 - - -
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. 35.513 - -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 3.694 - 2.800
Rhea Dijital A.S. - - 2.800
XI; Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret 165.998 N B

Toplam 866.192 - 5.600 14.485

(*) Rhea Portfdy Yonetim A.S.'nin is stratejilerindeki degisiklikler nedeniyle Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. ile 2 Nisan
2014 tarihinde imzalamig oldugu portfdy yonetim hizmetine iliskin sézlesmenin fesih edilme talebi olumlu karsilanmis ve Yénetim
Kurulu'nun 10 Agustos 2015 tarihli karari gercevesinde karsilikli mutabakatla 10 Agustos 2015 tarihi itibariyle fesih edilmistir.
Soézlesmeden dogan portfoy yonetim licreti hesaplamasi fesih tarihi itibari ile yapilarak, karsilikli mahsuplagiimistir.

01.01.2016 - 31.12.2016

: . Faiz _ . A, . Kira
lade geliri Geliri Faiz Gideri Geliri
Rhea Portfdy Yonetim A.$. 1.806.436 1.111.401
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. - 111.336
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. - 22.448
T.H. Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 126.398 - -
Rhea Dijital A.$. - - - 8.400
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - - - 8.400
Toplam 1.806.436 1.371.583 - 16.800

(c) Ust diizey yoneticilere ddenen iicretler

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren donemde Yonetim Kurulu tyeleri ve diger Ust dizey yoneticilere saglanan
ucret ve benzeri faydalarin toplam tutar brit 3.611.340 TL'dir. (31 Aralik 2016: 1.330.033 TL).
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

(a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2017  31.12.2016

Ticari alacaklar - 10.262
Verilen depozito ve teminatlar 13.962
Supheli ticari alacaklar 5522157  4.963.781

Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (*) (5.522.157) (4.963.781)
Tahakkuk etmemis finansman gideri (-) - -

Toplam 13.962 10.262

(*) Dentistanbul bagli ortakliginin 7.645.000 TL tutar ile 2014 yilindaki satisi sonrasinda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle alacak senetleri igerisinde s6z konusu satisla ilgili brit olarak kalan 4.820.000 TL tutarinda bono bulunmakta
olup, bilango tarihi itibariyle hepsi icin stipheli alacak karsiligi ayrilmistir.

Supheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren ara dénemler icindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017  31.12.2016

Acilis bakiyesi 4.963.781  2.460.378
Donem gideri 558.376  2.436.334
Kur farki gideri - 67.069
Toplam 5.522.157  4.963.781

(a) Kisa Vadeli Ticari Borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Ticari borglar 338.737 775.050

Toplam 338.737 775.050
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

(a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
iligkili taraflardan diger alacaklar (Not:3) 9.380.531 3.218.527
Sipheli diger alacaklar(**) 10.178.634 7.915.657
Supheli diger alacaklar karsiligr (-)(**) (10.178.634) (7.915.657)
Diger(*) 6.808.666 123.152
Toplam 16.189.197 3.341.679

(*) Sirketin Hollanda Mahkemeleri nezdinde devam etmekte olan davalari kapsaminda Hollanda Noter
Makaminda tutulan nakit blokajdan olusmaktadir.

(**) Supheli diger alacaklar karsiligi tutari Sirket'in sermayesine katildi§i firmalarin, bu tutarlari zarar telafi fonu
olarak gegmis yil zararlarindan mahsup etmesi nedeniyle hesaplanan tutarlardan olusmaktadir.

(b) Uzun Vadeli Diger Alacaklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle uzun vadeli diger alacaklarin detayi agagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Verilen depozito ve teminatlar 4,087 3.786
Toplam 4.087 3.786

(c) Kisa Vadeli Diger Borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borclarin detay asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
iliskili taraflara ticari olmayan borglar - 332.430
iligkili olmayan taraflara ticari olmayan borglar(*) 5.952.850 6.812.846
Toplam 5.952.850 7.145.276

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle 6nceki dénemlerde finansman sézlesmesi imzalayarak borg almistir. Bu borglarin
onemli kismi ile mutabakata varilarak édemeler gergeklestirilmistir. 31.12.2017 tarihi itibariyle var olan 5.952.850 TL borcun
295.000 TL'si Ocak-2018 ayinda ddenmistir. Geriye kalan tutar Hollanda mahkemeleri nezdinde sireci devam eden
uyusmazlik konusu tahmini borg tutarindan olusmaktadir.
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

(a) Diger Dénen Varliklar

31.12.2017 31.12.2016
is avanslari 22.703 38.301
Personel avanslari 8.631 7.400
Pesin 6denen vergi ve fonlar 5.714 -
Gelir tahakkuklar 28.050 -
Diger gesitli donen varliklar - 183
Toplam 65.098 45.884

(b) Diger Kisa Vadeli Yiikimliiliikler
Yoktur. (31.12.2016 : Yoktur)
NOT 8 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
(a) Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016
Gelecek aylara ait giderler 13.857 2.708
Toplam 13.857 2.708

(b) Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Yoktur. (31.12.2016 : Yoktur)
(c) Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Yoktur. (31.12.2016 : Yoktur)
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren ara donemler i¢inde maddi duran varliklarin hareket
tablolari asagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Agilis bakiyesi 6.447 11.874
Transferler - -
Cari donem amortismani (-) (6.447) (5.427)
Toplam - 6.447

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 6.447 TL tutarindaki ddnem amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir (31 Aralik 2016: 5.427 TL).

Maddi duran varliklarin faydali 6mirleri asagidaki gibidir:
Ekonomik omrii

Tagitlar Syil
Demirbaglar 4-15yil
Ozel maliyetler 5yil

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman sézlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili s6zlesme ve bu
s0zlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin, s6zlesmenin karsi tarafinca 674 sayili Olaganistii Hal Kapsaminda
Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hiikmlnde Kararname hlkimlerinin dolanilmasi amaciyla ve
tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde yurtdisinda mukim bir tiizel kisiye devrediimesi nedeniyle Sirket tarafindan
Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk sureci baglatildigy; ilgili yargisal sure¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri
tarafindan alinan tedbir karari nedeniyle OEP nezdinde 1.711.819,58 USD tutarli alacagimiz ile ayrica 1.805.000
USD tutarli nakit blokajin ayrilmasina karar verildigi; tedbiren konulmus bulunan nakit ve hisse blokajlarinin
ivedilikle ¢ézllmesi amaciyla Hollanda mahkemeleri nezdinde gerekli tim vyasal girisimlerin Sirketimizce
baslatildigi; streci takip etmekte olan hukuk danigmanlarimiz tarafindan, ilgili mahkeme tarafindan davanin
esasina iliskin calismalar yiritiimektedir.

Hollanda yargi mercileri nezdindeki ilgili hukuk stireci halen devam etmektedir.
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
(a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detay!
asagidaki gibidir:

31.12.2017  31.12.2016

Personele ddenecek iicretler 842.985 353.315
Odenecek vergi ve fonlar 2.306.505 1.732.124
Odenecek SGK primleri 226.699 312.584
Toplam 3.376.189 2.398.023

(b) Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin
detayi agsagidaki gibidir:

31.12.2017  31.12.2016

Kullaniimayan izin karsiligi 59.917 119.040

Toplam 59.917 119.040

1 Ocak — 31 Aralik 2017 ve 2016 dénemleri itibariyla izin karsiliklarinin dénem hareketi asagidaki gibidir:

01.01.2017-  01.01.2016-
31122017 31.12.2016

Aclli bakiyesi 119.040 89.723
Dénem icinde ayrilan karsiliklar - 29.317
Konusu kalmayan karsiliklar (69.123) -
Toplam 59.917 119.040
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)
(c) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklarin
detayi agsagidaki gibidir:

31.12.2017  31.12.2016

Kidem tazminati karsiligi 129.211 163.689

Toplam 129.211 163.689

Sirket, Tiirk is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galigma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin cagrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yukumllugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirket'in,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yakimldllk tutarinin buglnki degerinin tahmin
ediimesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar, sirketin yiktmldltklerinin, tanimlanmig
fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini dngérir. Bu dogrultuda, toplam
yukumlUliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yikimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, galisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimliiligtiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. llgili bilango
tarinlerindeki karsiliklar, yillik %12 (31 Aralik 2016: %6,5) enflasyon ve %14 (31 Aralik 2016: %10,5) iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %1,79 (31 Aralik 2016: %3,76) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. iste§e bagdli isten ayrima oranlari da hem 0-15 yil galisanlar igin %10 , hem de 16 ve (izeri yil
calisanlar icin %10 olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminati kargiliginin hesaplanmasinda 31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.732 TL tavan tutar dikkate
alinmigtir. (31 Aralik 2016: 4.297 TL).
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RHEA GIRISIM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMI$ FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

(c) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar

Kidem tazminati yGkimlaligu hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagl isten ayriima

olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidai gibidir;

01.01.2017-  01.01.2016-

31.12.2017  31.12.2016
Acilis bakiyesi 163.689 132.646
Hizmet maliyeti ve aktiieryal fark 27.109 35.996
Faiz maliyeti 6.148 4.996
Dénem igindeki ddemeler (67.735) (9.949)
Toplam 129.211 163.689
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RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

Sirketin 6denmis sermayesi 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31 Aralik 2016: 41.550.000 TL) olup
her biri 1 TL (31 Aralik 2016: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31 Aralik 2016: 41.550.000) adet hisseye
bolinmustir.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutari 207.750.000 TL (31 Aralik 2016: 207.750.000 TL)
olarak tespit edilmistir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A grubu
paylarin Yoénetim Kurulu Gyelerinin seciminde aday gdsterme imtiyazi vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu Gyelerinin 5
adedi A Grubu pay sahiplerinin gdsterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve dédenmis sermaye tutarlar defter degerleriyle
asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutan

Onur Takmak - A Grubu 542%  2.250.000 542%  2.250.000
Halka arz edilen 94,58%  39.300.000 94,58%  39.300.000
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye duzeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 100,00% 43.737.732 100,00% 43.737.732

Sermaye dizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye
duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hikimlerine gére, 2.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde tamami
odenmis 900.000 TL cikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul
toplantisinda kayitl sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye yUkseltiimesi kabul edilmis ve 2 Nisan 2010
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 29 Nisan 2010 tarihli onayi ve 4 Mayis
2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi ile Sirket'in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi
1.893.625 TL'si olaganusti yedeklerden, 1.118.393 TL'si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL'si
enflasyon dizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL
artinlarak 9.000.000 TL'ye yUkseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Agustos 2010 tarihli onayr ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739 say! ile

kayda alinmasi belgesi ile Sirketin 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak 18.000.000 TL'ye
yikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Sirket'in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirnimak suretiyle 50.000.000 TL'na
yikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih ve GSYO.12/698 sayili
sermaye artirmi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge, 28 Temmuz 2011 tarihi
itibariyla Turkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eylil 2011 tarihli ve 2011/31 sayil Sirket sermayesinin
tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayth
sermaye tavani igerisinde gikariimis sermayesini 22.385.293 TL'den 34.603.381 TL'ye ¢cikarmistir.

Sirket'in 34.603.381 TL olan édenmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artiriimak suretiyle 50.000.000
TL'na yukselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve GSYO.13/1005 sayili
sermaye artirimi dolayisiyla inrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla
Tarkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011 tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili
ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yénetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye
tavant igerisinde ¢ikariimis sermayesini 34.603.381 TL'den 41.550.000 TL'ye ¢ikarmistir.

Gegmis Yillar Karlari

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dlzeltiimesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon
Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganuistl Yedek” kalemlerine bilangoda
kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gére dizeltilmis degerleri toplu halde
0zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikariimig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerinden gdsteriimesi gerekmektedir. Enflasyon dizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-‘Cikariimis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikarilmis sermaye”
kaleminden sonra gelmek Uizere agilacak “Sermaye dlizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitianmig Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve henliz kar dagitimi
veya sermaye artirmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla®, iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger
0zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari cercevesinde degerlenen tutarlari ile
gosterilmektedir.

Kar Pay1 Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yirirlige giren 11-19.1 no'lu
Kar Payi Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gergevesinde ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
oderler.
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi’ hesap kaleminin
bulunmasi durumunda, net dagitilabilir ddnem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi bir indirim veya ekleme
kalemi olarak dikkate alinmaz.

NOT 13 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girigim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gore
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi
yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari tzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlUluga bulunmamaktadir (31 Aralik 2016:Yoktur)

NOT 14 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
(a) Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar

Sirket'in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karari ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki %19,79 oranindaki
hisselerin satisina yonelik olarak gerekli galismalarin baslatiimasina, satisa aracilik edecek araci kurulusun
secilmesi igin Genel Mudurligun yetkilendiriimesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklara
duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eylul 2013 tarihinde satisa aracilik ve danismanlik verecek araci kurulus ile
minhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik sézlesmesi imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15'te agiklandigi (izere
satis amagli elde tutulan varlik olarak siniflandirilan duran varlik kayith degeri ile satis maliyeti diisilmis gercege
uygun degerinden diisiik olani ile degerlenmektedir. Buna gdre 31.12.2016 tarihi itibariyle OEP Turkey Tech B.V.
yatirimi, 30 Eylul 2013 tarihindeki 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayith degeri olan 26.137.697 TL
tutari ile yukaridaki degerleme élclisiine uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satis Amagh Siniflandirilan Duran
Varliklar” baghdi altinda siniflandiriimigtir.

Yapilan hisse satis anlasmasi kapsaminda sirketin istirakinin hisseleri dedil, istirakinin uhdesinde bulunan NETAS
hisseleri satisa konu olmustur. Hisse satis anlasmasi kapsaminda ileriki yillarda Hisse Satig Anlagmasi kapsaminda
olusa gelebilecek varlik ve yikimlilikler nedeniyle OEP Turkey TEch B.V.nin faaliyetine son verilmemistir. igili
istirak satisa konu olmayacagindan dolayi Ozkaynak Degeri ile degerlenen Finansal yatinmlar kaleminde
sinflandiriimistir.
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NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satiglarin maliyetlerinin detay! asagidaki

gibidir:
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
isim hakki gelirleri 42.710
Satiglarin maliyeti (-)
Toplam 42.710

NOT 16 - GENEL YONETIM GiDERLERI

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detayi agagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.01.2016-

31.12.2017 31.12.2016
Personel giderleri (4.529.259) (2.247.230)
Kira giderleri (611.952) (306.978)
Danismanlik giderleri (213.160) (120.638)
Vergi, resim ve harglar (4.173) (63.831)
Avukatlik giderleri (1.120.564) (56.032)
Seyahat gideri (17.484) (53.879)
Yakit, elektrik ve ofis giderleri (34.811) (46.575)
Bakim onarim giderleri (65.742) (31.776)
Araci kurum gideri (11.767) (11.767)
Temsil ve agirlama giderleri (2.826) (8.845)
Haberlesme giderleri (38.481) (8.503)
Amortisman ve itfa paylari (6.866) (5.427)
Diger (254.223) (33.614)
Toplam (6.911.308) (2.995.095)
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

(a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetierden diger gelirlerin detayi asagidaki
gibidir:
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

iptal gelirleri 157.164 -
Rhea Portfoy performans primi iade geliri - 2.917.837
Ticari alacaklarin vade farki gelirleri 134.208 -
Kambiyo karlari 399.171

Kira geliri 5.600 -
Diger 105.025 17.757
Toplam 801.168 2.935.594

(b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detayr asagidaki
gibidir:
01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Karsllik giderleri (5.413.701) (4.165.379)
Kambiyo zararlari (2.924.551) -
Ticari borglarin vade farki giderleri (134.208) -
Kanunen kabul ediimeyen giderler (87.264) (314.819)
Finansal yatirnmlarin deger distsu (12.364.490) (2.000.000)
Diger (237.436) (164.855)
Toplam (21.161.650) (6.645.053)

24



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Temetti geliri 41.415.781 -
Bagli ortaklik adat gelirleri 398.204 260.182
Diger 528.063 2.060
Toplam 42.342.048 262.242

NOT 19 - FINANSMAN GIDERLERI
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detay! agagidaki gibidir:

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016

Borglanma ve kredi faiz giderleri (6.714.965) (2.464.213)

Toplam (6.714.965)  (2.464.213)

NOT 20 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net ddnem zararinin Sirket hisselerinin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sonra eren alti aylik
ara donemler icindeki agirlikli ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanmaktadir ve detaylari asagida
sunulmaktadir.

01.01.2017- 01.01.2016-
31.12.2017 31.12.2016
Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net donem kar / (zarar) 8.355.293 (8.863.815)
Pay basina kazang / (kayip) 0,20 (0,21)
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR

(a) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibaryla uzun vadeli finansal yatirnmlarinin detayi asagida
sunulmustur.

31.12.2017  31.12.2016

Ozkaynak Yéntemi ile Degerlenen Yatirimlar 2.539.212 -
Gercege uygun degeri kar/(zarara) yansitilan finansal yatirmlar 730.000  12.120.000
Toplam 3.269.212  12.120.000

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirketin sahip oldugu istirak ve bagl ortakliklarin gergege uygun degeri 3.269.212
TL'dir (31 Aralik 2016: 12.120.000 TL).
31.12.2017  31.12.2016

Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. "Seta" 209.000  6.000.000
Netsafe Bilgi Teknoloji Giivenligi A.S. "Netsafe" 521.000  6.120.000
OEP TURKEY TECH B.V.-AMSTERDAM(*) 2.539.212 -
Toplam 3.269.212  12.120.000

(*) Netas tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, ilk olarak 6 Aralik 2016 tarihinde,
OEP TURKEY ile ZTE Cooperatief U.A. arasinda Netas'in toplam sermayesinin %48,04'lnu temsil eden halka
acik olmayan paylarin tamaminin devrine iliskin olarak bir hisse alim sozlesmesi akdedildigi, 30 Aralik 2016
tarihinde yapilan agiklamada da OEP TURKEY tarafindan Netas'a yapilan bildirim uyarinca, bahsi gegen hisse
devir islemine Rekabet Kurulu tarafindan izin verildigi bilgileri agiklanmisti. S6z konusu agiklamayi takiben 8
Mayis 2017 tarihinde, taraflar arasinda paylarin devralinmasina iliskin bazi konularla ilgili bir takim ek
sOzlesmelerin imzalandigi ve bu kapsamda pay alim bedelinin depozitosu olarak 10.000.000 ABD Dolari 6dendigi
belirtilmisti.

Pay devrinin tamamlanmasi igin gerekli tim sartlar tamamlanmis ve OEP TURKEY'in Netag'ta sahip oldugu
%48,04 oranindaki paylar 28 Temmuz 2017 itibariyle ZTE Cooperatief tarafindan devralinmistir. ZTE Cooperatief
tarafindan yapilan KAP agiklamasina gére, toplam pay alim bedeli, 357.135.436,62 TL, beher pay alim bedeli ise
11,46 TL olup, uyarlamalar sonucunda 95.981.703 ABD Dolarindan az ve 101.280.539 ABD Dolarindan fazla
olmayacaktir. Taraflar ayrica, pay devrinin tamamlanmasini miteakip dért yil stiresince yillik olarak, Sézlesme'de
ongorllen ticari performansa bagli bazi sartlarin gergeklesmesine bagli olarak ZTE Cooperatiefin OEP
TURKEY'e (maksimum 15 milyon ABD Dolari tutarinda) ilave 6demeler yapabilecegi konusunda anlagmiglardir.

Ote yandan, 08 Mayis 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Agiklamasi'nda, satis Isleminin zorunlu pay alim
teklifi dogurmasina bagli olarak, OEP’nin, bir takim sartlara tabi olarak zorunlu pay aliminin tamamlanmasini
takiben ZTE'den bazi paylari satin alabilece@i, bu satin alim sonucunda ZTE'nin zorunlu pay alim siireci
sonucunda sahip olacagd! paylarin toplam degerinin zorunlu pay alim sirecinde kullanilan degerleme Uzerinden
51 milyon Amerikan Dolari'ni gegmeyecegi, OEP tarafindan, eger satin alinirsa, bu sekilde satin alinacak paylarin

26



RHEA GIRi$iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.§. o
31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR-devami

(a) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar-devami

Sirket'in B grup paylarindan olacagi ve zorunlu ¢agri sirecinde bu paylarin tabi oldugu ayni pay bedeli ve sart ve
kosullarina tabi olacagi yoninde kamuoyuna bilgi verilmisti.

17 Eylal 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Agiklamas’'nda OEP’nin Netag'ta sahip oldugu %48,04
oranindaki paylarin ZTE tarafindan devralinmasi sonrasinda Yonetim Kontrolinin ZTE'ye gegmis olmasi
sebebiyle, ZTE tarafindan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-26.1 Tebligi hikimleri uyarinca “Zorunlu Pay Alim
Teklifi” yapiimasi yukumluliginun dogdugu bilgisi verilmistir.

03 Ekim 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Agiklamasi'nda, pay alim teklifi islemlerinin 04 Ekim 2017-17
Ekim 2017 tarihleri arasinda yapilacagi bilgisi kamuoyu ile paylagiimistir.

17 Ekim 2017 tarihli Netas tarafindan yapilan KAP Agiklamasi’'nda, Pay alim teklifi islemi kapsaminda Borsa
disindan 12 yatinmcidan 5.781,71 adet 1 TL nominal degderli B grubu pay alinmis olup, alinan paylarin toplam
tutari 67.263,84 TL oldugu bilgisi kamuoyu ile paylagiimistir.

20 Kasim 2017 tarihinde OEP nezdinde satis stirecinden kaynakli masraflar ve Sirketimiz istirakinin devamhligini
sa@lamaya yonelik giderler icin ayrilan karsiliklar diigGldikten sonra alinan kalan temettl tutarinin dagitimi karari
uyarinca; Sirketimizin payina karsilik gelen vergi sonrasi toplam net 16.273.698,13 USD tutarinda satis geliri
odemesi tahakkuk etmistir.

Ancak, Sirketimizin 31.07.2017 tarihli KAP agiklamasinda belirtilen 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman
sOzlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sézlesme ve bu sézlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin,
sOzlesmenin karsi tarafinca 674 sayili Olaganlsti Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda
Kanun Hukmlnde Kararname hikumlerinin dolanilimasi amaciyla ve tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde
yurtdisinda mukim bir tiizel kisiye devredilmesi islemine iliskin olarak, Sirketimiz tarafindan Hollanda mahkemeleri
nezdinde hukuk streci baglatiimistir.

ilgili yargisal siire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan davanin esasina girilmesi agamasindan énce
alinan tedbir karari nedeniyle 1.711.819,58 USD hisse blokaji ve 1.805.000 USD nakdi blokajinin tedbiren karsilik
olarak ayriimasina karar verilmistir. Bu gercevede, OEP tarafindan konuya iliskin masraf karsihgr ayrildiktan
sonra olusan 12.606.878,55 USD tutarindaki net satis geliri 6demesi Sirket hesabina intikal etmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

(a) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

1 Ocak- 31 Aralik 2017 ve 2016 donemleri itibariyle Sirket'in sahip oldugu bagl ortakliklarin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

01.01.2017-  01.01.2016-
31.12.2017  31.12.2016

Aclilis bakiyesi 12.120.000  14.120.000
Gergege uygun deger dusukIigu (-) (11.390.000)  (2.000.000)
Finansal yatirnma siniflanan 2.539.212 -
Toplam 3.269.212  12.120.000

Bagli ortakliklarin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde, indirgenmis nakit akislari, karsilagtirmali piyasa
degerlemesi ve islem carpanlari yontemlerinin agirlikli ortalamasi kullaniimistir. indirgenmis nakit akislari
yontemi, beklenen nakit akislarin agirlikli ortalama sermaye maliyetine gére hesaplanmis iskonto oranindan
bugunki degerine indirgenmis halini dikkate alir. Bagli ortakliklarin indirgenmis nakit akimlari yonteminde
kullandiklari iskonto oranlari %27,14 ile %28,93 (2016: %18,26 ile %20,29) arasindadir. Ayrica, bagh ortakliklarin
biylime beklentileri, enflasyon, Tiirkiye ekonomisi ve sektordeki bliylime oranlari gibi etkenler dikkate alinarak
2022 yilindan sonraki dénem i¢in 3% oraninda bir blylme 6ngériimstlr. Karsilastirmali piyasa degerlemesi ve
islem carpanlari yonteminde ise faiz amortisman vergi oncesi kar (‘FAVOK”) projeksiyonlarinin ortalamasi ilgili
dénem carpan ortalamalari ile garpilarak sirket degerine ulasiimaktadir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman
vergi dncesi kar (‘FAVOK?) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligini dikkate alarak
belirlenmistir.

Sirketin 31 Aralik 2017 itibariyla raporlama guniindeki 6nemli ve gdzlemlenemeyen verilerinde yapilacak makul
olas! degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagh ortakliklarin ger¢ede uygun degerleri Uzerinde
asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarllik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Aralik 2017 Artis Azalis
Yillik gelir blytme orani (%1 Degisim) 68.000 (63.000)
iskonto orani (%0,5 Degisim) (67.000) 70.000
Duyarliik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Aralik 2016 Artis Azalis
Yillik gelir blylme orani (%1 Degisim) 697.000 (612.000)
iskonto orani (%0,5 Degigim) (600.000) 643.000
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

(a) Uzun Vadeli Finansal Yatinnmlar (Devami)
31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Sirket'in bagli ortakliklarinin detayi asagida sunulmustur:

Etkin ortaklik orani

Faaliyet Faaliyet 31 Aralik 31 Aralik

Bagh Ortakliklar yeri konusu 2017 2016
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Trkiye Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S. (“Netsafe”) Tarkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret A.S. (‘Rhea Dijital”) () Tlrkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) (**) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (‘RML") (***) Tirkiye Tagimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (‘Marferi”) (****) Tlrkiye Tasimacilik %100 %100

(*) Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi (izere, Rhea Dijital Yatinim ve Ticaret A.$.nin ana
sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin yayinlanma
tarihi itibariyle henliz faaliyete baglamamis olup gergede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

(**) Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladi§i iizere, RML International'in islettigi Yunanistan ile italya arasindaki
RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi
tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’'in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir.

(™*) Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandi§i izere, Sirket'in bagli ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012
tarihinde, kara tasimaciligi projeleri igin satin aldi§i 14 adet cekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmugtur. RML’nin
faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gercede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

(™) Marfer’nin 9 Adustos 2011 tarihli Olaganusti Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler gercevesinde, Marferi'nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gortilmediginden, tasfiyeye girmesine
oy birligi ile karar verilmistir. Marferi'nin faaliyetlerinin durdurulmasi sebebiyle 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle gergede uygun
degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

(b) Finansal Borglar
Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarinin detayr asagida sunulmustur.

31.12.2017  31.12.2016

Kisa vadeli banka kredileri 14.926.653 13.082.485
Uzun vadeli banka kredileri 495.247 588.906
Toplam 15.421.900 13.671.391

Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarinin déviz cinsi bazinda detayi asagida
sunulmustur.

31.12.2017
Para Birimi Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 15,50% - 22,50% 14.926.653 495.247
Toplam 14.926.653 495.247

31.12.2016
Para Birimi Agirikh Ortalama Faiz Orani Kisa Vadeli Uzun Vadeli
TL 14,50% 13.082.485 588.906
Toplam 13.082.485 588.906

Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal borglarinin yaslandirmasi asagida
sunulmustur.

31.12.2017 31.12.2016

1 yil icerisinde 6denecek 14.926.653 13.082.485
1-2 yil icerisinde 6denecek 495.247 588.906
2-3 yil igerisinde odenecek - -
3-4 yil igerisinde odenecek
4-5 yil igerisinde 6denecek

Toplam 15.421.900 13.671.391
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yUkimliligini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin gtivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca kredili galismak isteyen tim musteriler kredi inceleme asamalarindan
gegiriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar strekli takip edilerek Sirket'in supheli kredi /
alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalarda | kadar
31 Aralik 2017 ] Diger ] Diger tutulan elde
lligkili Taraf lligkili Taraf mevduat | tutulacak

Taraf

Taraf yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) 13.962 - 9.380.531 6.812.753 | 29.984.930
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - - - - -

A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligtine ugramamis finansal varliklarin
net defter degeri 13.962 - 9.380.531 6.812.753 | 29.984.930

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusiikligtine ugramamis varliklarin net defter
degeri

C. Deger distkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- \Vadesi gegmis (briit defter degeri) 5.522.157 -- 10.178.634

-~ Deger distkligu () (5.522.157) (10.178.634)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

~ Deger disukligu (-

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Takipteki alacaklar Bankalarda | kadar
31 Aralik 2016 Diger Diger tutulan elde

iligkili Taraf iligkili Taraf Taraf mevduat | tutulacak
ara yatinmlar

Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 2.467.351 1.690.632 3.143 78.054
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- - - -

A. Vadesi gegmgmi§ ya da deger distiklugune ugramamis finansal varliklarin N 2.467.351 1.690.632 3143 78.054
net defter degeri

B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusikligine ugramamis varliklarin net defter
degeri

C. Deger distkligune ugrayan varliklarin net defter degerleri

- VVadesi gegmis (brit defter degeri) -- 2.460.378

-~ Deger dsiKligi () - (2.460.378)

- Net degderin teminat, vs. ile glivence altina alinmisg kismi -- -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

~Deger diigikiugu ()

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (devami)

Likitide riski
Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit giriglerinin strekliligini ve

degiskenligini kisa vadeli banka kredileri araciligiyla saglamayi amaglamaktadir.

Asa@idaki tablo, Sirketin tlirev niteliinde olmayan ve olan finansal yukimliliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tirev olmayan finansal yikimlulikler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Uzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Trev finansal yakumldlUkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve cikislarina gore diizenlenmistir. Vadeli islem

araglari briit ddenmesi gereken vadeli islemler igin net olarak 6denir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve
cikislari tizerinden realize edilir. Alacaklar veya borclar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

31.12.2017
Sozlegsme
uyarnca | 3aydan | 342ay | 15yl | 0
Sézlesme uyarinca vadeler Defter nakit ksa | arasi | aras | Y9N
Degeri cikiglar uzun
toplami
(=1+I+I+IV)
() ) () (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler |25.089.676 | 26.258.187 | 23.226.372 ( 2.520.680 | 511.135 -
Finansal borglar 15.421.900 | 16.590.411 [ 13.558.596 | 2.520.680 | 511.135 -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar | 3.376.189 [ 3.376.189 [ 3.376.189 - - -
Ticari ve diger borglar 6.291.587 | 6.291.587 | 6.291.587 - - -
31.12.2016
Sozlegsme
uyarnca | gavdan | 342ay | 15yl | 0
Sozlesme uyarinca vadeler Defter nakit kisa arasl arasli yidan
Degeri cikiglar uzun
toplami
(=H+HI+HI+IV)
() (I () (v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler | 17.650.794 | 17.650.794 (10.336.135( 6.723.441 | 591.218
Finansal borglar 13.671.391 | 13.710.045 | 6.395.386 | 6.723.441 [ 591.218
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borclar | 2.833.269 | 2.833.269 | 2.833.269 -
Ticari ve diger borglar 1.107.480 | 1.107.480 | 1.107.480 -
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi (devami)

Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sdzlesmeleri ile yonetiimektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukumlultklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31.12.2017 31.12.2016

TL  ABD N T ABD ~
Kargiligi Dolari Avro Diger Avro Diger

Karsihg Dolari
1. Ticari Alacaklar - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 29.916.412 7.931.358 27 - 3N - 100
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3) 29.916.412 7.931.358 27 - 37 - 100
5. Ticari Alacaklar - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger 8.563.116  26.387 1.874.341 - -

8. Duran Varliklar (5+6+7) 8.563.116 26.387 1.874.341 - -

9. Toplam Varliklar (4+8) 38.479.528 7.957.745 1.874.368 - 371 - 100

10. Ticari Borglar

11. Finansal YUkamlulkler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikimllikler 234.599 62.197 - - -
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 234.599 62.197 - - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 234.599 62.197 - - -

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net Varlik
| (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Ddviz Cinsinden Tiirev
Urdinlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev
Uriinlerin Tutar

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) 38.244.928 7.895.549 1.874.368 - 37 - 100

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10- 29.681.812 7.869.162 27 - n - 100
11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - -

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - - - -

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla ABD
Dolar ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki kari/ (zarari) sonucu vergi 6ncesi kar/(zarar)
siraslyla 3.824.493 TL ve (3.824.493) TL (31 Aralik 2016: 37 TL ve (37) TL) daha ytiksek/disuk olacaktir.
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NOT 23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Yoktur .
NOT 24 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR

Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Arallk 2016 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayl asagida
sunulmustur.

31.12.2017  31.12.2016

Nakit 23 23
Bankadaki nakit

- Vadesiz mevduatlar 804.897 74.437
- Vadeli mevduatlar 29.180.033 --
Diger hazir degerler 106

Toplam 29.985.059 74.460

NOT 25 - TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2016 : Bulunmamaktadir.)

NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
(a) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlar kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergede uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun dederi belirlenebilen finansal araclarin gergede uygun
degerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varliklarin ve yukumluliklerin gergege uygun degeri agagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumldltikler, birbirinin ayni varlik ve yakumliltkler igin aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltiliikler, ilgili varlik ya da yikimliiligin birinci seviyede belirtilen borsa

fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.
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NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI) (devami)

Ugiincii seviye: Finansal varlk ve yikimlilikler, varik ya da yikimliligiin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yiikimluliklerin seviye siniflamalari asagidaki gibidir

31.12.2017
Finansal Varliklar Kayith Degeri 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
GUD kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 730.000 - 730.000
Toplam 730.000 - 730.000
31.12.2016
Finansal Varliklar Kayith Degeri 1.Seviye 2.Seviye 3.Seviye
GUD kar / (zarara) yansitilan finansal varliklar 12.120.000 - 12.120.000
Toplam 12.120.000 - 12.120.000

Parasal Varliklar

Dénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin, kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dlsuklik karsiliklariyla beraber gergede uygun degeri yansittig
dngorilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergede uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngorulmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde ddviz kuru ile TUrk lirasina
cevrilmis olup, gergede uygun degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yakamlUlUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestiriimektedir.

Sirketin 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla gercede uygun degerden tasinan finansal yikimlaligu
bulunmaktadir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalari, Finansal Borg Ve Toplam Gider Tutarlari

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 31122017 31.12.2016 Teggf::lfn:'gi"
A Para ve Sermaye Piyasas! Araglari 29.985.059 74.460 Md.20/1 - (b)
B Girigim Sermayesi Yatirmlari 3.269.212 38.257.697 Md.20/1 - (a)
C Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 16.286.201  3.410.776
E Ortaklik Aktif Toplami 49.540.472 41.742.933 Md.3/1-(a)
F Finansal Borclar 15.421.900 13.671.391 Md.29
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) - - Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye 24.261.668 17.035.208
| Diger Kaynaklar 9.856.904 11.625.230
E Ortaklik Toplam Kaynaklari 49.540.472 41.742.933 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31122017 31.12.2016 ;E'Zggf:n':ie"g"i
Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatirim
A1 1. Sermaye piyasasl aracl A - - Md.20/1 - (b)
2. Sermaye piyasasl aracl B - -
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi  29.985.059 74437 Md.20/1 - (b)
B1 Yurtdiginda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 2.539.212 26.137.697 Md.21/3 - (c)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman - - Md.21/3-(f)
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari - - Md.21/3-(e)
B4 Ozel Amagli Sirket - - Md.21/3-(g)
C1 Portfdy Yénetim Sirketine lstirak - - Md.20/1 - (e)
C2 Danigmanlik Sirketine istirak - - Md.20/1 - (d)
F1 Kisa Vadeli Krediler 14.926.653 13.082.485 Md.29/1
F2 Uzun Vadeli Krediler 495.247 588.906 Md.29/1
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari - - Md.291
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari - - Md.291
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - - Md.291
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar - - Md.291
G1 Rehin - -~ Md.20/2 - (a)
G2 Teminat - - Md.20/2 - (a)
G3 ipotekler - — Md.20/2 - (a)
| Digardan sadlanan hizmet giderleri 1.135.506  216.357 Md.26/1
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31.12.2017 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Tebligdeki

i patoy s e Fires o g Ko OB PO 313207 3 QA
Md.22/1-(b) 1 Para ve sermaye piyasasi araglari 61% 0% < %49
Md.22/1-(c) 2 Sermaye piyasasi araglari 0% 0% <%10
Md.22/1-(b) 3  Girisim sermayesi yatirimlari(**) % 92% = %51
Md.22/1-(¢) 4 Portfdy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istirakler 0% 0% <%10
Md.22/1-e) ©  Yurtdisinda kurulu kolekdif yatinm kurulusu 5% 63% < %49
Md.22/1-(h) 8  Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md.221-(f) 7  Halka agik girisim sirketi borsa disi paylar 0% 0% < %25
Md.2211-1) & TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi(***) 61% 0% < %20
Md.29 9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri (*) 62% 7% < %50
Md.29 10" Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 2% 3% < %200
Md.2211 - (d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% <%10
Md.26/1 12 Digardan saglanan hizmet giderleri 2% 1% < %25

(*) Sirket'in finansal borglarinin 6zkaynak toplamina oranindaki sinir asimi, Sirket'in 31 Aralik tarihli finansal tablolarindaki
yeniden yapilandirmayla finansal borglarindaki artis ile ilgili dipnotlarda detay verildigi Gizere diger finansal yatirimlarindaki
deger disukligi (Not 21), ticari ve diger alacaklari igin (Not 5,6) ayrilan siipheli alacak karsii§i sonrasinda ézkaynak
toplaminin azalmasi sonucunda ortaya gikmistir.

(**) (II-48.3) sayili Teblig'in 24. Maddesi gergevesinde, asgari %51 oranindaki portféy sinirlamasina uyumun, girisim
sermayesi yatirimlarindan tam cikis gerceklestirimesi nedeniyle saglanamamasi durumunda, Kurula slre talebiyle
basvuruda bulunulacaktir.

(***)S6zkonusu sinir asimi girisim sermayesi yatirimindan tam c¢ikis gerceklestirimesinden kaynaklanmaktadir. (11-48.3)
sayil Teblig'in 24. Maddesi ¢ercevesinde Kurul'a slre talebiyle basvuruda bulunulacaktir.
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