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1) GENEL BILGILER

a) Genel Bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ( “SPK” veya “Kurul” ) Seri 111-48.3 tebligi esaslari cercevesinde faaliyet
gosteren Rhea Girisim Sermayesi Yatirm Ortakhigi AS ( “Sirket” ) , 22.04.1996 tarihinde Vakif Girisim
Sermayesi Yatirirm Ortakligi AS adiyla kurulmus, 07.04.2010 tarihinde tnvanini degistirmistir. Sirket esas
olarak Turkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan sirketlere
yatirim yapmaktadir. Tablo 01’de Sirket’e iliskin genel bilgi sunulmustur.

\ Tablo 01 ( Sirkete iliskin Genel Bilgi )

Sirket’in Unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi Anonim Sirketi

Ticaret Sicil Numarasi 883308

Maslak Mah. Dereboyu Caddesi Bilim Sok. Sun Plaza No:5 Kat:10
34398 Maslak/ISTANBUL ( & +90 212 386 26 36)

iran Cad. No: 21 Karum is Merkezi Kat: 3 D:366 ANKARA

(B +90 0312 466 84 50)

internet Sitesi www.rheagirisim.com.tr

Sirket Merkezi

irtibat Ofisi

o ye o
b) Sirket’in Organizasyonu
Maslak Mahallesi Dereboyu Caddesi Bilim Sokak Sun Plaza No: 5 Kat: 10 PK 34398 Sariyer / istanbul

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS, Sermaye Piyasasi Kurulu Seri [11-48.3 sayili “Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi” ile belirlenmis usul ve esaslar cercevesinde faaliyet gdsteren ve
faaliyet konusu basta girisim sermayesi yatirimlari olmak Uzere, sermaye piyasasl araglari ve Kurul'ca

belirlenecek diger varlik ve haklardan olusan portfoylerin isletilmesi olan yatirnm ortakhgidir.
c) Sirket’in Sermayesi

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS, bagh oldugu mevzuat geregince kayitl sermaye sistemine
dahildir.

Sirket sermayesinde Vakifbank ve grubunun sahip oldugu %31,15 oranindaki hisseler 10.12.2009 tarihinde
Onur TAKMAK tarafindan devir alinmistir. Yapilan sozlesme geregi 30.03.2010 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda Sirket’in unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS olarak degistirilmis ve
bu degisiklik 02.04.2010 tarihinde Ticaret Sicil Memurlugu tarafindan tescil edilerek 07.04.2010 tarihli
Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde yayimlanmustir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani icerisinde tamami
o6denmis 900.000 TL cikariimis sermayeli olarak kurulmustur. Sirket’in kayith sermaye tavani Kurul’dan
alinan izin ile 4 yil sire ile 360.000.000 TL'na ¢ikarilmasina yonelik esas so6zlesme degisikligi 09.10.2010
tarihinde tescil edilmistir. Sirket’in tamami 6denmis sermayesi 41.550.000 TL'dir.

Kurul’dan alinan sermaye tavanina iliskin izin stiresinin 31.12.2014 tarihinde sona erecek olmasi nedeniyle,
Sirketimiz Kurul’a sermaye tavani icin verilen izin siresinin uzatilmasi talebiyle 18.04.2014 tarihinde

RHEA

G iRi S i M Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi AS 30.06.2014-30.09.2014 dénemine iliskin Faaliyet Raporudur


http://www.rheagirisim.com.tr/

[« )

basvuruda bulunmustur. Ayni basvuruda, Sirket’ce talep edilen sermaye tavani diizeyi, 25.12.2013 tarihinde
yururlige giren 11-18.1 Sayili Kayith Sermaye Tebligi ile getirilen kayitli sermaye tavanina iligskin sinirlama goz
onine alinarak 360.000.000 TL'den 207.750.000 TL’ye indirilmistir. Basvuru SPK’nin 20.05.2014 tarihli ve
5125 sayili izni ile onaylanmistir. Sirket’in 2013 yilina iliskin genel kurulunda onaya sunulacak olan sirket
esas sozlesmesinin “Sermaye ve Paylar” baslikli 8 numarali maddesinde yapilmasi gereken, kayith sermaye
tavani ile tavan icin verilen izin siiresindeki degisikliklere iliskin tadil taslagi Giimriik ve Ticaret Bakanhgi i¢
Ticaret Genel Mudurlugu'nin 23.06.2014 tarihli ve 67300147/431.02 sayili yazisi ile onaylanmistir.

d) Sirket’in Ortaklik Yapisi ve imtiyazh Paylar

Sirket paylari nama yazili ( A grubu ) ve hamiline ( B grubu ) olmak Uzere iki ana gruba ayrilir. Adedi 1 TL
nominal degere sahip 41.550.000 adet payin ortaklara dagilimi ve imtiyazl paylara iliskin bilgi Tablo 02’'de

sunulmustur.
Tablo 02 ( Sermayenin Dagilimi )

Pay Sahibi Pay Tipi Pay Grubu Pay Adedi Pay Orani
Onur Takmak Nama Yazili A (*) 2.250.000 %5,42
Halka Acik Hamiline B 39.300.000 %94,58
Toplam 41.550.000 %100

(*) imtiyazl paylar : A grubu paylar, yénetim kuruluna aday gésterme imtiyazina sahiptir.
e) Yonetim Organi

Sirketimiz esas sozlesmesi uyarinca Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri cercevesinde genel kurul tarafindan 1
yil igin segilen, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’'nda belirtilen sartlara haiz 7 liyeden
olusmakta olup, Rapor doneminde liye sayisi 5’dir. Yonetim kurulu tyeleri en ¢cok 3 yil icin secilebilir. Gorev
suresi sonunda gorevi biten Uyeler yeniden segilebilir.

1) Yonetim Kurullarinda Gorev Alan Baskan ve Uyelerin ve Denetginin Yetki Sinirlar

Yonetim kurulu baskan ve Uyeleri Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, ilgili diger
mevzuat cercevesinde ve Sirket esas sozlesmesinde belirtilen yetkilerle Sirket’in temsili ve
yonetimini gerceklestirmektedirler. Denetci secimi, esas sozlesmeye gore yapilarak tescil ve ilan
edilir. Finansal tablolar ve faaliyet raporlarina iliskin bagimsiz denetim faaliyeti TTK ve SPK
hiikiimlerine uygun olarak, denetci ile Sirket arasinda yapilan sozlesmeler cercevesinde
surdaralir.

2014 yili hesap dénemi icinde secilmis bulunan DRT Bagimsiz Denetim ve SMMM AS ( Deloitte)
17.11.2014 tarihli olagan genel kurulunda bagimsiz denetgi olarak onaylanmistir.

2) Donemde Gorevde Bulunan Yonetim Kurulu
Sirket’in 17.11.2014 tarihinde yapilan 2013 yili olagan genel kurul toplantisinda ilk kez veya

mikerrer olarak 1 yil slire ile gorev yapmak lizere segilen yonetim kurulu lyeleri ve yonetim
kurulu Uyesi olarak gorevde bulunduklar tarihler Tablo 03’te sunulmus olup, 17.11.2014
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tarihinde yapilan 2013 yili olagan genel kurul toplanti tutanag 19.12.2014 tarihinde tescil,
25.12.2014 tarihinde 8723 sayili Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

‘ Tablo 03 ( Sirket Yonetim Kurulu )

S . 17.11.2014 tarihinden Yonetim Kurulunda
Yonetim Kurulu Uyesi " .
itibaren 1 yil siire ile Bulunma
Onur TAKMAK Yénetim Kurulu Baskani 10.12.2099-Devam
Ediyor
. . Yonetim Kurulu Bask
Dr. ibrahim ERDOGAN (*) VZ;‘; 'm furulu Baskan 10.12.2009-12.01.2015
.. Yénetim Kurulu Uyesi - 09.07.2012-Devam
A NEN
yse Seda O Genel Midiir Ediyor
(16.12.2010-01.01.2013
. — mukerrer kereler)
Feray TAKMAK Yonetim Kurulu Uyesi 02.08.2013-Devam
Ediyor
Abdullah Dogan KEFELI (**) Yonetim Kurulu Uyesi 17.11.2014 - 18.11.2014
Dr. Niyazi ERDOGAN YoE\etlm Igurulu Uyesi - 27.07.20.12—Devam
Bagimsiz Uye Ediyor
Dr. Ayse Botan BERKER YoPetlm K"urulu Uyesi - 02.08.20.13-Devam
Bagimsiz Uye Ediyor

(*) Sirketimizin 17.11.2014 tarihli olagan genel kurulunda yénetim kurulu iiyesi olarak secilen Dr. ibrahim ERDOGAN ézel
nedenlerle 12.01.2015 tarihi itibariyle istifa etmistir.
(**) Sirketimizin 17.11.2014 tarihli olagan genel kurulunda yénetim kurulu iiyesi olarak secilen Abdullah Dogdan KEFELI 6zel
nedenlerle 18.11.2014 tarihi itibariyle istifa etmistir.

3) Komiteler

Sirketimiz SPK mevzuati ile esaslari belirlenen Kurumsal Yénetim ilkeleri uyarinca ydénetim
kurulu blinyesinde 1 yil siire ile gorev yapacak olan Kurumsal Yonetim Komitesini, Denetim
Komitesini ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesini 16.01.2015 tarihinde belirleyerek kamuya
duyurmustur. SPK’'nin 11-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca 1 Temmuz 2014
tarihinden itibaren, sirketlerin yatirimci iliskileri birim yoneticilerinin ayni zamanda kurumsal
yonetim komitesi Uyesi olmasi zorunlulugu bulunmaktadir. Sirketimiz kurumsal yonetim
ilkelerine uyum sireci c¢ergevesinde 30.06.2014 tarihinde aldigi yonetim kurulu karar ile
yatirimer iliskileri birim yoneticisi Senay GORUSLU BOCU’yii kurumsal ydnetim komitesi tyesi
olarak atamis ve boylelikle Sirket’in kurumsal yonetim komitesi Uye sayisini 4’e ylkseltmistir.
12.01.2015 tarihi itibariyle Dr. ibrahim ERDOGAN’in Kurumsal Yonetim Komitesi tiyeliginden
ayrilmasi ile komite lye sayisi 3’e dismdstir. Yonetim kurulu komiteleri ve 31.12.2014 tarihi
itibariyla bu komitelerde gorev alan yonetim kurulu Gyeleri Tablo 04’te sunulmustur.

Tablo 04 ( Yonetim Kurulu Komiteleri )
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Yonetlrn‘ Kurulu Oye Gorev / Uyelik ve Bagimsizhk Gorev Siireleri
Komitesi Durumu
- . Komite Baskani / Bagimsiz 28.06.2013 -
Dr. Niyazi ERDOGAN Yénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
Dr. ibrahim Komite Uyesi / Yonetim 28.06.2013 -
KURUMSAL YONETIM | ERDOGAN(*) Kurulu Uyesi 12.01.2015
KOMITESI Komite Uyesi / Bagimsiz 28.06.2013 —
Dr. Ayse Botan BERKER Yénetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
oo o | Komite Uyesi / Yénetim 30.06.2014 —
senay GORUSLU BOCU Kurulu disindan Komite Uyesi | Devam Ediyor
' Dr. Ayse Botan BERKER K?mltg Baskani /“Bag.|m5|z 28.06.201? -
DENETIMDEN Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
SORUMLU KOMITE . ite Uyesi 5 .06. -
Dr. Niyazi ERDOGAN Kﬁ)mlt.e Uyesi / B_z.aglm.su 28.06 201?
Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
Dr. Ayse Botan BERKER K?mlt'e Baskani /._Bag.|m5|z 28.06.201.3 -
RISKIN ERKEN Yonetim Kurulu Uyesi Devam Ediyor
SAPTANMAS| | or. o Ero0Gan | (onTe e B 2800003
AT Komite Uyesi / Yézet'm 28.06 2013y
.. i yesi i .06. -
E GOLTEPE ..
mre Kurulu disindan Komite Uyesi | Devam Ediyor

(*) Sirketimizin Kurumsal Yonetim Komitesi Uyesi Dr. ibrahim ERDOGAN 12.01.2015 tarihi itibariyle gérevinden ayrilmistir.

4) Yonetim Kurulu Uyeleri Ozgegmisleri

Rapora iliskin donem igerisinde gérev yapmis yonetim kurulu tyelerimizin mesleki tecriibeleri
ve Ozgecmisleri ile ilgili detayl bilgilere kurumsal yonetim ilkelerine uygun olarak asagida
verilmistir;

e  ONUR TAKMAK, CFA

Egitim: Bogazici Universitesi Isletme béliimii mezunu olan Onur Takmak, 2002 yilinda London Business School’da
finans yiiksek lisans egitimi gérmiisttir. CFA titrinin sahibi olan Onur Takmak, ayni zamanda UKSIP (iyesidir.

Profesyonel: Kariyerine 1996 yilinda Eczacibasi Menkul Degerler arastirma béliimiinde baslayan Onur Takmak,
daha sonra Demir Yatirim ve Global Menkul’un New York ofislerinde ¢alismis, ve bunu takiben Londra’da yerlesik
olan Acropolis Capital sirketinde uluslararasi yatirim yénetimi konusunda tecriibe edinmistir. ingiltere Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan IMC (Investment Management Certificate — varhk yéneticisi sertifikasi) ve Threshold
Competent (yeterlilik esigi iizerinde) lisans ve yeterlilikleri sahibi olan Onur Takmak Acropolis Capital’e ait uluslarasi
fonlarinin yénetimini yapmistir. Fon yéneticisi olarak alternatif yatirim enstriimanlarinin uluslararasi kapsamda
arastirilmasi ve bir portféy olarak kurgulayarak yatirimlarin yénetilmesini yapmistir. 2008 yili basinda RHEA Yatirim
Grubu’nu olusturan Takmak, grubun kaynaklarinin yénlendirilmesi ve stratejik adimlarin kurgulanmasini ve
ybnetilmesini (stlenmis olup, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS’nin lider sermayedari olarak yénetim
kurulu baskanligi ve Rhea Portféy Yénetimi AS’'nin ana hissedari olarak yénetim kurulu baskanhdi gérevlerini
yiiriitmektedir. Onur Takmak ayrica istanbul Venture Capital Initiative (IVCl) Badimsiz Yatirim Komitesi iiyesi olarak
da gérev yapmustir. IVCI, Tiirkiye’nin ilk fonlarin fonu ve es-yatirim programi olarak 2007°de kurulmustur.

e FERAY TAKMAK
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Egitim: Feray Takmak, istanbul Universitesi Miihendislik Fakiiltesi mezunu olup, yiiksek lisansini ayni iiniversitede
jeofizik alaninda yapmistir.

Profesyonel: Feray Takmak, Meslek hayatina 1998 yilinda Egebank’ta miisteri temsilcisi olarak baslamis olup,
2000-2002 yillari arasinda Global Menkul Teknik Analiz — Piyasa Analiz Uzmani olarak ¢calismistir. 2002-2004 ve
2005-2007 yillari arasinda Percy Bass Ltd. ve Katherine Pooley (Londra)’da i¢ mimar olarak gérev yapmistir. 2004-
2005 wyillar1 arasinda KLC school of Design’da i¢ mimarhk egitimi almis ve 2007 yilinda Takmak&Co
(Londra/Dubai)’yi kurmus ve 2009 yilina kadar faaliyette bulunmustur

e Dr. IBRAHIM ERDOGAN

Egitim: Ege Universitesi Tip Fakiiltesi (1983 - 1989) Aile Hekimligi Uzmanl§i’'nda ihtisas yapmis olup, Ankara
Numune Hastanesi’nde (1992 - 1996) ihtisas editimine devam etmistir.

Profesyonel:Dr. ibrahim Erdodan, 2004 yilina kadar Bayindir Hastanesi ve Dogdan Saglik Grubu’nda koordinatér ve
genel miidiir olarak gérev almistir. 2004 yilindan itibaren kurucusu oldugu saghk alaninda faaliyet gésteren
kuruluslarin yénetiminde gérev alan Erdogan, halen Sadlik iletisimi ve Yayincilik Hiz. Tic. Ltd. Sti genel miidiirliigii
gérevini siirdiirmektedir. Dr. ibrahim Erdodan, 2009-2014 yillari arasinda Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi
AS’de yénetim kurulu lyeligi gérevlerinde bulunmustur.

e AYSE SEDA GNEN

Egitimi: Ayse Seda Onen, 1993 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi [sletme Béliimii’nden mezun olmustur. 2002-
2004 yillari arasinda University of Texas Austin’de “Master in Professional Accounting” yiiksek lisans programini
tamamlayan Ayse Seda Onen, 2000 yilinda Wharton Business School’da bir akademik dénem finans ve sermaye
piyasalari hukuku programini tamamlamis, ayrica 2005 yiinda Wharton Business School Real Estate Center’da
“Housing Finance” programina katilmistir.

Profesyonel: Ayse Seda Onen, 1994 yili Mart ayinda Sermaye Piyasasi Kurulu Ortakhklar Finansmani Dairesi’nde
calisma hayatina baslamis, 1997 yilindan itibaren Kurumsal Yatirnmcilar Dairesi’nde devam etmistir. Gérevi
sirasinda cesitli projelerin yani sira, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun yiiriittiigi “Tiirkiye’de konut finansman sisteminin
kurulmasi ve ipotekli sermaye piyasasi araglarinin diizenlenmesi” proje calismasinin yéneticiliGini yapmistir.
Sermaye Piyasasi Kurulu’nda Basuzmanlik ve Kurumsal Yatirimcilar Dairesi Baskan Yardimciligi gérevini de yiiriiten
Ayse Seda Onen, Aralik 2008 itibari ile Mesa Gayrimenkul Yatirim Ortakhidi AS'nde genel miidiir yardimcisi olarak
goreve baslamis, Nisan 2010°da Rhea Portféy Yonetimi AS’ne finans, idari isler ve mevzuat uyumundan sorumlu
genel miidiir yardimcisi olarak atanmustir. Ayse Seda Onen, 2010 yili Adustos ayindan itibaren Rhea Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi AS’de genel miidiir olarak gérev yapmaktadir.

e Dr. AYSE BOTAN BERKER

Egitim : Orta 6grenimini TED Ankara Koleji’nde tamamlayan Dr. Ayse Botan Berker, Lisans egitimini ODTU isletme
Béliimii‘nde, lisans listii egitimini ise University of Delaware ABD’de ekonomi dalinda yapmis olup, Marmara
Universitesi’nden finans doktoru unvani almistir.

Profesyonel : s yasamina, T.C Merkez Bankasi’nda dis bor¢c uzmani olarak baslayan Berker, daha sonra ‘Diinya
Bankasr’, ‘IMF’ ve ‘OECD Tiirkiye’yve Yardim Konsorsiyumu’ biinyesinde saglanan kredilerle ilgili ¢alismalar
yapmistir. ‘Odemeler Dengesi’nde Miidiir YardimciliGini takiben, Merkez Bankasi’nin yurt disi piyasalardan
bor¢lanmalarini gerceklestirmekten sorumlu ‘Uluslararasi Kuruluslar Béliimii’'nde miidiirliik yapmistir. 1994-1996
yillari arasinda Merkez Bankasi Londra Temsilciligi gérevini yiiriittiikten sonra 1999 Ocak ayinda dis iliskiler genel
mldiir yardimciligi gérevinden ayrilarak Fitch Uluslararasi Derecelendirme Kurulusu’nun Tiirkiye Ofisini agmistir.

Berker, 1999 yilindan 2012 yili Mart ayina kadar Fitch Ratings Tiirkiye’nin genel miidiirliigi ve yénetim kurulu
tyeligi gérevlerinde bulunmustur. Nisan 2012 tarihinde Merit Risk Yénetimi ve Finansal danismalik sirketini kuran
Berker, Turcas Enerji Holding AS ve Dubai Starr Sigorta AS y6énetim kurulu lyesi, Gras Savoye Sigorta ve Reaslirans
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Brokerlik AS de yénetim kurulu risk danismanidir. Dr. Ayse Botan Berker ¢esitli dsnemlerde Bahgesehir Universitesi,
Marmara Universitesi ve Bilgi Universitesi’nde finans dersleri vermistir.

e Dr. NiYAZI ERDOGAN

Egitimi: 1970 yilinda Atatiirk Universitesi Fen-Edebiyat Fakiiltesi Fransiz Dili ve Edebiyati mezunu olan Niyazi
Erdogan’in, 1977 yiinda Gazi Universitesi I.I.I.A. isletme Yénetimi Enstitiisii, Finansal Yénetim yiiksek lisans derecesi
ile 1993 yilinda Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii isletme doktora derecesi bulunmaktadir.

Profesyonel: Dr. Niyazi Erdogan, meslek hayatina 1972 yilinda Akbank T.AS Merkez Subede memur olarak
baslamis, 1984 yilinda Miidiir Yardimcisi iken, interbank AS’den teklif alip istifa etmis, bu bankanin Ankara Subesi
Midiirliigii'ne  atanmistir.  1986-2001 yillari arasinda Interbank AS Genel Miidiir Yrd./Ankara Bélge
Koordinatérliigii, 1993-1999 yillari arasinda Cukurova Holding AS Resmi isler Koordinatérliigii, 1998-1999 yillar
arasinda Inter Lease AS Yénetim Kurulu Murahhas Uyeligi, 1999 — 2001 yillari arasinda inter Yatirim AS Yénetim
Kurulu Baskan Yardimciligi gérevlerinde bulunan Sayin Erdogan, 2001 — 2003 yillari arasinda T.C. Ziraat Bankasi AS
fcra Kurulu Baskanhdi (CEO) ve genel miidiirliik ile yénetim kurulu murahhas (yelidi, Kazakistan Ziraat Intl
Bank/ALMATY Yénetim Kurulu Baskanhdi, Basak Hayat Sigorta AS/ISTANBUL Yénetim Kurulu Baskanhgi, Basak
Sigorta AS Yénetim Kurulu Uyeligi ve Deutsche Turkish Bank/ALMANYA Yénetim Kurulu iiyeligi gérevleri ile yine
2001 Nisan -2003 Mayis dénemi arasinda Tasarruflari Koruma Fonu Kurulu Baskanligr gérevlerini siirdiirmiisttir.
Kamu Bankalarini Yapilandirma Siireci ve bu kapsamda T. Emlak Bankasi AS’nin, T.C. Ziraat Bankasi AS ile
birlestirilmesi stirecini basarili ile yiiriitmiis olan Dr. Niyazi Erdogan, Mayis 2003’te T.C. Ziraat Bankasi AS’deki
gorevinden ayrilmasiyla birlikte, bu géreve bagh Yénetim Kurulu gérevlerinden ve Tasarruflari Koruma Fonu
Baskanhdi gérevinden de ayrilmistir. Dr. Niyazi Erdodan, 2004-2006 yillari arasinda Tubin Grubu (insaat-Makine ve
Prefabrik) icra Kurulu Baskan Yardimciligi, 2006-2010 yillari arasinda Giiris Insaat ve Miihendislik AS Yénetim
Kurulu Baskanhdi ve Celik Holding AS Yénetim Kurulu Baskanhdi gérevlerinde bulunmustur. 2010 yilindan itibaren
Giiris Holding AS Yénetim Kurulu Baskanligi ve Yildiz Holding AS istisare Konseyi Uyeligi gérevlerine devam
etmektedir. Dr. Niyazi Erdogan, 1997-Temmuz 2012 tarihleri arasinda T.C. Gazi Universitesi i.i.B. Fakiiltesi’nde yari
zamanli 6gretim gérevlisi olarak da gérev yapmis, 01.08.2012 tarihinden itibaren de Ufuk Universitesi, I.i.B.F.
Uluslar arasi Ticaret Béliimii Ogretim Uyesi, Yrd.Dog.Dr. olarak akademik gérevine devam etmektedir.

Dr. Niyazi Erdodan, Tiirkiye Kiiciik ve Orta Olgekli isletmeler, Serbest Meslek Mensuplari ve Yéneticiler Vakfi
(TOSYOV) yénetim kurulu baskan yardimcisi olarak ¢alismalarda bulunmustur. Ayni zamanda, ¢ok sayida makale
ve Finansal konularda yayimlanmis (¢ kitabi bulunmaktadir.

f) Ust Diizey Yoneticiler

31.12.2014 itibariyla Sirketimizde gbrev yapan (st diizey yoneticiler Tablo 05’te sunulmustur.

Tablo 05 ( Ust Diizey Yoneticiler )

Ust Diizey Yonetici Gorevi Gorev Tarihleri
" e g s . 02.08.2010 -
Ayse Seda ONEN Genel Mudar (Yonetim Kurulu Uyesi) Devam Ediyor
Abdullah Dogan KEFELI Genel Mudir Yardimcisi 11’02'2913 B
Devam Ediyor

g) Personel
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Personel alimi ve personelin (cretlendirilmesi, yonetim kurulunca belirlenen Sirket politikalar
dogrultusunda yapilmaktadir.

Sirket’in personel sayisi 31.12.2014 tarihi itibariyla 8 olup sendika liyesi personel bulunmamaktadir.

I1) YONETIM ORGANI iLE UST DUZEY YONETICILERE SAGLANAN MALI
HAKLAR

Yonetim kurulu Gyeleri ile Gst dlizey yoneticilere verilecek Ucretlerin, Sirket’in i¢c dengeleri ve stratejik
hedefleri ile uyumlu olmasi ve Sirket’in uzun vadeli gelisimi dikkate alinarak belirlenmesi esastir.

Yonetim kurulu Gyeleri icin 6denecek Ulicretler ortaklarimizin 6nerisi tzerine genel kurul karari alinmak
suretiyle her yil olagan genel kurul toplantisinda belirlenir. Bagimsiz yonetim kurulu dyelerinin
Ucretlendirilmesinde hisse senedi opsiyonlari veya Sirket'in performansina dayali 6deme planlar
kullaniimaz.

Ust diizey yonetici ticretleri; piyasa verileri, piyasada gecerli olan iicret politikalari, Sirket’in faaliyet hacmi,
uzun vadeli hedefleri ve st dlizey yoneticilerin pozisyonlari, deneyimleri, sorumluluk alanlari ve bireysel
performanslari dikkate alinarak belirlenir. Ucretlendirme, sabit ve/veya performansa dayali ydntemlerin
kullanilmasi suretiyle yapilir. Ancak, kisa vadeli performansa dayali licretlendirme yontemleri kullaniimaz.
Sirket yonetim kurulu Uyelerine ve Ust diizey yoneticilere bor¢ veremez, bu sahislara kefil olamaz ve bu
sahislar lehine teminat veremez. Ucretlendirme politikasi ydnetim kurulunun onayi ile yirirliige girer.
Ucretlendirme politikasinda daha sonra yapilacak degisiklikler ydnetim kurulunun onayina tabidir.

Dénem igerisinde Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. ve grup sirketlerinde yonetim kurulu ve (st
diizey yoneticilerine saglanan lcret ve benzeri faydalarin toplam tutari 1.421.555,43TL‘dir

1) SIRKETIN ARASTIRMA GELISTIRME CALISMALARI

Ana ortakligin arastirma gelistirme faaliyeti bulunmamaktadir.

IV) SIRKETIN FAALIYETLERi VE FAALIYETLERE iLiSKiIN ONEMLI GELISMELER

a) Sirket’in Faaliyet Gosterdigi Sektor, Sektorde Yeri ve Yatirim Stratejisi

2010 yilindan bu yana hayata gecirmis oldugu yatirimlari ile Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.
sektoriin 6ncl firmalarindan biri olarak faaliyetini sirdirmektedir.

Girisim Sermayesi, Grlin veya hizmet gelisimini belirli bir 6l¢lide tamamlamis, yerel pazarda belli bir pazar
payina ulasmis, bolgesel liderler olma ve blylime potansiyeli olan sirketlere projelerini gerceklestirmek
Uzere buylme finansmani saglayan bir yatirim aracidir. Yatirim yapilan girisimci istenilen gelisme ve karlilik
dizeyine ulastiginda, yatinrm tutarinin tatmin edici Olgide buyutilmis sekilde geri alinmasi
amaclanmaktadir.

Sirketimiz, faaliyet gosterdigi sektérde gli¢li bir konuma sahip, Grin ve/veya hizmet olusumunu belirli
Olclide tamamlamis, nakit yaratan ve karli olan, slirdirdlebilir bir bliyiime gerceklestirebilecek ve yerel ve
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bolgesel pazarlarda lider olma potansiyeli olan orta 6lcekli sirketlerden dengeli bir portféy olusturmayi ve
bu sirketlere biylime finansmani saglamayi hedeflemektedir.

Sirketimizin 6ncelikli yatirim tercihi, rekabetci Griinler veya hizmetler ile nis alanlarda faaliyet gosteren
sirketlere odaklanildigi, miinhasiran yurutllen siireglerde, makul degerlemeler ve ¢arpan artisi etkisi ile
cikista fiyat avantaji yaratilabilecek durumlar ve ¢cok yonli cikis firsatlarinin yer aldigi firsatlardir.

Yatirim ekibimiz devamli olarak yeni yatirim firsatlarini degerlendirme galismalarini siirdiirmektedir.

Sirketimizin yatirim siirecinde geldigi asamay! ifade eden grafik Sekil 1’de sunulmustur.

Sekil 1 ( Rhea’nin Tiirk Yatirim Diinyasindaki Pozisyonu)

Girisim Sermayesi

/
/ o

Dérdinci
Round

Gelirler

Kurulug/Girigim

Oriin Pazar Biylme Pazar Fiyat ve Borg
Riskler Geligtirme Geligtirme Yénetimi Payi Servisi

b) Sirket’in i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-17.1 sayil Kurumsal Yénetim ilkelerinin Belirlenmesine ve Uygulanmasina
lliskin Teblig’inde belirtildigi Gizere, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklarini saglikl bir bicimde yerine
getirmesini teminen grup blinyesinde bagimsiz yonetim kurulu lyelerinden olusan riskin erken saptanmasi
komitesi, denetimden sorumlu komitesi ve kurumsal yonetim komitesi mevcuttur.

Sirket icerisindeki gbérev tanimlari ve yetkilerin ayristirimasi ile ve portféy sirketlerinin st dlizey
yoneticilerinin dlizenli bilgi akisi saglamalari ile risklerin en aza indirilmesi hedeflenmistir.

Sirketimizde risk yonetiminin cergevesini yonetim kurulu komiteleri belirlemektedir. Kurumun rutin
yonetim faaliyetleri ya da komitelerin 6zel incelemeleri neticesinde belirlenen riskler en az yilda 6 kez olmak
lzere komitelerde goriisilmekte ve tutanaga baglanmaktadir. Belirlenen risk varsa yonetim kurulunca
cevaplanmakta, risklerin minimize edilmesi amach eylemler belirlenmektedir. Sirket i¢ kontrol ve risk
yonetim prosedirleri devamli olarak gelistirilmekte, siirecler gozlemlenmekte ve revize edilmektedir.

Sirket’in ve bagh ortakliklarinin is ve islemlerinde yonetim stratejisi ve uygulamalarinin, kurumsal yonetimin
amag ve hedeflerine ve mevzuatina uygun olarak diizenli, verimli ve etkin bir sekilde yuratilmesi, hesap ve
kayit diizeninin bltlinlGgl ile glvenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
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elde edilebilirliginin saglanmasi, kurum varliklarinin korunmasi, kurumun urettigi bilgilerin glivenilirligi
kontrol(, hata hile ve usulsizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla inceleme ve kontroller yapilmaktadir.

Finansal tablolarimiz, SPK’'nin 1l-14.1sayih Tebligi kapsaminda Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS)'na ve
Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’na uygun olarak hazirlanmakta ve sunum esaslari SPK
diizenleme ve kararlari uyarinca belirlenmektedir. Finansal tablolarimiz SPK diizenlemeleri ve Uluslararasi
Denetim Standartlari (UDS)'na uygun olarak Bagimsiz Denetim silirecinden ge¢mekte olup, Kurumsal
Yonetim uygulamalari ¢ergevesinde Denetimden Sorumlu Komitemiz ve Yonetim Kurulumuz tarafindan
onaylanmaktadir.

SPK mevzuatina tabi olan Sirketimiz, halihazirda SPK mevzuatina tam entegrasyon konusunda ust seviyede
duyarhlik gostermektedir.

c) Portfoyiimiizdeki Sirketler

1) Bagh Ortakhklarimizdaki Pay Oranlarimiz

Bagli ortakliklarimiza ortaklik oranlarimiz detayli olarak Tablo 06’da sunulmustur.

Etkin ortaklik orani

Faaliyet Faaliyet 31 Aralik 31 Aralik

Bagh Ortakliklar yeri konusu 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tlrkiye Saghk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi A.S. (“Netsafe”) Tirkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) ®  Tirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) ? Yunanistan Tasimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) @ Tirkiye Tasimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) Tirkiye Tasimacilik %100 %99

@

@

(©)]

@
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Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi iizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.’nin ana
sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, Rhea Dijital bu mali tablolarin
yayinlanma tarihi itibariyle heniiz faaliyete baslamamis olup gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladig: {izere, RML International’m isletti§i Yunanistan ile italya arasindaki
RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullar1 nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi
tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmugtir.

Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandig: lizere, Sirket’in bagh ortakliklarindan RML 10 Mayis 2012
tarihinde, kara tagimacilif1 projeleri igin satin aldigi 14 adet ¢ekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur. RML’nin
faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ger¢ege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.
Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda goriilmediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle
gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara alimmustir.

2) Baglh Ortakliklarimiz ve istiraklerimizin Faaliyetlerine iliskin Ozet Bilgi

> Bagh Ortakliklar
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o Netsafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi AS ( “Netsafe” )

03.06.2013 tarih ve 2013/22 sayili yonetim kurulu kararimizla alinan %30 oraninda hissesi ile Sirketimizin
%100 oraninda paya sahip oldugu Netsafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi AS, internet bilgi glvenligi ve
kablosuz ag glivenligi Girtinleri ve teknolojileri Gretmekte olup bu alanda yurticinde lider teknoloji gelistirici
firmadir.

Dénem iginde yeni Urin gelistirmek amaci ile devam eden Ar-Ge ¢alismalarinin ve dagitim agi calismalari ile
birlikte Netsafe igin marka farkindaligi yaratiimasi projelerinin biyik 6lglide sonuna gelinmistir. Kanal
yonetimi ve yeni Griinimuzin ( Netsafe Hotspot) lansmani igin danismanlk sdzlesmesi imzalanmis ve
belirlenen plan dahilinde c¢alismalara baslanmistir.  Satis sonrasi hizmetler gelistirilerek miusteri
memnuniyetinin artirilmasi konusundaki ¢calismalar ise devam etmektedir.

Ar-Ge calismalarin neticesinde Netsafe’in Griin portfoyline eklenen yeni Uriinlerin gerek yetenekleri ve
kalitesi gerekse piyasadaki rakiplerine kiyasla rekabetci fiyatlari ile, 6te yandan olusturmayi planladigi yeni
dagitim kanalinin gtlicli ile pazarda dnemli bir konuma sahip olmasi distnilmektedir.

e Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi AS ( “Seta” )

Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm ortakhigi AS’nin bu sirketteki pay orani 31.12.2014 tarihi itibariyla
%95,59’dur.

Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat Pazarlama Ticaret ve Sanayi AS, tek kullanimlik tibbi ekipman ve tiiketim
malzemeleri lretmektedir. Seta’nin kendi binyesinde “temiz oda” Unitesi bulunmakta ve bu lnite
aracihgiyla sterilizasyon hizmeti verebilmektedir. Sirket bu kapasitesini hem kendi ihtiyaclari hem de
musterilerinin ihtiyaclarini karsilamak Gzere kullanabilmektedir.

Seta’nin kalite yonetim sistemi ISO tarafindan tescillidir.

Seta, agirlikli olarak Avrupa ve Orta Dogu (lkeleri olmak tizere birgok llkeye ihracat yapmakta ve gelirinin
onemli bir kismini uluslararasi pazarlardan elde etmektedir. Ancak, O6zellikle Irak ve Suriye’deki bolgesel
olumsuz gelismelerin, bu Ulkelere yaptigimiz ihracatta, gerek dizenli siparislerin azalmasi gerekse yeni
siparislerin gelecek yila 6telenmesi seklinde yansimalari olabilecektir.

Bu dénemde agirlikh olarak Seta’nin yurtici ve yurtdisi pazar satislarini gliclendirmeye, Griin gamini
gelistirmeye ve maliyetlerin disliriilmesine yonelik ¢alismalar yirutilmektedir.

» lstirakler
e OEP Rhea Turkey Tech BV ( “OEP Rhea” )
Muinhasiran Netas Telekomiinikasyon AS’ye ( “Netas” ) yatirrm yapma amaciyla JP Morgan Chase’in Girisim
Sermayesi kolu olan One Equity Partners ile birlikte Hollanda’da kurulmus olan istirakimiz OEP Rhea Turkey
Tech B.V.'deki (B.V.) pay sahipligi oranimiz %19,79’dur. Buna gore Netas sermayesindeki dolayli pay

oranimiz %9,62’dir.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile misterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and Holding
BV’'nin ( “NNIF” ) isleri ve varlklarini idare etmek lizere misterek kayyumlar olarak atanan ve sadece
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NNIF'in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve hicbir sahsi sorumluluk tasimayan Ernst & Young LLP
calisanlan) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance and
Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesine (“Hisse Devir
Sozlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmasi igin gerekli Rekabet Kurulu izni alinmis ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Netas’ta sahibi oldugu ve Netag’in toplam sermayesinin yaklagik
%53,13’line tekabiil eden hissesini 22 Aralik 2010 tarihinde 68 milyon ABD Dolari karsiliginda OEP RHEA
Turkey Tech BV’ye devretmistir. 30 Haziran 2013 itibariyle OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin Netas’taki hisse
payi %48,59 olmustur.

Netas, bilgi ve iletisim teknolojileri alanindaki yenilik¢i ve yaratici ¢bziimlerle, servis saglayicilar ve
kurumlara ugtan uca katma degerli cozlimler, sistem entegrasyonu ve teknoloji hizmetleri sunmaktadir.

Netas, askeri ve sivil telekom altyapisinin modernizasyonunda énemli bir rol oynamis, yaklasik 10,5 milyon
adet hattin ekipmanini saglamis ve Tiirk Telekom icin transmisyon ve data sistemleri ile birlikte askeri
sistemlerin iretim ve tasarimini yapmistir. 2011 yilinin son ceyreginde Probil Bilgi islem Destek ve
Danismanlik San. ve Tic. AS’nin %100 hisselerini satin aldiktan sonra Turkiye'nin en blylk sistem
entegratori olmus, 2013 yili sonunda ise servis saglayicilarin ihtiyaclarina yonelik yazilim ve donanim
Uretmekte olan Kron Telekomiinikasyon Hizmetleri AS’nin A Grubu hisselerinin %10'unu satin alarak bu
sirketin yonetim kurulunda temsil hakki elde etmistir.

d) iktisap Edilen Paylar

01.01.2014-31.12.2014 hesap donemi igerisinde Sirketimiz tarafindan iktisap edilen kendi payi
bulunmamaktadir.

e) Denetimler, Davalar, Diger idari ve Adli Yaptirimlar

Sirket aleyhine agilmis, Sirket’in mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte bir dava
bulunmamaktadir. Sirketimiz, devam eden davalarin niteliklerine gore idari, hukuki, is ve ticari davalar igin
karsilik ayirmaktadir.

Yil iginde dizenleyici otoriteler tarafindan olagan maddi incelemeler yapilabilmekte, Sirketimiz ilgili
kurumlarla isbirligi halinde bu sireclere katki saglamaktadir.

Dénem icerisinde, Sirket ve bagli ortakliklari, Sirket yonetim kurulunun 29.04.2014 tarihli ve 2014/06 sayili
karari gergevesinde; 01.01.2014-31.12.2014 tarihleri arasinda, ara donemler dahil olmak lizere Sirketimizin
yillik finansal tablolarinin ve faaliyet raporunun bagimsiz denetiminde, DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik AS'nin ( “Deloitte” ) bagimsiz denetim kurulusu olarak gorevlendirilmesine
karar verilmis ve bu husus 17.11.2014 tarihinde yapilan 2013 vyili olagan genel kurul toplantisinda
onaylanmistir.

Donem igerisinde, mevzuat hikimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve yonetim organi Uyeleri
hakkinda uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

f) Genel Kurul
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Sirketimizin 2013 yilina iliskin 30.09.2014 tarihli olagan genel kurul toplantisina ait davet, mevzuat ve ana
sozlesmede Ongoruldigl gibi ve glindemi de ihtiva edecek sekilde, Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nin
08.09.2014 tarih ve 8648 sayili nlishasi, Hirses Gazetesi’'nin 05.09.2014 tarihli nishasi, 03.09.2014 tarihinde
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP), Elektronik Genel Kurul Sistemi (EGKS) ve Rhea Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhgl AS internet sitesinde ( www. rheagirisim.com.tr ) ilan edilmek suretiyle siresi icinde
yapilmistir. 30.09.2014 tarihinde saat 11:30’da, Sheraton istanbul Maslak Otel, Biiyiikdere Cad. No: 233, Ug
Yol Mevkii, 34398 Maslak — istanbul adresinde yapilan toplantida Tiirk Ticaret Kanunu (TTK ) madde 418’de
ongorilen asgari toplanti nisabinin mevcut olmadiginin anlasilmasi lzerine, toplantinin, ayni usul ve
esaslara uygun olarak yapilacak ¢agri ile ayni glindemi goériismek Gzere 17.11.2014 tarihine ertelenmesine
karar verilmistir.

Sirketimizin 2013 yili olagan genel kurul toplantisi 17.11.2014 tarihinde yapilmis olup genel kurul tutanagi
ve diger ilgili belgeler KAP lizerinden kamuya duyurulmustur. 17.11.2014 tarihinde yapilan 2013 yili olagan
genel kurul toplanti tutanagi 19.12.2014 tarihinde tescil, 25.12.2014 tarihinde 8723 sayili Turkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilmistir.

g) Bagis ve Yardimlar

Sirket’in 2014 yili icerisinde yapmis oldugu bagis, yardim veya katildigi bir sosyal sorumluluk projesi
bulunmamaktadir.

h) Cikarilmis Sermaye Piyasasi Araglari

Sirketimizce yurt icinde, degisik vadelerde, tahsisli olarak ve/veya nitelikli yatirimcilara bir veya birden ¢ok
seferde satisa sunulmak lzere, 30.000.000.-TL tutara kadar, farkh 6zelliklerdeki tahvil ihracinin Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun 22.10.2012 tarih ve 2012/41 sayili Haftalik Bllteni'nde onaylandigi duyurulmustur. Bu
kapsamda Sirket’in nitelikli yatirimcilara tahsisli olarak 19.12.2012 tarihinde ihrag¢ ettigi 2.500.000-TL
tutarinda 17.12.2014 itfa tarihli tahvilin 1.800.000 TL nominal degerli kisminin Sirket portfoyline geri alim
islemi nedeniyle, dolasimda bulunan 700.000 TL’lik kisim i¢in 17.12.2014 tarihinde % 3,31 oranli 8. kupon
o0deme faizi ile birlikte anapara geri 6demesi tamamlanmis ve itfa islemi gerceklestirilmistir.

i) Faaliyet Doneminde Gergeklesen Onemli Olaylar

1) GSYO’larin Bilango Donemlerinde Portféy Tablosu Hazirlama Zorunlulugunun Ortadan
Kalkmasi ( 01.01.2014 )

01.01.2014 tarihinde yurirlige giren 111-48.3 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklarina
iliskin Esaslar Tebligi 1 no’lu gecici maddesi 5. Fikrasi uyarinca girisim sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfoylerine iliskin deger tablolarini kamuya agiklama zorunluluklari ortadan
kalkmistir. Sirketimiz bu kapsamda 2014 yilinin 1. gceyregi dahil olmak tzere yatirimlarina iligkin
portfoy deger tablolarini hazirlamayacak ve bu tablolari kamuya duyurmayacaktir.

Yukaridaki aciklama ile baglantili olarak;
Sirketimizin bagh ortakliklarinin degerleri, raporumuzun VIl-a-3 maddesinde agiklanan
muhasebe standartlarindaki  degisiklikler nedeniyle bagimsiz degerleme vyoluyla

hesaplanacaktir. Bu ¢ergevede Sirketimizin yatinm portfoyd, “3 ayda bir kamuya agiklanacak
olan bilangolarimizda yer alan varliklarin SPK mevzuati kriterlerine gore girisim sermayesi
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yatirim portféyi kapsamina giren kismi” olarak tanimlanacak ve portfoyiin parasal blyuklGgine
iliskin hesaplamalar mali tablo dipnotlarinda yapilacaktir.

2) Rhea Portfoy Yonetimi AS ile Yapilmis Mevcut Portféy Yonetim Sozlesmesinde Degisiklik -
Ucretler ( 20.02.2014)

Sirketimizin ilgili mevzuat cergevesinde, girisim sermayesi yatirimlari ile nakit, para piyasasi ve
sermaye piyasasl araclarindan olusabilecek portfoyinin yonetimi amaciyla; 07.10.2010
tarihinde KAP'ta duyurusu yapilmis olan Rhea Portféy Yonetimi AS ile imzalanan Portfoy
Yonetim Sozlesmesi'nin 18. maddesi ile belirlenen portfoy yonetim Ucretinin, 01.01.2014
tarihinden itibaren gecerli olmak lizere ve ilgili mevzuat hiikiimleri sakh kalmak kaydiyla, ilgili
dénem sonlarinda dizenlenen bireysel finansal tablosu cercevesinde tespit edilen "yonetilen
portfoy blyukligi"nin % 2,5'i olarak degistirilmesine karar verilmistir.

07.10.2010 tarihli s6zlesmemiz lzerinde bu amacgla gerekli degisik yapilmis, hazirlanan metin
mevzuat geregi SPK’ya iletilmistir.

3) Muhasebe Standartlarinda Degisiklik ( 05.03.2014 )

05.03.2014 tarihinde yirirlige giren 13 sira sayili Turkiye Muhasebe Standartlari Hakkinda
Tebliglerde Degisiklik Yapilmasina iliskin Teblig ile, 216 sira sayili Finansal Tablolara iliskin TFRS
10 Hakkinda Teblig’de degisiklik yapilmis ve “Yatirim isletmeleri” ile diger isletmeler belli bir
tanim c¢ergevesinde birbirinden ayrilarak, yatirnm isletmelerine, bilangolarinda bagh
ortakliklarini “gercege uygun degerleri” ile bireysel (solo) bilancolarinda yer vermeleri
zorunlulugu getirilmistir.

Bu cercevede, Sirketimizin mevcut durum ve uygulama esaslari dikkate alindiginda tebligin
tanimina uygun bir yatirim isletmesi olarak, bagli ortakliklarini konsolide etmeyecek veya baska
bir isletmenin kontrolliini elde ettiginde TFRS 3’l uygulamayacaktir. Bunun yerine, yatirim
isletmesi bagli ortakliktaki yatirimini TFRS 9’a gore gercege uygun deger farkini kar veya zarara
yansitarak olcecektir.

S6z konusu degerlerle ilgili dizeltmelerin finansal tablolarimiza yansitiimasi neticesinde,
Sirketin 31 Mart 2014 tarihi itibariyla toplam 06zkaynaklari, TFRS 10 Yatirim isletmeleri
degisikliklerinin uygulanmasi 6ncesindeki toplam 6zkaynaklariile karsilastirildiginda 13.389.609
TL tutarinda artis kayitlara alinmistir.

Konuya iliskin detaylar Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi AS’nin Faaliyet Raporumuz ile
ayni tarihte KAP’ta aciklanan 01.01.2014-30.09.2014 dénemine ait Ozet Finansal Tablolar
Raporu dipnotlarinda mevcuttur.

4) 2014 yilina iliskin Bagimsiz Denetim Sirketi se¢imi ( 29.04.2014)
Ydnetim kurulumuz 29.04.2014 tarih ve 2014/06 no’lu karari ile;
2014 yili ara donem ve yillik finansal tablolari ile 2014 yili faaliyet raporunun Sermaye Piyasasi

Mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri cercevesinde denetimi icin DRT
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS'nin bagimsiz denetci olarak

RHEA

G iRi S i M Rhea Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi AS 30.06.2014-30.09.2014 dénemine iliskin Faaliyet Raporudur




[ =)

secilmesine ve bu hususun 2013 yili olagan genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin onayina
sunulmasina karar vermistir.

5) 8. Kupon Faizi ve Ana paraOdemesine iliskin Agiklama (17.12.2014)

Sirketimizin nitelikli yatirnmcilara tahsisli olarak 19.12.2012 tarihinde ihrag ettigi 2.500.000-TL
tutarindaki tahvilin; Sirketimizin dolasimda bulunan 700.000 TL nominal bakiye tahvili igin,
17.12.2014 tarihinde % 3,31 oranli 22.154 TL 8. kupon 6deme faizi ile birlikte anapara geri
6demesi tamamlanmis ve itfa islemi gerceklestirilmistir.

6) Kayith Sermaye Tavanina iliskin Esas Sozlesme tadili onaylari ( SPK 26.05.2014 ve Giimriik ve
Ticaret Bakanhgi 23.06.2014 )

Sirketimiz, SPK iznine tabi olan sermaye tavani gecerlilik stiresinin 2014’te sona erecek olmasi
nedeniyle, s6z konusu slirenin uzatilmasi konusunda SPK’ya yeni bir basvuruda bulunmustur.
Basvuruda mevcut sermaye tavanimizin 5 yil siireyle yeniden belirlenmesi talep edilmistir.
Mevcut tavanimiz 360.000.000 TL olup, yeni tavan talebimiz, SPK'nin 25.12.2013 tarihinde
ylrirlige giren 11-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi ile mevcut 6denmis sermayenin 5
kati ile sinirlandigindan, yeni basvurumuzda talep etmis bulundugumuz tavan 207.750.000 TL
dizeyindedir. Basvurumuz, SPK’nin 23.06.2014 tarihli ve 67300147/431.02 sayili yazisi ile
onaylanmistir.

Konuya iliskin esas s6zlesme tadil tasari metni ayrica Gimriik ve Ticaret Bakanligi iznine tabi
oldugundan 12.06.2014 tarihinde tarafimizdan s6z konusu tadil metni icin Gimrik ve Ticaret
Bakanhgi’'na yaptigimiz onay basvurusu Bakanligin 23.06.2014 tarihli ve 67300147/431.02 sayih
yazisi ile onaylanmistir.

Konuya iliskin esas s6zlesme tadil tasari metni ayrica 17.11.2014 tarihli 2013 yili olagan genel
kurulunda onayina sunulmus ve 19.12.2014 tarihinde tescil, 25.12.2014 tarihinde 8723 sayili
Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

7) Yatirima lliskileri Béliimii'niin olusturulmasi, Béliim Yoneticisi Atamasi, Kurumsal Yonetim
Komitesi Uye Atamasi hakkinda ( 30.06.2014 )

Sirketimiz organizasyonu icerisinde ayri bir bdlim olarak Yatirimci iliskileri Bélimii'niin
kurulmasina, Sirketimiz personeli Senay GORUSLU BOCU'niin Yatirimei iliskileri BoIGmu'niin tam
zamanli yoneticisi ve kurumsal yonetim komitesi iyesi olarak atanmasinakarar verilmistir.

8) Sirketimiz istirakinin Unvan Degisikligi Hakkinda ( 15.08.2014 )

Sirketimiz istiraklerinden, Hollanda, Amsterdam'da kurulu OEP RHEA Turkey Tech B.V.'nin 31
Temmuz 2014 tarihinde yapilan olagan genel kurulunda tinvaninin OEP Turkey Tech B.V. olarak
degistirildigi ve degisikligin 13 Agustos 2014 tarihinde ilgili makamlarca onaylandig tarafimiza
bildirilmistir. OEP Turkey Tech B.V.’ye istirak oranimiz % 19,79 olarak devam etmektedir.

9) Yatirima lliskileri Béliimii'ne Personel Atamasi hakkinda ( 25.12.2014 )
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Sirketimiz Yatinmci iliskileri Bélimi'ne Arif Bektas’in “Yatiimci iliskileri Personeli”’ olarak
atanmasina karar verilmistir.

V) FINANSAL DURUM

a) Genel Agiklama

Sirketimiz, temel faaliyet konusu ile uyumlu ve stratejik olarak bliylime potansiyeli olan sektérler icerisinden
belirlenen deger yaratma potansiyeli yuksek sirketlere yatirrm yapmaktadir. Rhea Girisim yatirimlarini
agirlikli olarak 6zkaynaklari ile finanse etmektedir.

Finansal risk yonetimi, Sirketimiz tarafindan belirlenen genel esaslar dahilinde kendi yonetim kurullari
tarafindan onaylanan politikalar ¢cercevesinde her bir bagh ortaklik tarafindan uygulanmaktadir.

b) Mali Tablolar

Sirketimiz finansal tablolari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Il-14.1sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Teblig” kapsaminda referans alinan ve gercevesi Kamu Gozetim Kurumu tarafindan
belirlenen Finansal Raporlama Standartlari(TFRS) esas alarak 2014 yilinin birinci ¢eyreginden itibaren

bireysel (solo) olarak hazirlanacaktir.

Bununla birlikte bagh ortakliklarimizin “gergege uygun degerlerini tespit etmek tzere” 31.12.2014 tarihinde
bagimsiz degerleme calismasi yapilmistir. istirakimiz OEP Turkey Tech BV’nin bilancolarimizdaki degeri, bu
istirakimizin satisinin 1 yil icinde 6ngérilmesi nedeniyle, 30 Haziran 2013 tarihinde kayith degeri olan
26.137.697 TL diizeyindedir. Bu istirakimize iliskin deger bir 6nceki donemde oldugu gibi 2014 yili 1. Ceyrek
bilangolarinda da, “Satis Amagch Siniflandirilan Duran Varliklar” basligi altinda siniflandiriimigtir.

Sirketimizin 31.12.2014 tarihli Bilanco, Gelir Tablosu, Ozkaynaklar Degisim Tablosu ve Nakit Akim Tablolar
asagida sunulmustur;

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihleri itibariyla Ozet Bilan¢o

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Lirasi olarak ifade edilmistir )
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VARLIKLAR
Donen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Diger Donen Varhklar
ARA TOPLAM

Satis Amacl Siniflandirilan Duran Varhklar

Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Miskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar
Miskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Finansal Araglar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Serefiye
Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihleri itibariyla Ozet Bilangco ( Devami )

Cari Donem Ge¢mis Donem

31 Arahk 31 Arahk

d 2014 " 2013
30.555.941 31.225.051
11.769 386.803
1.320.868 2.385.683
3.064.678 27.463
289 1.392

- 1.208.869

- 91.909

20.640 985.235
4.418.244 5.087.354
26.137.697 26.137.697
22.687.457 12.436.795
2.156.047 3.051.790
1.448.142 -
9.938 13.886
19.058.000 -
15.330 519.753

- 5.456.340

- 1.615.576

- 1.083.501

- 695.949
53.243.398 43.661.846

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir )
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Cari Donem Gec¢cmis Donem

31 Aralhk 31 Arahk
g 2014 " 2013
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 11.418.538 10.235.368
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9.869.940 5.714.664
Ticari Borglar
Miskili Taraflara Ticari Borglar 128.230 58.026
Mliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 424.876 2.041.958
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsammda Borglar 735.135 685.246
Diger Borglar
Mliskili Taraflara Diger Borglar 200.000 149.067
Migkili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 188.331
Donem Karn Vergi Yiikiimliiliigii - 585.000
Kisa Vadeli Karsiliklar
Cabsanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar 60.357 67.972
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar - 668.890
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler - 76.214
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 304.975 898.684
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Uzun Vadeli Borglar 209.608 -
Uzun Vadeli Karsiliklar
Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar 95.367 227.426
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii - 671.258
OZKAYNAKLAR 41.519.885 32.527.794
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 41.519.885 33.807.517
Odenmis Sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklart 2.187.732 2.187.732
Paylara iliskin Primler 32.490.676 32.490.676
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Yabanci Para Cevrim Farklar 1.128.833 1.124.493
Kardan Ayrilan Kisitlannug Yedekler 197.319 197.319
Gegmis Yillar Karlary/Zararlart (31.637.157) (34.985.164)
Net Donem Kari/Zarari (4.397.518) (8.757.539)
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (1.279.723)
TOPLAM KAYNAKLAR 53.243.398 43.661.846

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dénemlerine Ait Ozet Kar

veya Zarar Tablosu

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir )
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Cari Donem Gec¢mis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
" 2014 " 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 53.390 9.239.731
Satislarn Maliyeti (-) - (5.155.106)
BRUT KAR 53.390 4.084.625
Genel Yonetim Giderleri (-) (4.313.058) (9.136.068)
Pazarlama Giderleri (-) - (502.597)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-) - (422.106)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.229.617 856.355
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (803.120) (266.074)
ESAS FAALIYET ZARARI (3.833.171) (5.385.865)
Yatirim Faaliy etlerinden Gelirler 710.715 -
FINANSMAN GIDERI ONCESI
FAALIYET ZARARI (3.122.456) (5.385.865)
Finansman Giderleri (-) (1.275.062) (663.675)
S URDURULEN FAALIYETLER
VERGIi ONCES i KARI/ZARARI (4.397.518) (6.049.540)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - 206.897
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - 206.897
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (4.397.518) (5.842.643)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ZARARI - (2.996.067)
DONEM KARI/ZARARI (4.397.518) (8.838.710)
DIGER KAPS AMLI GELIRLER (VERGIi SONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklart - 1.926.287
Diger Kapsamh Gelirler (Vergi Sonrasi) - 1.926.287
TOPLAM KAPS AMLI GIDER (VERGI SONRAST) (4.397.518) (6.912.423)
Dénem Zararimin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Pay lar - (81.171)
Ana Ortaklik Paylar (4.397.518) (8.757.539)
Toplam Kapsamli Giderin Dagilim:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (81.171)
Ana Ortakhik Paylan (4.397.518) (6.831.252)
Pay basina kayip (10,58) (21,08)
Siirduriilen faaliyetlerden pay basina kayip (10,58) (13,87)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kayip - (7,21)
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01 Ocak 2014 — 31 Aralik 2014 Dénemine Ait Ozkaynaklar Degisim Tablolari

( Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi olarak ifade edilmistir )

Kar veya Zararda
Yeniden

Siniflandirilacak

Birikmig Diger Kapsamli

Giderler Birikmig Karlar
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmis Kontrol Giicii
Odenmis Diizeltme fliskin Yabanci Para Kisitlannmusg Yillar ~ Net Donem Ana Ortakhiga Olmayan

Sermaye Farklart Primler CevrimFarklart Yedekler Zararlart Zarar1 At Ozkaynaklar Paylar Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler F41550.000 ¥2187.732 F 32490676 F (801.794) ¥ 197.319 F(25.349.448) ¥ (9.635.716) ¥ 40638769 ¥ (1.098552) ¥ 39540.217
Transferler - - - - - F (0635716) ¥ 9635716 - - F -
Bagli Ortaklik Etkin Ortaklik [IPayindaki Degigim - - - - - - - - (100.000) F (100.000)
Net Dnem Zarari - - - - - -F@®757539) F (8757539 F (81.171) ¥ (8.838.710)
L4 - L4 -

F F
Diger Kapsamli Gider - -
Yabanci Para CevrimFarklarindaki Degisim - - - 1.926.287 - - - F 1.926.287 - F 1926287
ToplamDiger Kapsamli Gider r - F - F - F 1.926.287 -F -F - F 1.926.287 © - T 3852574
Toplam Kapsaml Gider F - F -F - F 1926287 ¥ -F - ¥F@©757539) F  (6.831252) ¥ (81.171) ¥ (6.912.423)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler 41550000 2.187.732  32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1279.723)  32527.794

ops . LJ r L4 r r L L4 L4 L4
1 Ocak 2014 itibar1yla bakiyeler 41550.000 ' 2.187.732 ' 32.490.676 1.124.493 197.319  (34.985.164) ' (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) " 32.527.794
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler - - - 4340 - 12105546 -7 12100886 T 1279723 ¥ 13389600
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2014 bakiyesi F41550.000 72187732 ¥ 32400676 7 1128833 ' 197319 T(22.879618) T (8.757539) ¥ 45917403 - F 45917403
r - r -
Transferler - - - - - F (8757539) ¥ 8757539 ¥ - - F -
Net Dénem Zarart - - - - - - 397518 ¥ (4397518) - ¥ (4397518)
Toplam Kapsamli Gider - - - - - - T (4397518) T (4.397518) ¥ (4397518)
31 Aralik 2014 itibariyla bakiyeler 41550000 2.187.732  32.490.676 1.128.833 197.319 (31.637.157) (4.397518) 41519.885 - 41519885
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01 Ocak 2014 — 31 Aalik 2014 Dénemine Ait Ozet Nakit Akis Tablolari

( Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi olarak ifade edilmistir )

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2014 31 Arahk 2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI (4.017.828) (9.338.781)
Siirdiiriilen faaliyetler donem zarari (4.397.518) (5.842.643)
Durdurulan faaliyetler donem zarari - (2.996.067)
Dénem net kari ile igili diizeltmeler 220.942 (1.425.789)
Amortisman ve itfa paylari 14.786 1.399.376
Baglh ortaklik satis kar1 - (5.573.285)
Maddi duran varlik satis zarari - 20.496
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 166.812 393.349
- Kidem tazminati karsiligi 62.690 229.430
- Izin karsihg 23.713 20.990
- Stok deger diisiikliigii karsihigi - 39.669
- Siipheli alacak karsiig 680.000 79.103
- Konusu kalmayan karsiliklar (599.591) 24.157
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler - 585.000
Ozkaynak yontemine gore degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar - 1.125.389
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 39.344 7 274.187
- Faiz giderleri 1.272.942 663.675
- Faiz gelirleri (710.715) (13.583)
- Reeskont gelirleri (522.883) (380.516)
- Reeskont giderleri - 4611
Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - 349.699
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 158.748 925.718
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ilgili diizeltmeler 1.097.756 (707.679)
iliskili sirketlerden alacaklardaki artis (984.104) (5.379)
Stoklardaki azalisla ilgili diizeltmeler - 163.308
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalisla/(artisla) ilgili diizeltmeler 472.914 (1.366.613)
Ticari borglardaki (azaligla)/artisla ilgili diizeltmeler (223.180) 2.573.105
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 620.323 (450.493)
Iliskili sirketlere borglardaki artis 43.797 1.481.674
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki azalisla ilgili diizeltmeler (832.626) (213.462)
Odenen dava karsiliklar - (400.220)
Odenen izin karsiliklart - (61.845)
Odenen kidem tazminati (36.132) (86.678)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 698.915 7.045.812
Yatirim harcamalari - (100.000)
Alinan temettii - 5.209.081
[stirakin sermaye azaltim etkisi - 1.837.509

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar (11.800) (308.149)

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan

kaynaklanan nakit girisleri - 393.788
Alinan faiz 710.715 13.583
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIiT AKISLARI 3.327.539 1.433.367
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 16.876.647 10.643.567
Odenen tahvil (700.000) (1.800.000)
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: (11.576.166) (6.729.956)
Odenen faiz (1.272.942) (680.244)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS) 8.626 (859.602)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 386.803 1.246.405
Muhasebe politikasindaki degisikliklerin etkisi (Not 2.2) (383.660) -

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 11.769 386.803




Yukaridaki ara dénem ézet finansal tablolar yayinlanmak lizere yonetim kurulunun 11 Mart 2015 tarihli
toplantisinda onaylanmistir.

VI) RiSKLER VE YONETiIM ORGANININ DEGERLENDIRMESi

a) Genel Risk Faktorleri ve Dereceleri

e FAIZ RiSKi: Sirketimiz finansman kredilerini kalan ana para bakiyesi, ortalama geri
donls suresi, ortalama vadesi, ve gelecek donemlerdeki artis tahminlerini goz
oninde bulundurularak kullanmakta ve bilanco dengesini gozetmektedir. Bunun
icin mimkiin oldugunca alacaklarin vadesine ve portfoyiin nakit geri donislerine
uygun vadelerde ve maliyetlerde borclanma yapmaktadir.

e LIKIDITE RiSKi: Sirketimiz mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
icin yeterli nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak veya saglamak suretiyle likidite
riskini yonetmektedir.

e KREDI RIiSKi: Sirketimiz ve ortagl oldugumuz sirketler tarafindan alacak riskimiz
surekli olarak izlenmekte ve musterilerin finansal pozisyonu, ge¢cmis tecriibeler ve
diger faktorler géz oniline alinarak degerlendirilmektedir.Ticari alacaklar, grup
politikalari ve prosedirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda
sipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilancoda net olarak gosterilmektedir.

e KURRISKI: Yatirim taahhiitlerimizin bir kismi doviz cinsinden olmakta, buna mukabil
yatirim yaptigimiz bu sirketlerin satis gelirleri de doviz cinsinden gergeklesmektedir.
Bu sekilde kur riski bertaraf edilmektedir.

b) Yonetim Organinin Risk Yonetimi Politikalari ve Raporlamalar

Sirketimiz kurumsal yonetim ilkelerine uyuma yo6nelik olarak, tim faaliyetlerinde siire¢
standartlarini kesintisiz olarak gelistirmektedir. Bu kapsamda risklerin belirlenmesi,
derecelendirilmesi ve yoénetilmesi hususlarinda calismalar komiteler ve i¢ denetim
calismalari ekseninde siirdirilmektedir. Gerek komitelerin talebi dogrultusunda gerekse
yonetimin ihtiyaclarini karsilamak Uzere ¢esitli konularda i¢ kontrol, mevzuat inceleme,
spesifik risk belirleme raporlari gibi cesitli raporlar gerekli goriilen araliklarla hazirlanarak
denetimden sorumlu komite ve riskin erken saptamnasi komitesi bilgisine sunulmaktadir.
Boylelikle Sirket’in risklere karsi farkindalik diizeyi ve dolayisiyla risklerin cevaplandiriimasi
ve Onlenmesi ve slireclerinde basari diizeyinin devamli olarak artirilmasi hedeflenmektedir.
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Sirketimiz, Risk Yonetimi Politikalarn cercevesinde, yonetim kurulu UGyelerimizin gorev
sureleri igerisinde yonetim kusurlarindan dogabilecek zararlarini AIG Sigorta AS ile
imzaladig polige ile Sirket sermayesinin %25’ini asan bir bedelle (10.000.000 Amerikan
Dolari teminatla) sigorta ettirmistir. Sigorta tiim seviyelerdeki idari kusurlardan
kaynaklanabilecek zararlari teminat altina alinarak, s6z konusu idari riskler sigorta
kurumlarina transfer edilmistir.

VIl) DIGER HUSUSLAR

a) Bilango Tarihi ile Rapor Tarihi Arasinda Ger¢eklesen Onemli Olaylar

Sirketimizin 28.06.2013 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca, bagh ortakhg
Dentistanbul Saghk Hizmetleri ve Ticaret A.S.'"de ("Dentistanbul") sahibi bulundugu
paylarin tamaminin sektérde stratejik bir yatirrmci olan ve kontroliinde Dent
International Agiz ve Dis Saghg Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd. Sti'ni bulunduran Murat
Ozel'e 2017 yil sonuna kadar vadelendirilmis satisi daha 6nceden KAP'ta aciklanmistir.

S6z konusu satis islemi sonrasinda Murat Ozel tarafindan Sirketimiz lehine diizenlenen
bonolari Dentistanbul da avalist (muteselsil kefil) olarak imzalamistir. Ancak
Dentistanbul'un istanbul 11. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin 2014/1480 E. sayili dosyasi
ile iflas erteleme basvurusunda bulundugu 6grenilmis olup, anilan davanin takip
edilmesi gerekmis ve davanin 10.02.2015 tarihinde gergeklesen ilk durusmasina istirak
edilerek midahale talebinde bulunulmustur.

Konu Avukatlarimizin takibinde olup, 10.02.2015 tarihli durusma sonucuna gore
Sirketimizin alacaginin dayanagi olan bonolarin suretlerini sunmak lzere tarafimiza 2
hafta slire verilmis olup, miidahale talebimiz hakkinda mahkemece daha sonra karar
verilecektir. Ayrica Mahkemece Dentistanbul'un iflas erteleme talebine yonelik olarak
bilirkisi kurulunun raporunun beklenmesine karar verilmistir.

%19,79 pay oraninda sahip oldugumuz istirakimiz OEP Turkey Tech BV (OEP TURKEY)'in
Netas Telekomunikasyon A.S.'de (Netas) sahip oldugu paylardan 355.000 adedinin
10,5816 TL fiyati Uzerinden satisi yapilmis ve bu satis neticesinde OEP TURKEY'in
Netas'taki payinin %48,59'dan %48,05'e dismdistir. Satislarin toplam tutari 3.756.468
Tl dir. Sirketimizin OEP TURKEY'deki pay orani %19,79 olarak aynen devam etmektedir.

b) Sirket’in Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyumuna iliskin Gelismeler
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Sirketimizin 03.01.2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ylrurlige
giren [I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi (“KYT”) ile ¢ergevesi belirlenen Kurumsal
Yénetim ilkelerine sagladigi uyum konusunda kaydettigi gelismeler ayni tebligin 8.
Maddesi cercevesinde, detayh ve glincel olarak asagida sunulmustur.

Bu bolimde, Sirketimiz tarafindan uyum saglanmis olan ve heniiz uyum saglanmamis
olan ilkeler, KYT uyarinca uygulama agisindan “zorunlu“ ve “zorunlu olmayan”
nitelikleriyle kategorize edilmistir.

1) Sirket’in Uyum Sagladigi Zorunlu Kurumsal Yonetim ilkeleri

Sirketimiz 02.08.2013 tarihinde yaptigi 2012 vyilina iliskin olagan genel
kurulundan bu yana e-genel kurul mevzuatina tabi olmasi, esas s6zlesmesini
Kurumsal Yoénetim ilkeleri kavramlarina 6zen gosterilerek 2013 yilinda revize
etmis olmasi ve SPK mevzuatini yakindan takip etmesi nedenleriyle, faaliyeti
esnasinda karsilastigi ve KYT kapsamina giren durumlarda uygulamasi gereken
ilkelerin timuand fiillen uygulamistir. Fiilen uygulanmamis bulunan ilkeler,
Sirket’in faaliyetleri esnasinda henliz karsilagilmamis (veya karsilagiimasi
ongorilmeyen) durumlara iliskindir. Ancak, Sirket heniiz karsilasmadigl bu
durumlarda hangi ilkelerin zorunlu oldugunun farkinda olup, dngoriilmeyen
durumlarla karsilasildigi hallerde s6z konusu ilkelere uyumu saglayacak
hazirliklari yapmis ve bu durumlar icin uygulanacak ilkeleri i¢ diizenlemesi
olarak kabul etmistir.

> Genel Kurul

e (lI-17.1 KYT ilkel.3.1 / Genel kurul éncesinde yatirmcilarin bilgilendirmesi hk.) Sirket
organizasyonu, genel kurul toplantiilani, mevzuat ile 6ngoérilen usullerin yani sira, mimkiin
olan en fazla sayida pay sahibine ulasmayi saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her
tlrla iletisim vasitasi ile genel kurul toplanti tarihinden asgari (i¢ hafta 6nceden yapilacak
sekilde revize edilmistir. Esas sozlesmemiz, 2013 vyilinda, elektronik genel kurullarin
yapilabilmesi icin yeniden diizenlenmis, genel kurullarinda oylarin elektronik ortamda
kullanilmasi hususu esas s6zlesme maddeleri icinde ayrica belirtilmistir. Sirketimiz ayni
donemde ilgili mevzuata uygun olarak elektronik E-Genel Kurul Yetki Sertifikasi edinmis bir
personelini e-genel kurul islemlerinin yerine getirilmesi konusunda gorevlendirmistir.
Sirketimiz 02.08.2013 tarihli genel kurul toplantisinda kabul ederek imzaladigl ve kamuya
sundugu “Genel Kurul i¢ Yénergesi” belgesi ile genel kurul toplantilarinin sekline iliskin
ilkelere uyum saglamis bulunmaktadir.

e (II-17.1 KYT ilke 1.3.5 / Genel kurul toplantisinin seffaflik, tarafsizlik ve esit muamele
kriterleri hk.) 2012 yilina iliskin olagan genel kurulunda ilk kez uyguladigimiz ve uygulamaya
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devam edecegimiz genel kurul sekli olan e-genel kurul mevzuati kapsaminda, internet
ortami dahil olmak tzere pay sahiplerine/yatirimcilara agik yapilir, yatirmcilardan gelecek
tlim sorular toplanti baskanhginca cevaplanir. Genel kurul sirasinda yatirimcilar tarafindan
gelen yazili ve s6zli sorularin timi{, mevcut sirket prosedirimiz geregi genel kurul
toplantisini takiben internet sitemizde yayinlanir.

e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.6 / Genel kurulda ydnetimde s6z sahibi olanlar ve yakinlarinin isletme
konusuna giren ticari islemleri hakkinda bilgi verilmesi hk.) ilkeye uyuma yonelik olarak,
yonetimde s6z sahibi olanlar ve yakinlarinin isletme konusuna giren ticari islemleri hakkinda
ayrintili bilgi verilmek izere ayri bir gindem maddesi olarak 17.11.2014 tarihinde yapilan
2013 yiliolagangenel kurulumuz giindemine alinmis ve ortaklarimiz bilgisine sunulmustur.

> Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

e (lI-17.1 KYT ilke 4.2.6 / Yénetim kurulu Uyesi ve icra baskaninin ayni kisi olamamasi hk.)
Sirketimizde yonetim kurulu ilkeye uygun yapilandiriimistir. Yonetim kurulu baskani ile icra
baskani/genel mudur farkli kisilerdir.

» Yonetim Kurulunun Yapisi

e (lI-17.1 KYT ilke 4.3.1 / Yénetim kurulu (iye sayisinin 5’ten az olmamasi hk.) 2013 yilinda
revize edilen esas sozlesmemiz ile, Yonetim kurulu Giye sayisi her durumda 5 liyeden az
olmamak kosulu ile, yonetim kurulu tyelerinin verimli ve yapici galismalar yapmalarina, hizh
ve rasyonel kararlar almalarina ve komitelerin olusumuna ve ¢alismalarini etkin bir sekilde
organize etmelerine imkan saglayacak altyapi saglanmis ve 2013 yilina iliskin olagan genel
kurulunda yonetim kurulumuz 7 Gyeden teskil edilmistir.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.3.2 / Yonetim kurulu Uyelerinin icrada yer almasinin sinirlanmasi hk.)
Yonetim Kurulumuz, cogunlugu icrada gorev almayan Uyelerden teskil edilmistir.

e (I-17.1KYTilke 4.3.3 / Yonetim kurulunda bagimsiz Gye bulunmasi hk.) Yonetim kurulumuz,
2014 yilinda icrada gérev almayan yeterli sayida hicbir etki altinda kalmaksizin gorev
yapabilen bagimsiz lUyeye haiz hale getirilmistir. Bagimsiz Uyelerin (yelige kabul
prosedirleri bagimsizlik kriterlerini gbz dniline alinarak yerine getirilmistir.

e (l-17.1 KYT ilke 4.3.4 / Bagimsiz lye sayisinin alt siniri hk.) Sirketimiz Gglincli grupta yer
almakta olup yonetim kurulumuz s6z konusu ilkeye uygun olarak, yeterli sayida bagimsiz
Gyelerden olusacak sekilde tesis edilmistir.

e (II-17.1 KYT ilke 4.3.5 / Secimlerde bagimsiz lUye gorevlendirme siresinin 3 yil ile

sinirlandirilmasi hk.) esas sézlesmede tiye secimleri 3 yil siire ile sinirlanmaktadir. Ote
yandan, Sirket mevcut uygulamada, yonetim kurulu Gyelerini birer yillik streler ile ydnetim
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kuruluna segmektedir. Bagimsiz olanlar dahil olmak lizere yonetim kurulu tyelerinin tekrar
sec¢ilmek suretiyle gorevde kalma olanaklari esas s6zlesmede vurgulanmistir.

o (II-17.1 KYT ilkeleri 4.3.6, 4.3.7, 4.3.8, 4.3.9 / Bagimsiz liyelik kriterleri, secim prosediirleri
ve Uyeligi ortadan kaldiran durumlar ve Uyeligin sona erme sartlari hk.) 2012 yilina iliskin
genel kurulumuz oncesinde bagimsiz yonetim kurulu dyelerinin, Uyelige 6n kabul
sureclerinde gerekli degerlendirmeler Kurumsal Yonetim Komitemiz tarafindan dikkatle ve
mevzuata uygun olarak yapilmis, adaylarin son 10 yil icinde Sirketimizde gorev yapmamis
oldugunun, Kurumsal Yénetim ilkelerine uygunluk kriterlerine haiz olduklarinin tespitinden
ve sonra bagimsiz yonetim kurulu Gyelerinin adayligi genel kurul onayina sunularak Gyeler
genel kurulca secilmistir. Bagimsiz Uyeligi ortadan kaldirma kriterleri tyeliklerin sona
erdirilmesine iliskin KYT’de agiklanan gereklilikler Sirket i¢ diizenlemesi olarak kabul edilir.
Sirketimiz KYT'de rakamsal esikleri belirlenmis ortaklik gruplari dikkate alindiginda “l¢linci
grup ortaklik” olarak degerlendirilir.

> Yonetim Kurulu Komiteleri

e (II-17.1 KYT ilkeleri 4.5.1, 4.5.2, 4.5.3, 4.5.4 / Mevcudiyeti zorunlu komiteler, komitelerin
asgari Uye sayilari, calisma esaslarinin belirlenmesi ve Uyelerinin icraci Gye olmamalari
konusunda sinirlama hk.) 2012 yilina iliskin genel kurulumuz ile yénetim kurulunun goérev
ve sorumluluklarini saglikli bir bicimde yerine getirebilmesi icin yonetim kurulu biinyesinde
denetimden sorumlu komite, kurumsal yonetim komitesi ve riskin erken saptanmasi
komitesi teskil edilmistir. Bu komitelerden denetim komitesi tamamiyla bagimsiz
tyelerden, diger komitelerin ise baskanlari bagimsiz iyelerden teskil edilmistir. icra
baskani/genel midir komitelerin icinde yer almamistir. Komitelerin gérev alanlari, calisma
esaslari ve hangi liyelerden olustugu belirlenmis ve bu bilgiler kamuya duyurulmustur.

e (lI-17.1 KYT ilkeleri 4.5.9 / Denetimden sorumlu komitenin gérevleri ve ¢calisma esaslari hk.)
Denetimden sorumlu komitemiz ¢alisma esaslari belirlenirken tim KYT ilkeleri gz online
alinmis olup, komite yonergesi cercevesinde yilda en az 4 kez toplanmakta, toplantilar
tutanaga baglanmaktadir. Denetimden sorumlu komite, kamuya agiklanacak yillik ve ara
doénem finansal tablolarin Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri ile gercege uygunluguna ve
dogruluguna iliskin degerlendirmelerini, Sirket’in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz
denetcilerinin gorislerini alarak kendi degerlendirmeleriyle birlikte yonetim kuruluna yazili
olarak bildirir, bu ¢cercevede Sirket’in acikladigi finansal tablolara iliskin sorumlugunu resmi
olarak beyan eder.

e (lI-17.1 KYT ilkeleri 4.5.10, 4.5.11, 4.5.13 / Kurumsal ydénetim komitesi, aday gdsterme
komitesi ve Ucret komitesi hk.) Sirketimizce belirlenmis ve kamuya acgiklanmis kurumsal
yonetim komitesi ¢calisma esaslari KYT ilkeleri gbz 6nline alinarak tasarlanmistir. Komite
yine KYT ilkelerine uygun olarak, aday gosterme komitesi ve Ucret komitesinin kurumsal
gorevlerini yerine getirmektedir. Bu kapsamda, kurumsal yonetim komitesi, Sirket'te
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise gerekgesini ve
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bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar gatismalarini yilda en
az 4 kez toplanarak tespit eder ve yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarini
iyilestirici tavsiyelerde bulunur ve yatirimcilarla iliskileri gozetir. Ayrica yonetim kurulu Gyesi
ve Ust dizey yonetici adaylarini liyakat, bagimsiz Uyeleri ve bagimsiz Gye adaylarini
bagimsizlik kriterleri agisindan degerlendirmek, personel Ucretleri ve Ucret kriterlerine
iliskin goris ve onerilerini yonetim kurulu onayina sunmak gibi belirlenmis gorevler icra
eder.

e  (lI-17.1 KYT ilkeleri 4.5.12 / Riskin erken saptanmasi komitesi hk.) / Sirketimizce belirlenmis
ve kamuya acgiklanmis riskin erken saptanmasi komitesi ¢alisma esaslari KYT ilkeleri gz
onine alinarak tasarlanmistir.  Riskin erken saptanmasi komitesi; Sirket’in varhgini,
gelismesini ve devamini tehlikeye dislrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen
risklerle ilgili gerekli nlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi amaciyla ¢alismalar yapmakla
sorumlu olup yilda alti kez toplanir.

» Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticilere
Saglanan Mali Haklar

e  (lI-17.1 KYT ilkeleri 4.6.2, 4.6.3 / Yonetim kurulu ve idari Sorumlu iicretlerinin belirlenmesi
ve yonetim kurulu Gye lcretlerinin bagimsizligi zedelemeyecek sekilde sinirlandiriimasi hk.)
Sirket'in 2012 yilina iliskin genel kurulunda, yonetim kurulu Uyeleri ve st dizey
yoneticilerin licretlendirme esaslari konusuna esas sdzlesmede yer verilmis ve s6z konusu
esaslar ayri bir gindem maddesi olarak genel kurul esnasinda ortaklarin bilgisine
sunulmustur. Ayni cercevede, Kurumsal Yénetim Komitemizce Kurumsal Yénetim ilkelerine
uygun bicimde hazirlanan, Sirket licretlendirme esaslarini Sirket’in internet sitesi lizerinden
kamuya duyurulmustur. KYT ilkeleri cercevesinde bu islemler Sirket'in i¢ diizenlemeleri
icerisine alinmistir.

2) Sirket’in Uyum Sagladigi Zorunlu Olmayan Kurumsal Yonetim ilkeleri

Sirketimiz KYT uyarinca uygulanmasi zorunlu olmayan bir¢ok kurumsal yénetim
ilkesini blinyesinde uygulamaya koymus i¢ dizenlemelerinde bu ilkelere yer
vermigtir.

> Genel Kurul

e (II-17.1 KYT ilke 1.3.2 / Genel kurul giindemlerinin sekli hk.) Sirketimiz internet sitesi, genel
kurul toplantiilani dahil olmak lizere, Sirketimizin mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim
ve aciklamalarin yani sira, kamuya ve yatirimcilara kurumsal yonetim ilkelerinin 6ngérdigu
yonde, tim bildirimleri en acik sekilde ve ivedi olarak yapabilecek sekilde revize edilmistir.
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e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.3 / Genel kurul toplantilarinin katimi artirmak amagli, minimum
maliyetli, esitsizlige yol agmayacak bicimde vyapilmasi hk.) Sirketimiz genel kurul
toplantilarini pay sahiplerinin mimkiin olan en az maliyetle, tercih ettikleri takdirde
internet ortami Gzerinden katilimlarini saglayacak sekilde diizenler.

e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.4 / Toplanti baskaninin énceden bilgi edinmesi hk.) Sirketimiz genel
kurullarini yénetecek baskanlarin mevzuat hakkinda Onceden bilgi edinerek hazirhk
yapmasini temin eder.

e (lI-17.1 KYT ilke 1.3.8 / ilgili diger kisi ve yetkililerin genel kurul toplantilarinda hazir
bulunmasi hk.) Sirketimiz finansal tablolarin hazirlanmasinda sorumlulugu bulunan
yetkililer ve denetgilerin gerekli bilgilendirmeleri yapabilmek ve sorulari cevaplandirmak
Gzere genel kurul toplantisinda hazir bulunmalari saglar.

» Oy Hakki

e (lI-17.1 KYT ilke 1.4.1, 1.4.2 / Oy hakki kullaniminin kolaylastirilmasi ve oy hakkinda
imtiyazdan kaginilmasi hk.) Sirketimiz Tlrk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olmak Uzere,
genel kurullarinda oy kullanma sirasinda pay sahiplerinin tiimine oy hakki taninmasini esas
sozlesmesinde de teminat altina almis, e-genel kurul toplantilari dahil olmak lzere oy
kullanimini pay sahipleri icin kolaylastirici her onlemi almistir. imtiyazli oy hakki
uygulamasindan esas sdzlesme teminati altinda kaginilmis, yine esas sozlesme ile yonetim
kurulunda aday gosterme ve kar payinda imtiyaz taniyan hisselerin disinda herhangi bir tir
imtiyazh hissenin gikarilmasi da engellenmistir.

> Kar Payi Hakki

e (II-17.1KYTilke 1.6.1, 1.6.2, 1.6.3, 1.6.4 / Kar dagitim politikasi ve icerigi hk.) Sirketimiz kar
dagitim politikasini 2013 yilina iliskin genel kurul toplantisinda onaylayarak kamuya
aciklamistir. Sirket kar dagitim politikasi karin dagitim usulleri agikca belirler. Genel kurulda
karin dagitilmamasinin teklifi halinde bunun nedenlerine bir giindem maddesinde yer
verilir. Kar dagitim politikasinda pay sahipleri ile sirket menfaati arasinda dengeli bir politika
izlenir.

» Kar Payi Hakki

e (II-17.1 KYT ilke 1.7.1 / Paylarin devrinin zorlastirlmamasi hk.) Sirketimiz esas
sozlesmesinde nama vyazili paylarin devrinin SPK iznine tabi durumlar haricinde
kisitlanamayacagi hikmu yer almaktadir.
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> Kurumsal internet Sitesi

e (II-17.1 KYTilke 2.1.1,2.1.2, 2.1.3, / Kurumsal internet sitesihk.) Sirketimiz internet sitesi ile
belirlenen sekil ve usullere gore diizenlenmektedir. Sayfada daha az degiskenlik arz eden
Sirket hakkindaki bilgiler ingilizce olarak da yer almaktadir.

> Faaliyet Raporlari

e (IIF17.1KYTilke2.1.1,2.1.2,2.1.3, 2.2.1, 2.2.2 / Faaliyet Raporlari hk.) Sirketimizin periyodik
olarak KAP Gzerinden kamu dikkatine yayinladig faaliyet raporlari, s6z konusu ilkelerde
belirlenen sekil ve usullere gére dizenlenmektedir. KYT ile vurgulanan agiklamalar ve 6zel
bilgiler 6zen gosterilerek s6z konusu raporlarda kamuya sunulmaktadir.

> Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk

e (lI-17.1 KYT ilke 3.5.1, 3.5.2 / Etik kurallar ve sosyal sorumluluk hk.) Sirketimizin faaliyetleri
kurumsal internet sitesi vasitasiyla kamuya acgiklanan etik kurallari cercevesinde yiritilir.
Sirketimiz sosyal sorumluluklarina karsi yiksek derecede duyarhdir.

» Yonetim Kurulunun islevi

e (lI-17.1 KYT ilke 4.1.1, 4.1.2 / Yénetim kurulu Uyelerinin sirketin uzun vadeli ¢ikarlarini
gozeterek, stratejik hedeflerini belirleyerek, yonetim performansini denetleyerek gorev
yapmasi hk.) ilkede belirtilen unsurlara ve kurul yeligi gérevine iliskin tanimlamalara,
Sirket’in mevcut “Yénetim Kurulu Uyeleri ve Ust Diizey Yéneticiler icin Ucretlendirme
Politikasi” belgesinde yer verilmistir.

» Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

e (lI-17.1 KYT ilke 4.2.1, 4.2.2 / Yénetim kurulu faaliyetlerinin seffaf, hesap verilebilir, adil
yuritilmesi ve yonetim kurulu gorev ve yetkilerinin faaliyet raporlarinda belirtilmesi hk.)
Bagimsiz lyelerin ¢ogunlukta oldugu Sirketimiz komitelerinin kurulus amaglari, bu
komitelerin yonergelerinde de tespit edilmis olmak lizere, yonetim kurulu faaliyetlerinin
seffaf, hesap verebilir ve adil ylrttilmesidir. Yonetim kurulu gérev ve yetkilerine faaliyet
raporlarimizda yer verilmektedir.

e (II-17.1KYT ilke 4.2.5 / Ydnetim kurulu baskani ve icra baskaninin kesin olarak ayristiriimasi
ve temsil yetkisi hk.) Sirketimiz esas s6zlesmesinde belirtildigi gibi hissedarlara yonetim
kuruluna aday gosterme imtiyazi disinda bir imtiyaz saglanmamistir. Esas sozlesmenin
yonetim kuruluna iliskin maddesi ile yonetim kurulunun yetki devri ile temsil hakkinin
Uclinct sahislara verilmesine imkan saglarken en az bir yonetim kurulu Gyesinin temsil

RHEA

G | R | S | M Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi AS 30.06.2014-30.09.2014 dénemine iliskin
) Faaliyet Raporudur



hakkina haiz olmasi sarti konulmustur. Temsil ilzama iliskin esas s6zlesme maddesinde
temsil ve ilzam igin en az 2 kisinin yetkilendirilebilecegi acik¢a belirtilmistir.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.2.7 / Yénetim kurulunun sirketin pay sahipleriyle iliskileri konusunda
Yatirimai iligkileri B&lIimii ile isbirligi halinde olmasi hk.) Sirketimiz ydnetim kurulu pay
sahipleriyle iliskiler konusunda azami hassasiyeti gostermektedir. Yatirrmci iliskileri Bolimi
genel mudirlige bagh olarak yodnetilmektedir.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.2.8 / Yénetim kusurlarindan dogabilecek zararlarin sigortalanmasi hk.)
Sirketimiz, Risk Yonetimi Politikalari kapsaminda, 2014 yil icinde yonetim kusurlarindan
dogabilecek zararlarini AlG Sigorta AS ile imzaladigi police ile Sirket sermayesinin %25’ini
asan bir bedelle ( 10.000.000 Amerikan Dolari teminatla ) sigortalanarak, muhtemel idari
riskler minimize edilmistir.

> Yoénetim Kurulu Yapisi Toplantilarinin Sekli

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.3.9 / Yénetim kurulunun en az %25’inin kadin Giyelerden olusmasi hedefi
hk.) Sirketimiz yénetim kurulunda 3 kadin Gye yer almaktadir.

e (II-17.1 KYT ilke 4.3.10 / Denetimden sorumlu komite uyelerinin deneyimi hk.) Sirketimiz
denetimden sorumlu komite bagimsiz Uyelerimiz finans sektériinde 5 yil kriterinin ¢ok
tecriibeye sahiptir. Uyelerin 6zge¢misleri faaliyet raporlarimizda kamuya sunulmaktadir.

> Yonetim Kurulu Toplantilarinin Sekli

e (IIF17.1KYT ilke 4.4.1,4.4.2,4.43,4.4.4,445, 4.4.6 / Yonetim kurulu toplantilarinin sekli
hk.) Yonetim kurulu toplantilari esas s6zlesme geregi yonetim kurulu baskani yada yonetim
kurulu baskan vekilinin cagrisiyla, yeterli sikhkla dizenlenir. Yonetim kurulu toplantisi
gindemleri yonetim kurulu baskani tarafindan belirlenir ve giindem toplanti 6ncesine
tiyelere sunulur. Uyelerin yénetim kurulu toplantilarina katiimi telekonferans sistemi ile
elektronik olarak da yapilabilmektedir. Toplantilarda gorisiilecek konular ile ilgili belgeler
toplantilardan 6nce Uyelere sunulmaktadir. Toplantilara katilamayan, Gyelerin toplanti icin
sunduklari yazili gérisleri diger Gyelerin bilgisine sunulur. Esas sdzlesme geregi her Gyenin
bir oy hakki bulunmaktadir. Yonetim kurulu toplantilarinin nasil yapilacagina iliskin
diizenleme Sirket esas s6zlesmesinin “Yonetim Kurulu Toplantilari” maddesinde yapilmistir.
Uye red oylarinin zapta gecirilecegi de yine esas sézlesmede teminat altina alinmis bir
konudur.

> Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yoneticilere
Saglanan Mali Haklar
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e (lI-17.1 KYT ilke 4.6.4 / Sirketin yénetim kurulu ve idari sorumlulara bor¢ ve kefalet
veremeyecegi hk.) Sirketimiz Yénetim Kurulu ve Ust Diizey Yoneticilerin Ucretlendirme
Politikasi, yonetim kurulu ve idari sorumlularin Sirket’ten borg¢ almasi engellenmistir.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.5.6 / Komitelerin gerekli gérdiiklerinde takdirde disaridan goriis alma
yetkisi ve bunlarla ilgili maliyetlerinin karsilanmasi hk.) Sirketimiz komite g¢alisma
yonergelerinde de teminat altina alinmis olmak lizere, komitelerin lizum goérdikleri
takdirde ilgili kisileri toplantilarina davet edebilir ve gorislerini alabilir. Sirket bu konuda
komitelere gerekli kaynak ve destegi saglar.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.5.7 / Komitelerin gerek gordiiklerinde uzman gériisii alabilmeleri hk.)
Sirketimiz komite c¢alisma yoOnergelerinde de teminat altina alinmis olmak (zere,
komitelerin lizum goérdikleri takdirde uzman gorislerine basvurmasi igin uzmanlik
hizmetlerini saglar, bu hizmetlerin maliyetini karsilar.

e (lI-17.1KYT ilke 4.5.8 / Komite toplantilarinin tutanak altina alinmasi hk.) Sirketimiz yil iginde
gerceklesen komite toplantilarinda glindemlerini dnceden belirler, toplantilari tutanak
altina alir ve arsivler.

3) Sirket’in Heniiz Uyum Saglamadigi Zorunlu Olmayan Kurumsal Yonetim ilkeleri

Sirketimiz KYT'de tanimlanan durumlarla faaliyetleri esnasinda karsilastig
takdirde, KYT’de deginilen tiim zorunlu ve zorunlu olmayan tim kurumsal yonetim
ilkelerini uygulamak amacindadir. Ancak bazi zorunlu olmayan kurumsal yonetim
ilkelerini buglin itibariyla uygulayamamistir. Bu konuda KYT madde 8 uyarinca
yapilmasi gereken agiklama asagida sunulur;

» Genel Kurul

e (l-17.1 KYT ilke 1.3.10 / Bagis ve yardimlara iliskin Sirket politikalari hk.) Sirketimiz heniiz
gerek goriilmediginden, fiilen bagis ve yardim yapmamis oldugundan, herhangi bir “Bagis
ve Yardimlara iligkin Politika” olusturmamis ve genel kurul onayina sunmamistir. Takip eden
doénemlerde bagis ve vyardimlar konusunda bir politika/yénerge olusturulmasi
planlanmaktadir.

» Oy Hakki

e (I-17.1 KYT ilke 1.4.3 / Karsilikli istirak iliskisi icerisinde bulunan hissedarlarin genel
kurullarda oy kullanmasindan kaginilmasi hk.) Sirketimizin karsilikl istirak icinde bulundugu
tlizel kisiler bulunmamaktadir, dolayisiyla bunlarin oy kullanmasi da 6ngoriilmediginden, bu
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ilke dogrultusunda esas s6zlesme ya da sirket ici bir diizenleme bulunmamaktadir. Karsilikh
istirak durumu s6z konusu olur ise, bu ilke Sirketimiz tarafindan dikkate alinarak hareket
edilecektir.

> Azlik Haklari

e (lI-17.1 KYT ilke 1.5.1, 1.5.2 / Azlik haklarinin kullandiriimasi hk.) Sirketimiz Tiirk Ticaret
Kanunu hiikiimlerine uygun olmak Uzere, azlik haklarinin kullandiriimasina azami 6zen
gosterir. Esas s0zlesmede 6zel diizenleme bulunmamakla birlikte, bagimsiz yénetim kurulu
liye yapisi ve SPK hiikiimleri geregince esas sdzlesmemizde oy kullanma hakki ve e-genel
kurul prensipleri belirlenerek, oy kullanma haklari Turk Ticaret Kanunu’na da uygun olarak
teminat altina alinmistir.

> Kurumsal internet Sitesi

e (lI-17.1 KYT ilke 2.1.4 / Sirketin internet sitesinde yer alan bilgilerin ingilizce olarak
yayinlanmasi hk.) Sirketimiz internet sitesininin genelini, Sirket hakkindaki enformasyonu
ingilizce olarak vermektedir. Bunun yaninda KAP’a ¢ikilan bildirimler ve degiskenlik arz eden
bilgiler ile finansal tablolar, faaliyet raporlarinin sayfa tizerinden ingilizce olarak sunulmasi
suretiyle en kisa siire icerisinde bu ilkeye tam uyum hedeflenmektedir.

» Menfaat Sahiplerine iliskin Sirket Politikasi

e (lI-17.1 KYT ilke 3.1.1, 3.1.2 menfaat sahiplerinin haklarinin korunmasi, tazmin imkan ve
tazminat politikasi hk) / Sirketimiz yonetim stratejilerinde basta sirket personeli olmak
lizere, menfaat sahiplerinin haklarinin korunmasina iliskin calismalar ¢alisan sayisi goz
ontine alinarak genel midirlik dizeyinde yurutilmektedir. Sirket'te sendikall personel
bulunmamakta olup ayrica bir tazminat politikasi henliz olusturmamistir.

» Menfaat Sahiplerinin Sirket Yonetimine Katiiminin Desteklenmesi

e  (lI-17.1 KYT ilke 3.2.1, 3.2.2 menfaat sahiplerinin sirket yonetimine katilimi hk) / Sirketimiz
yonetim stratejilerinde basta Sirket personeli olmak Gzere, menfaat sahiplerinin yonetime
katilimlari konusunda esas s6zlesmesinde yer alan ya da i¢ prosedirlerine gegcirdigi sistemli
bir stire¢ uygulanmamakla beraber, yonetime katkilari desteklenmekte, goriis ve dnerileri
dikkate alinmaktadir. Bu ilkelere uyum amaciyla, 6niimiizdeki donemde daha kapsamli i¢
dizenleme yapilmasi 6ngorilmektedir.

> Sirketin insan Kaynaklari Politikasi

e (I-17.1 KYT ilke 3.3.1, 3.3.2, 3.3.3, 3.3.4, 3.3.5, 3.3.6, 3.3.7, 3.3.8, 3.3.9 / Sirketin insan
kaynaklari politikasi ile g¢alisanlara saglanan haklar hk.) Sirketimiz binyesindeki c¢alisan
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sayisina bagli olarak personel iliskileri genel midir yardimciligi tarafindan yonetilmektedir.
Personel iligkileri igin ayri bir birim kurulmasina ihtiya¢ duyulmamistir. Ayni sekilde personel
politikalari da ayri bir prosediir olarak izlenmeyerek sirket politikalari ¢ergevesinde ele
alinmistir. Rapor tarihi itibariyla calisanlardan, ¢alisma sartlari, genel personel politikalari
veya ayrimcilik konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir. 6331 sayili is Saghgi ve is
Guvenligi Kanunu hiikiimleri gercevesinde isyeri glivenligine iliskin 6nlemler, personel
sertifikalari ainmis bulunmaktadir.

> Yoénetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

e  (lI-17.1 KYT ilke 4.2.3 / Sirketin risk ydnetim sistemini olusturmasi hk.) Komitelerimiz ve i¢
denetim birimimiz faaliyet hedeflerine iliskin risklerin etkilerini en aza indirmek amach
calismalarina devam etmektedir.

e (lI-17.1 KYT ilke 4.2.4 / Yoénetim kurulunun yilda bir kez risk yénetim ve i¢c kontrol
sistemlerinin etkinligini 6lgmesi hk.) Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligi
konusunda galismalar devam etmektedir.

> Yoénetim Kurulu Toplantilarinin Sekli

e (lI-17.1 KYT ilke 4.4.7 / Komite {yelerinin ¢ikar catismasi miiessesi kapsaminda yénetim
kurulu disinda gérev almasinin sinirlandirilmasi ve genel kurul toplantisinda iye adaylarinin
disaridaki gérevlerinin ayri bir glindem maddesi olarak ele alinmasi hk.) Sirketimiz yonetim
kurulu Gyeleri kariyerlerine duyulan giiven ve yetkinlikleriyle, gizlilik prensipleri icerisinde
Sirket'e onemli katkilar sunmakta olup, yonetim kurulu adaylarinin Sirket disindaki
gorevlerine yonelik olarak komite ¢alisma esaslari yonergelerinde deginilmemis ve genel
kurulunda liye adaylarinin disarida aldiklari gérevler ayri bir glindem maddesi olarak ele
alinmamuistir.

> Yoénetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler

e (lI-17.1 KYT ilke 4.5.5 / Bir yénetim kurulu Gyesinin birden fazla komitede gérev almamasi
hk.) Sirketimiz faaliyet hacmi, fayda/maliyet oranlari ve idari ihtiyaglar gibi bazi konulari
degerlendirerek yonetim kurulu bagimsiz Gye sayisini 2 olarak belirlemistir. 3 adet
komitemiz bulunmakta olup, komite bagkanlarinin bagimsiz Uye olmasina iligskin ilke
acisindan bagimsiz Uyelerin bu durumda birden fazla komitede goérev almasi zaruri
olmustur. Ayrica bagimsiz liyelerimizin yetkinlikleri g6z 6niine alinarak her 3 komitemizde
de fayda saglayacagi distinilmistir. Bu nedenle bagimsiz tiyelerimizin her ikisi de birden
fazla komitede gorevlendirilmis bulunmaktadir. Bu durum herhangi bir sirket ici cikar
¢atismasina yol agmamaktadir. Sirket gelecekte bu maddede deginilen ilkeyi imkanlar
dahilinde ele alarak uyumu hedefleyecektir.
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> Yonetim Kurulu Uyelerine ve idari Sorumlulugu Bulunan Yéneticilere
Saglanan Mali Haklar

o (II-17.1 KYT ilke 4.6.1 / Yonetim kurulunun isletmenin finansal hedeflerine ulasmada basari
acgisindan degerlendirilmesi ve belirlenmesi hk.) Sirketimiz yonetim kurulu ve Ust diizey
yoneticilerin lcretlendirme politikasini belirlemis ve yonetim kurulu Ucretlendirmesinde
Sirket’in i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi ve Sirket’in uzun vadeli gelisimi
dikkate alinarak belirlenmesini esas almis olup, Sirketimiz kisa vadeli olarak finansal
hedefleri tutturma ile performans degerlendirmesi yapmamaktadir.

e (lI-17.1KYTilke 4.6.5/ Yonetime saglanan faydalarin isim esas alinarak kamuya duyurulmasi
hk.) Sirketimiz yénetim kurulu Gyelerinin licretleri genel kurulda belirlenmekte olup, ayrica
yonetime saglanan faydalar yillik ve ara donem faaliyet raporlarinda kiimilatif olarak
sunulmaktadir.
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YONETIM KURULUNUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA ILISKIN
BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S. Yonetim Kurulu’na

Yoénetim Kurulu’nun Yilhik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar1 Cercevesinde
Denetimine fliskin Rapor

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$. nin (“Sirket”) 31 Aralik 2014 tarihinde sona eren
hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu, denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu nun Yillik Faalivet Raporuna Tligkin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK™) 514 iincii maddesi ve Sermaye
Piyasast Kurulu’nun (“SPK™) 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) uyarinca yillik faaliyet raporunun finansal tablolarla tutarli olacak ve gercegi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasmi saglamak
icin gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Deneiginin Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, Sirket’in faaliyet raporuna yonelik olarak TTK’'min 397 nci maddesi ve Teblig
cercevesinde yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin $irket’in finansal tablolariyla tutarh olup olmadifi ve gercegi yansitip yansitmadigi
hakkinda goriis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari’'na (“BDS™) uygun olarak yiiriitiilmiistir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasmi ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin finansal tablolarla
tutarh olup olmadigma ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek {izere
planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, bagimsiz denetginin mesleki
muhakemesine dayanir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") girketini, Gye firma agjindaki irketlerden ve iliskili tizel kigiliklerden bir veya
birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve her bir Gye firma ayn ve bagimsiz birer tizel kigiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) misterilere hizmet
sunmamaktadir. DTTL ve Oye firmalannin yasal yapisinin detaylh agiklamas) www.deloitte.com/about adresinde yer almaktadir,
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Deloitte.

Goriig

Goriistimiize gore Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan finansal bilgiler, tiim
6nemli yonleriyle, denetlenen finansal tablolarla tutarlidir ve gergegi yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK’nin 402 nci maddesinin figiincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Siirekliligi” cergevesinde,
isletmenin 6ngoriilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmasi gereken
onemlilikte bir hususa rastlanmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK AS.
of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

=

Membq

o

Dpyei®
w
Yaman Polat, SMMM
Sorumlu Denetgi

[stanbul, 11 Mart 2015



iCINDEKILER SAYFA
FINANSAL DURUM TABLOSU ........ooooiiiiiieeeteseeeeeesesees s seesss s sssssssssss s ssss s sass s ssss s sssssassssssssssssssssssssssnsssssns 1-2
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU ......coooivirieeeeeeeeeseeee oo 3
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU ........ooooiviiiitcieeeeeeesseee sttt sss s assnssssssssssssssssssasssssasesnssens 4
NAKIT AKIS TABLOSU ......cooovvvitiiieieieieseeeiesesssssssee st ssssss s ssas s sssssssssssassssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssnsns 5
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR ...........ooooiioieiceieeeeeeeeeees st ses s es s saes s sessss s 6-55
NOT 1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU .....cooovvoieicieeeeeeeeeeeeeeseseesieeseeseesssnasnsoens 6
NOT 2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR........ccocivmrerrnreieesieseesissessssseesennes 6-20
NOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .........c.oovmveeeeneiisseiesesssesssisssesssssesssassssssssssssssassesssesssesssssssens 20
NOT 4 ILISKILI TARAF ACTIKLAMALARI .......vvviitiiiieieieseeeeseeests s sassss s ssssssssass s sssssssssssesssnoen 21-22
NOT 5 TICARI ALACAK VE BORCLAR .....c.oviiieiiieesieseessessssee st es st ssssssssssss s st ssns st sssenes 22-24
NOT 6 DIGER ALACAK VE BORCLAR ....ovuiiiieeieieeeeeeeeteeteeesssestes s ssesssssass s sasssss s ssss s sesssssssssssssnnnn 24
NOT 7 MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR ......ovevviveeeisiseesisseses s ssssesssssssanoes 25-28
NOT 8 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER ......co..oovverieeceensneeees s 28
NOT 9 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR .....oooovvitieereeeeeeeseeees s sssssssess s sses s ssssssnen 29-30
NOT 10 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER .......ooovvtiitritiiesrieeesseessssesssssessesssssssssssssssssssssssssssssssnens 31
NOT 11 SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI........ccouieireeseeeeeeseeseeeseesenn 31-33
NOT 12 SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER  33-34
NOT 13 HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI ....coiiiviieiiceeeeee et senssnens 35
NOT 14 GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME

(€310) 25 28 31212 OO 35-37
NOT 15 ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER ... 37
NOT 16 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER .......oocovviiiiieiesseeeesieesissssesssssessss s ssssssssssessssons 38
NOT 17 FINANSMAN GIDERLERI ......ovoitiiiiiiciieeeeetsesees ettt sa st ssas sttt enenes 38
NOT 18 GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) ... 38
NOT 19 STOKLAR ...t ettt e s st ss st e s se et san et e s st ssan s st st et ensensessantnssanenssens 39
NOT 20 PESIN ODENMIS GIDERLER .......ccoviiiiiiiiiieisiesees sttt sssssssssssssssssssss st snsessnssssnes 39
NOT 21 PAY BASINA KAZANC 40
NOT 22 FINANSAL ARACLAR .....ovviiitiitiitieieite sttt sttt st s bbbt sa s 40-43
NOT 23 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI ................ 44-50
NOT 24 RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR ...oovviveeeiieeiniseesssseesessessessssssssssssessennes 50
NOT 25 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN ACIKLAMALAR ......coovvviiiieeieeeetsessessssssess s 50
NOT 26 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) .....coceoveveriereecrsieeennes 50-51
NOT 27 FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN

ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI

GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR 52-53
EK DIPNOT PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUM

TABLOSU ..ot iee st s st 54-55



RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Ge¢mis Donem

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
VARLIKLAR
Dénen Varliklar 30.555.941 31.225.051
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 11.769 386.803
Ticari Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 1.320.868 2.385.683
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 3.064.678 27.463
Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 289 1.392
Stoklar 19 - 1.208.869
Pesin Odenmis Giderler 20 - 91.909
Diger Dénen Varliklar 10 20.640 985.235
ARA TOPLAM 4.418.244 5.087.354
Satis Amagh Smiflandirilan Duran Varliklar 12 26.137.697 26.137.697
Duran Varhiklar 22.687.457 12.436.795
Ticari Alacaklar
fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 2.156.047 3.051.790
Diger Alacaklar
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 4 1.448.142 -
Mliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 9.938 13.886
Finansal Araglar 22 19.058.000 -
Maddi Duran Varliklar 7 15.330 519.753
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye 7 - 5.456.340
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7 - 1.615.576
Ertelenmis Vergi Varligi 18 - 1.083.501
Diger Duran Varliklar 10 - 695.949
TOPLAM VARLIKLAR 53.243.398 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU

(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem Gec¢mis Donem
31 Arahik 31 Arahk
2014 2013

Dipnot
Referanslari
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar 22
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar 4
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 9
Diger Borglar
Mliskili Taraflara Diger Borglar 4
Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 6
Donem Kar Vergi Yiikiimliiliigii
Kisa Vadeli Kargiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin
Kisa Vadeli Kargiliklar 9
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 8
Diger Kisa Vadeli Yikiimlilitkler 10

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Uzun Vadeli Borglar 9
Uzun Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin

Uzun Vadeli Karsiliklar 9
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 18
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 11
Sermaye Diizeltme Farklar 11
Paylara fliskin Primler 11

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirlacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklart 11
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 11
Gegmis Yillar Karlary/Zararlar 16
Net Donem Kari/Zaran

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

11.418.538 10.235.368

9.869.940 5.714.664
128.230 58.026
424.876 2.041.958
735.135 685.246
200.000 149.067

- 188.331
- 585.000
60.357 67.972
- 668.890
- 76.214

304.975 898.684

209.608 -
95.367 227.426
- 671.258

41.519.885 32.527.794

41.519.885 33.807.517
41.550.000 41.550.000
2.187.732 2.187.732
32.490.676 32.490.676
1.128.833 1.124.493
197.319 197.319
(31.637.157)  (34.985.164)
(4.397.518) (8.757.539)
- (1.279.723)

53.243.398 43.661.846

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AiT KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(TUm tutarlar, Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasilat 13 53.390 9.239.731
Satiglarin Maliyeti (-) 13 - (5.155.106)
BRUT KAR 53.390 4.084.625
Genel Yonetim Giderleri (-) 14 (4.313.058) (9.136.068)
Pazarlama Giderleri (-) 14 - (502.597)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) 14 - (422.106)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 15 1.229.617 856.355
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 15 (803.120) (266.074)
ESAS FAALIYET ZARARI (3.833.171) (5.385.865)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 16 710.715 -
FINANSMAN GIDERi ONCES1
FAALIYET ZARARI (3.122.456) (5.385.865)
Finansman Giderleri (-) 17 (1.275.062) (663.675)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCES | KARI/ZARARI (4.397.518) (6.049.540)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - 206.897
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri - 206.897
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM ZARARI (4.397.518) (5.842.643)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM ZARARI - (2.996.067)
DONEM KARI/ZARARI (4.397.518) (8.838.710)
DIGER KAPS AMLI GELIRLER (VERGI S ONRASI)
Yabanci Para Cevrim Farklar1 - 1.926.287
Diger Kapsamlh Gelirler (Vergi Sonrasi) - 1.926.287
TOPLAM KAPS AMLI GIDER (VERGI S ONRASI) (4.397.518) (6.912.423)
Dénem Zararinin Dagilim
Kontrol Giicii Olmay an Paylar - (81.171)
Ana Ortaklik Paylan (4.397.518) (8.757.539)
Toplam Kapsamli Giderin Dagilimi:
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - (81.171)
Ana Ortaklik Paylan (4.397.518) (6.831.252)
Pay basina kayip 21 (10,58) (21,08)
Siirdiiriilen faaliy etlerden pay basina kayip (10,58) (13,87)
Durdurulan faaliyetlerden pay basina kayip - (7,21)

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Kar veya Zararda
Yeniden

Siniflandirilacak

Birikmis Diger Kapsaml1

Giderler Birikmis Karlar
Sermaye Paylara Kardan Ayrilan Gegmig Kontrol Giicii
Dipnot Odenmis Diizeltme iliskin Yabanci Para Kisitlanmus Yillar Net Donem Ana Ortakhiga Olmayan

Referanslar: Sermaye Farklari Primler CevrimFarklari Yedekler Zararlari Zarart  Ait Ozkaynaklar Paylar  Ozkaynaklar
1 Ocak 2013 itibariyla bakiyeler 11 41.550.000 2.187.732 32.490.676 (801.794) 197.319 (25.349.448) (9.635.716) 40.638.769 (1.098.552) 39.540.217
Transferler - - - - - (9.635.716) 9.635.716 - - -
Bagli Ortaklik Etkin Ortaklik [Payindaki Degisim - - - - - - - - (100.000) (100.000)
Net Dénem Zarar1 - - - - - - (8.757.539) (8.757.539) (81.171) (8.838.710)
Diger Kapsaml Gider - -
Yabanci Para CevrimFarklarindaki Degisim - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 1.926.287
ToplamDiger Kapsaml1 Gider - - - 1.926.287 - - - 1.926.287 - 3.852.574
Toplam Kapsamh Gider - - - 1.926.287 - - (8.757.539) (6.831.252) (81.171) (6.912.423)
31 Aralik 2013 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
1 Ocak 2014 itibariyla bakiyeler 11 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.124.493 197.319 (34.985.164) (8.757.539) 33.807.517 (1.279.723) 32.527.794
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iliskin Diizeltmeler 22 - - - 4.340 - 12.105.546 - 12.109.886 1.279.723 13.389.609
Yeniden diizenlenmis 1 Ocak 2014 bakiyesi 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (22.879.618) (8.757.539) 45.917.403 - 45.917.403
Transferler - - - - - (8.757.539) 8.757.539 - - -
Net Dénem Zarar1 - - - - - - (4.397.518) (4.397.518) - (4.397.518)
Toplam Kapsaml Gider - - - - - - (4.397.518) (4.397.518) (4.397.518)
31 Aralik 2014 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 32.490.676 1.128.833 197.319 (31.637.157) (4.397.518) 41.519.885 - 41.519.885

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

1 OCAK - 31 ARALIK 2014 DONEMINE AIT NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tum tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Not 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKIS LARI (4.017.828) (9.338.781)
Siirdiiriilen faaliyetler donem zaran (4.397.518) (5.842.643)
Durdurulan faaliyetler donem zarari - (2.996.067)
Donem net kari ile igili diizeltmeler 220.942 (1.425.789)
Amortisman ve itfa paylar 7 14.786 1.399.376
Bagli ortaklik satig kari 27 - (5.573.285)
Maddi duran varlik satis zarari 15 - 20.496
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler 166.812 393.349
- Kidem tazminati karsiligi 9 62.690 229.430
- Izin karsihgt 9 23.713 20.990
- Stok deger diisiikliigii karsiligi - 39.669
- Stipheli alacak karsihig 5 680.000 79.103
- Konusu kalmayan karsiliklar 15 (599.591) 24.157
Vergi gideri/geliri ile ilgili dizeltmeler - 585.000
Ozkaynak yéntemine gore degerlenen yatirimlarin zararlarindaki paylar 12 - 1.125.389
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler 39.344 274.187
- Faiz giderleri 17 1.272.942 663.675
- Faiz gelirleri 16 (710.715) (13.583)
- Reeskont gelirleri (522.883) (380.516)
- Reeskont giderleri - 4.611
Gerg¢eklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili diizeltmeler - 349.699
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 158.748 925.718
Ticari alacaklardaki azalig/(artis) ilgili diizeltmeler 1.097.756 (707.679)
iliskili sirketlerden alacaklardaki artis (984.104) (5.379)
Stoklardaki azalisla ilgili diizeltmeler - 163.308
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalisla/(artisla) ilgili diizeltmeler 472.914 (1.366.613)
Ticari borglardaki (azaligla)/artisla ilgili diizeltmeler (223.180) 2.573.105
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 620.323 (450.493)
Iliskili sirketlere borglardaki artis 43.797 1.481.674
Faaliyetlerle ilgili diger borg¢lardaki azalisla ilgili diizeltmeler (832.626) (213.462)
Odenen dava karsiliklar1 8 - (400.220)
Odenen izin karsiliklart 9 - (61.845)
Odenen kidem tazminat1 9 (36.132) (86.678)
B. YATIRIM FAALIYEILERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI 698.915 7.045.812
Yatirim harcamalari - (100.000)
Alman temettii 12 - 5.209.081
Istirakin sermaye azaltim etkisi 12 - 1.837.509
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan
kaynaklanan nakit ¢ikislar 7 (11.800) (308.149)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girigleri 7 - 393.788
Alinan faiz 710.715 13.583
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 3.327.539 1.433.367
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 22 16.876.647 10.643.567
Odenen tahvil 22 (700.000) (1.800.000)
Bor¢ 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar: 22 (11.576.166) (6.729.956)
Odenen faiz (1.272.942) (680.244)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/(AZALIS) 8.626 (859.602)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 25 386.803 1.246.405
Muhasebe politikasindaki degisikliklerin etkisi (Not 2.2) 2.2 (383.660) -
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 25 11.769 386.803

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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2.1

RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARiHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirrm Ortakhgi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirnm Ortakligi A.S.
adiyla Vakiflar Bankasi T.A.0.'nun onciltglinde Ulkede risk sermayesi yatirimlarini tesvik etmek
amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi
Yatirim Ortakhgi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004
tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagsmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan
satisa sunulan Sirket’in %25’i oranindaki (A) Grubu Yoénetim Kuruluna 5 aday gosterme imtiyazina sahip
hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11
Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan
karar geregi Sirket unvani Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. olarak degistirilmis, unvan
degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi
2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 9 Ekim 2013 tarihinde yururlige giren Seri: 1ll, No: 48.3 sayil
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklari’na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata
tabidir. Sirket’in ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli
taslyan ve kaynak ihtiyaci olan girisim sirketlerine uzun vadeli yatirnmlar yapmaktir.

Sirket, Tuirkiye’de istanbul Ticaret Odasina kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Maslak Mah. Dereboyu Cad. Bilim Sok. Sun Plaza No:5 Kat:10 PK 34398 Sariyer istanbul.

Sirket’in 31 Aralik 2014 itibariyla toplam personel sayisi 8’dir (31 Aralik 2013: 82). Sirket, Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dlizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Borsa istanbul’da (“BIST”) islem gd&rmektedir. 31 Aralik 2014 itibariyla Sirket
hisselerinin %94,58’si BIST de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2013: %94,58).

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR

Sunuma iliskin Temel Esaslar

TMS’ve Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk
Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. Yabanci llkelerde faaliyet gosteren bagh ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal
finansal tablolarini faaliyette bulunduklari {ilkelerin para birimleri cinsinden ve o llkelerin mevzuatina
uygun olarak hazirlamaktadirlar.
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ilisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1l, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yarurlige konulmus
olan Turkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gercege uygun degeri ile gosterilen finansal yatirimlar disinda, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas alinmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam)

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik c¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve
faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum para birimi
olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin dizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilh karari uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve
Turkiye Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.

Muhasebe Politikasindaki Degisiklikler

Sirket, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardinin Yatirim isletmeleri degisiklerini benimsemistir
ve ilk uygulama tarihi olan 1 Ocak 2014 tarihinde mevcut olan durum ve kosullari esas alarak “yatirm
isletmesi” olduguna karar vermistir. Bu nedenle Sirket, daha 6nce konsolide ettigi bagh ortakliklarini
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi’nin yatirim isletmelerine iliskin degisikliklerine istinaden
detaylari Not 15’te belirtilen bagh ortakliklarin tam konsolidasyon yontemi ile kayitlara alinmasina son
vermistir. Sirket, s6z konusu bagl ortakliklarin mimkiin olan en erken hesap déneminin basindan
itibaren gercege uygun deger Olcimini yaparak, bagh ortakligin onceki kayith degeri ile bagl
ortakhgindaki yatirrmin gercege uygun degeri arasindaki farki; ilgili degisikligin dnceki donemlere
ktiimdalatif etkisinin belirlenememesi nedeniyle TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
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Degisiklikler ve Hatalar standardi paragraf 25 uyarinca 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla cari donemde
dizeltmistir. Bu dliizeltmelerin neticesinde, Sirketin 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla toplam 6zkaynaklari,
TFRS 10 Yatirim isletmeleri degisikliklerinin uygulanmasi 6ncesindeki 1 Ocak 2014 tarihi itibariyla
toplam 6zkaynaklari ile karsilastirildiginda 13.389.609 TL tutarinda artis gostermistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolari dnceki
doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli gérildiginde yeniden siniflandirilir ve énemli
farkhliklar agiklanir. 31 Aralik 2013 tarihli finansal durum tablosunda “iliskili Taraflara Diger Borglar”
icerisinde gosterilen 58.026 TL tutarindaki Rhea Portféy Yonetimi’ne borglar, cari dénemde “iliskili
Taraflara Ticari Borglar” hesabina, “iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar” igerisinde gosterilen
272.777 TL tutarindaki danismanlik ve mali misavirlik borglari cari ddnemde “iliskili Olmayan Taraflara
Ticari Borglar” hesabina, “Diger Kisa Vadeli Yikimlilikler” icerisinde gosterilen 375.279 TL tutarindaki
ticari nitelikli borglar “iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar” hesabina siniflanmistir.

Yapilan bu siniflamalarin kar veya zarar tablosuna etkisi bulunmamaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari

a) Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

TFRS 10, 11, TMS 27 (Degisiklikler) Yatirim Sirketleri

Bu degisiklik ile TFRS 10’a eklenen hikimler gercevesinde yatirim isletmesi tanimini karsilayan
isletmelerin tiim bagh ortakliklarinin gercege uygun deger farkini kar veya zarara yansitarak 6lgmesi
zorunlu olup, konsolide finansal tablo sunmalarina iliskin istisna getirilmistir. Bu degisiklige iliskin
dizeltmeler Not 2.2’de aciklanmaktadir.

b) 2014 yilindan itibaren gecerli olup, Sirket’in finansal tablolarini etkilemeyen standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi

TMS 36 (Degisiklikler) Finansal Olmayan Varliklar igcin Geri Kazanilabilir Deger
Aciklamalari*

TMS 39 (Degisiklikler) Tiirev  Uriinlerin  Yenilenmesi ve Riskten Korunma

Muhasebesinin Devamliligr*

TFRS Yorum 21 Harclar ve Vergiler?
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TMS 21 (Degisiklikler) Kur Dedisiminin Etkileri?
11 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.
2 Degisikligin yayimlandig1 12 Kasim 2014 tarihinden itibaren gecerlidir.

c¢) Henlz yurirlige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

TFRS 9 Finansal Araglar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Aciklamalari igin Zorunlu Yiiriirliik Tarihi
TMS 19 (Degisiklikler) Calisanlara Saglanan Faydalar !

2010-2012 Dénemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8, TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38, T™S

) 24, TFRS 9, TMS 37, TMS 391
lyilestirmeler

2011-2013 Dénemine iliskin Yillik
iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40*

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve itfa Paylari icin Uygulanabilir Olan
Yéntemlerin Aciklanmasi 2

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler 2
TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve
TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi 2

130 Haziran 2014 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
231 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap dénemlerinden itibaren gecerlidir.

Yukarida belirtilen standartlar, 2015 ve takip eden yillarda yurirlige girecek olup Sirket, s6z konusu
standartlarin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz belirlememistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Girisim sermayesi

Gelirler, bagli ortaklik ve/veya istirak satisi, istiraklere verilen danigmanlik hizmeti gelirlerinden
olugsmaktadir. Kontrol kaybi yaratan bagli ortaklik ve istirak satis geliri satisin gerceklestigi anda
kayitlara alinmaktadir.

Isim hakka:

Isim hakkindan elde edilen gelir, ilgili sozlesmenin 6ziine uygun olarak tahakkuk esasina gore (Sirket’in
ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bi¢imde 6l¢lilmesi miimkiin oldugu siirece)
muhasebelestirilir. Zaman esasina gore belirlenen isim haklari, sdzlesme siiresi boyunca dogrusal olarak
muhasebelestirilir. Uretim, satis ve diger dlgiimler, isim haklari ile ilgili sozlesmenin temel esasina gore
belirlenen hiikiimleri kapsaminda kayda alinir.

Temettii ve faiz geliri:

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu zaman
(Sirket’in ekonomik faydalar1 elde edecegi ve gelirin giivenilir bir bigimde 6l¢iilmesi miimkiin oldugu
stirece) kayda alinir.

Finansal varliklardan elde edilen faiz geliri, Sirket’in ekonomik faydalari elde edecegi ve gelirin
giivenilir bir bicimde &l¢iilmesi miimkiin oldugu siirece kayitlara alinir. Faiz geliri, kalan anapara
bakiyesi ile beklenen 6émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit giriglerini s6z
konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel lretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve ¢ogunlukla ilk-giren-ilk-¢cikar yontemine gére degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ile satisl
gerceklestirmek icin ylklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indirilmesiyle elde edilir.
Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina distiglinde, stoklar net gerceklesebilir degerine
indirgenir ve deger disukliglinln olustugu yilda kar zeya zarar tablosuna gider olarak yansitilir. Daha
once stoklarin net gerceklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gecerliligini kaybetmesi
veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi
durumlarda, ayrilan deger dusiiklGgi karsihg: iptal edilir. iptal edilen tutar 6nceden ayrilan deger
dustklGgi tutariile sinirhdir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varhklar

Maliyet yontemi

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger duslklikleri
disaldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutulmazlar ve
maliyet degerlerinden birikmis deger distkllkleri diistildiikten sonraki tutar lizerinden gosterilirler.

idari amach ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme
asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger duisukligli kaybi disilerek gosterilirler.
Maliyete yasal harglar da dahil edilir. Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman
isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Bu varlklarin insasi
bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik kalemine siniflandirilirlar. Bu
tir varliklar, diger sabit varliklar icin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi, kullanima hazir
olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatirnmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
Omiirlerine gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
Omiir, kalint1 deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olas1 etkileri i¢in
her y1l gbzden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden gikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) disi birakilir. Maddi duran
varliklarin elden cikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazancg
veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar zeya zarar
tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar ticari markalar, hastane lisansi, misteri iliskileri, bilgisayar yazilimlari,
gelistirme maliyetleri ve diger haklari icermektedir.

Ticari markalarin ve hastane lisansinin faydali dmirlerinin sinirsiz olduguna karar verilmistir. Sinirsiz
faydali 6mre sahip bu varliklar itfa edilmemektedir ve her yil deger diistikligi icin gbzden gecirilmektedir.

Arastirma ve gelistirme giderleri

Yeni teknolojik bilgi veya bulgu elde etmek amaciyla yapilan planli faaliyetler arastirma olarak
tanimlanmakta ve bu safhada katlanilan arastirma giderleri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir.
Arastirma bulgularinin veya diger bilgilerin, yeni veya dnemli derecede gelistirilmis Grlinler, siiregler,
sistemler veya hizmetler Giretmek icin hazirlanmig bir plana uygulanmasi gelistirme olarak tanimlanmakta
ve yeni Urlnlerin gelistirilmesi veya gelistirilen Grlinlerin testi ve dizayni ile ilgili proje maliyetleri, projenin

11
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ticari ve teknolojik bakimdan basaril bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin glivenilir olarak tespit
edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilmektedir. Diger gelistirme giderleri
gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.

Gelistirme maliyetleri, varligin olusturulmasinda dogrudan goérev alan personelin Ucretleri ve diger ilgili
personel maliyetleri ile maddi olmayan varligin olusturulmasinda kullanilan hizmetlere iliskin
maliyetlerden olusmaktadir. Gelistirme maliyetleri ile iliskilendirilen devlet tesvikleri maddi olmayan
varliklarin kayith degerinden indirilerek muhasebelestiriimektedir.

Maddi olmayan duran varliklar, elde etme maliyetlerinden birikmis itfa paylari diisildiikten sonraki net
degeri ile gosterilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

Maddi Olmayan Duran Varhklar (devami)

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine gore
(5-10 y1l) itfa edilir.

Bilgisayar yazilimlarini gelistirmek ve siirdiirmekle iliskili maliyetler, olustuklar1 donemde kar zeya
zarar tablosuna kaydedilmektedir. Kontrolii Sirket’in elinde olan, saptanabilir ve kendine 6zgli yazilim
tirtinleri ile direk iliskilendirilebilen ve bir yildan fazla siire ile maliyetinin {izerinde ekonomik fayda
saglayacak harcamalar maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilir. Maliyetler, yazilimi gelistiren
calisanlarm maliyetlerini ve genel liretim giderlerinin bir kismin1 da igermektedir.

Duran varlik olarak degerlendirilen bilgisayar yazilim gelistirme maliyetleri, faydali dmiirleri izerinden
itfa edilir (3 y1li gegmemek kaydiyla).

Sozlesmeyve bagh miisteri_iliskileri

Bir isletme birlesmesiyle elde edilen s6zlesmeye bagli musteri iliskileri, satin alim tarihindeki gercege
uygun degeriyle muhasebelestirilir. S6zlesmeye bagl musteri iliskilerinin belirli bir ekonomik émri
vardir ve maliyet bedelinden birikmis itfa payinin diisiilmesi ile muhasebelestirilir. itfa payi, misteri
iliskilerinin tahmini dmri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmaktadir.

Isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar

isletme birlesmesi yoluyla elde edilen ve serefiyeden ayri olarak tanimlanan maddi olmayan duran
varliklar, satin alma tarihindeki gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilir.

12
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isletme birlesmesi yoluyla elde edilen maddi olmayan duran varliklar baslangic muhasebelestirmesi
sonrasinda ayri olarak satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis
itfa paylari ve birikmis deger distkltkleri distldikten sonraki tutar Gizerinden gosterilirler.

Maddi olmayan varliklarin bilanco disi birakilmasi

Bir maddi olmayan duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte
ekonomik yarar elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilango) disi
birakilir. Bir maddi olmayan duran varhgin finansal durum tablosu (bilanco) disi birakilmasindan
kaynaklanan kar ya da zarar, varsa, varliklarin elden ¢ikarilmasindan saglanan net tahsilatlar ile defter
degerleri arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu fark, ilgili varlik finansal durum tablosu (bilango) disina
alindig1 zaman kar veya zararda muhasebelestirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Maddi Duran Varlhklar ve Serefiye Haricinde Maddi Olmayan Duran Varhklarda Deger
Diisiikliigii

Sirket, her raporlama tarihinde varliklarinda deger diistikligi olup olmadigini belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger disukligl olmasi
durumunda, deger disiklUgi tutarinin belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutari
Olgllur. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin olgllemedigi durumlarda Sirket, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini 6lgcer. Makul ve tutarh bir tahsis esasi belirlenmesi halinde
sirket varliklari nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun mimkiin olmadigi durumlarda, Sirket varliklari
makul ve tutarh bir tahsis esasinin belirlenmesi icin en kiiglik nakit yaratan birimlere dagitilir.

Suresiz ekonomik 6mri olan ve kullanima hazir olmayan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir
kez ya da deger dusukligi gostergesi olmasi durumunda deger disikligi testine tabi tutulur. Geri
kazanilabilir tutar, bir varligin veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri distilmus gercege uygun
degeri ile kullanim degerinden yiksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden
elde edilmesi beklenen gelecekteki nakit akislarinin buglinkii degeridir. Kullanim degerinin
hesaplanmasinda mevcut donemdeki piyasa degerlendirmesine gbére paranin kullanim degerini ve
gelecekteki nakit akimlari tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zg riskleri yansitan vergi 6ncesi
iskonto orani kullantlir.

Bir varligin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden dusiik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. ilgili
varhigin yeniden degerlenen tutarla ol¢ilmedigi hallerde deger dusuklugu zarar dogrudan kar/zarar
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icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diistkligl zarari yeniden degerleme deger azalisi olarak
dikkate alinir.

Deger distklGgu zararinin sonraki donemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar icin yeniden gilincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin 6nceki
dénemlerde varlikicin deger diistkligl zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter degeri
asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar tGizerinden gosterilmedikce, deger diisikliigl zararina
iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar icinde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger
diistklGgu zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Bor¢lanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli dl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borg¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satiga hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Diger tiim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari donemde kar zeya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti (devam)

Finansal Araclar

Finansal varliklar

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yvansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyvasa degeri ile
alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutari iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirum_araclarimin_ilgili piyasa _tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati  kosulunu
tasiyan bir kontrata bagl olan finansal varliklarin_alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem
tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
siiflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
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uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercedge uyqun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar zeya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev Urlinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.

Satilmayva hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak siniflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki
kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
bor¢lanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gercege uygun degerleriyle
gosterilir. Kar zeya zarar tablosuna kaydedilen deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak
hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar1 haricindeki, gercege uygun
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir
ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir. Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger diistikliigiine
ugramast durumunda, finansal varliklar deger artis fonunda biriken toplam kar/zarar, kar zeya zarar
tablosuna siniflandirilmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak aracglarina iliskin temettiiler Sirket’in temetti alma hakkinin olustugu
durumlarda kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gercege uygun degeri ifade
edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte ve raporlama dénemi sonundaki gecerli kurdan
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cevrilmektedir. Kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri lizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglari ve zararlari,
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gercege uygun degeri glvenilir bir sekilde
belirlenemeyen satiimaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iliskili olan ve 6demesi
bu tir varlklarin satisi yoluyla yapilan tiirev araclari, maliyet degerinden her raporlama doénemi
sonunda belirlenen deger distikligi zararlan distlmds tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem goérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diistikliigii diigiilerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz oran1 yontemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diistikltigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gostergelerin
bulunup  bulunmadigma  dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varhigm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclari igin ger¢ege uygun degerin dnemli ve siirekli bir diisiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigli gostergesi sayilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarmin benzer bir finansal varlik i¢in olan cari faiz oranlari ile iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki donemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diistiliir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar icin, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde
azalirsa ve azalis deger diigiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarari, deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger disiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agsmayacak sekilde kar zeya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 i¢in daha onceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger diistikliigli zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar1 sonucunda olusan
gercege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden
degerleme karsilig1 baslig1 altinda toplanir. Satilmaya hazir borglanma senetleri igin deger diistikligi
zararl, yatirimin gercege uygun degerindeki artisin deger diistikliigii zararimin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iligskilendirilmesinin s6z konusu olmasi durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riski tasimayan yiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirirmlardir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri
‘Krediler ve Alacaklar’ kategorisinde siniflandiriimaktadir.

Finansal varliklarin bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varliga ait nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin mulkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa
devretmesi durumunda s6z konusu varligl bilanco disi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrolliniin Sirket tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve édenmesi
gereken ylkimlilGkleri muhasebelestirmeye devam eder. Sirket'in devredilen bir varhgin
milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal varhigin
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muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir.

Finansal yukumlalikler

Sirket’in finansal yakimlallkleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukimlalagan ve 6zkaynaga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borclari diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal ytukamlalikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar icin uygulanan muhasebe
politikalari agsagida belirtilmigtir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devam)

Finansal Araclar (devami)

Finansal yuktmlalikler (devami)

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal ylikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Gercedge uyqun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal yiikimliltikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar zeya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
zeya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, sz konusu finansal yiikiimliiliik
icin 6denen faiz tutarimi da kapsar.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal ylikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
arindirtlmis gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal ylikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu doneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal ylikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
Serefiye

Satin alim igleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsiliklar1 diigiildiikten sonra satin
alim tarihindeki maliyet degeriyle degerlenir.
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Deger diisiikligii testi icin, serefiye Sirket’in birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1 bekleyen
nakit lireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarina) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her y1l deger diisiikliigii testine tabi tutulur. Birimin deger
disiikliigiine ugradigini gdsteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikliigli testi daha sik
yapilir. Nakit tireten birimin geri kazanilabilir tutar1 defter degerinden diisiik ise, deger disikligi
karsilig1 ilk olarak birime tahsis edilen serefiyeden ayrilir, ardindan birim i¢indeki varliklarin defter
degeri diisiiriiliir. Serefiye igin ayrilan deger disiikliigii karsiligi, dogrudan konsolide [kapsamli kar zeya
zarar tablosundaki/kar zeya zarar tablosundaki] kar/zarar i¢inde muhasebelestirilir. Serefiye deger
disiikliigii karsiligi sonraki donemlerde iptal edilmez.

Ilgili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye igin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararin
hesaplamasina dahil edilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)
Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve
faaliyet sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Finansal durum tablosunda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yiikiimliliikler bilango tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak Yeni Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte
olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, ger¢ege uygun degerin
belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden
Ol¢iilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklar1 donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Gelecege yonelik kullanim amaciyla inga edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar {izerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve
bu tiir varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar1 asagida agiklanmaktadir) karst finansal koruma saglamak amaciyla

gergeklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdis1 faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, c¢evrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatirimin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, ddenme niyeti ya
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da ihtimali olmayan yurtdis1 faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur
farklar.

Sirket’'in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve ylkiimlilikler, konsolide finansal tablolarda bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken donem icerisindeki doviz kurlarinda énemli bir
dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullantlir),
donem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

Yurtdisindaki isletmenin elden ¢ikarilmasinda, diger kapsamli gelirde muhasebelestirilmis ve
O0zkaynagin ayr1 bir bileseninde biriktirilmis s6z konusu isletmeye ait birikmis kur farklari, elden
cikarmadan kaynaklanan kazang veya kayip muhasebelestirildiginde, 6zkaynaktan kar veya zarara
aktarilarak (yeniden smiflandirmaya iligkin bir diizeltme olarak) yeniden siniflandirilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Pay Basina Kazanc¢

Konsolide kar zeya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse
say1s1, sO0z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile
finansal durum tablosunun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Sirket, finansal durum tablosu tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya g¢ikmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimlalGgin bulunmasi, ytkamlaGlGgin  yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlalik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
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Karsilik olarak ayrilan tutar, yikidmlalGge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak,
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yakimlGlugin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en
glvenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikimlilGgin karsilanmasi igin
gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak 6lglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri,
ilgili nakit akimlarinin bugilinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin UGglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Sirket’in faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii, Yonetim Kurulu’dur. Bdoliimlere iliskin
bilgilerin i¢ raporlamada kullanilan bilgilerle ayn1 bazda olmasini saglamak {izere bir yOnetimsel
yaklasim gerekmektedir. Yonetim Sirket’in organizasyon yapisi risk ve fayda oranlarmin 6zellikle
sektor bazindaki bilgi farkliliklardan etkilenmesi sebebiyle; bolim bilgilerinin raporlanmasini
endiistriyel boliimler olarak belirlemistir (Dipnot 4).

Kurum Kazanc Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: lizere, vergi karsiliklar1 her bir

isletme bazinda ayri1 olarak hesaplanmustir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Rhea Girigim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine gore Kurumlar Vergisi’'nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanclar1 iizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari:

Turkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Glincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
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Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Finansal durum tablosunda muhasebelestirilen kidem tazminati yiakimlGlGgi, tim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi beklenen ylikiumlilik tutarlarinin net buglinki degerine goére
hesaplanmis ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger
kapsamli gelir altinda muhasebelestiriimekte olup, cari ddonemde kullanilan tahmin ve varsayimlarda
onemli bir degisim olmamasi sebebiyle aktlieryal kayip ve kazang olusmamistir.

Nakit Akis Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde smniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in satig faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlar1, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Hazir degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan
yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, temettii
kararinin alindig1 donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (devami)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler

Satis amaciyla elde tutulan varliklar, Sirket'in elden c¢ikardigi veya satilmaya hazir deger olarak
siniflandirdigi faaliyetleri ile nakit akimlari, Sirket’in bttinlinden ayri tutulabilir bir bolimudir. Sirket, satis
amach elde tutulan duran varlik olarak siniflandirdigi varliklar ve durdurulan faaliyetleri, durdurulan
faaliyetlerin ilgili varlik ve yikimldliklerinin kayith degerleri ile elden gikarmak igin katlanilacak maliyetler
dasllmis rayic bedellerinin diisiik olant ile izlemektedir (Dipnot 12).

22



2.5

2.6

RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARiHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Durdurulan faaliyetler, Sirket’in elden cikardigi ve faaliyetleri ile nakit akimlari, Sirket’in bitininden ayri
tutulabilen 6nemli bir bolimudar. Sirket’in elden gikarttigl faaliyetler Gzerinde kontroliiniin sona erdigi
tarihe kadar elde edilen faaliyet sonuglari kar veya zarar tablosunda “durdurulan faaliyetler” bashgi altinda
ayri bir satirda gosterilmektedir. Gegcmis déneme iliskin kar veya zarar tablosu karsilastirma ilkesi uyarinca
yeniden dizenlenir ve durdurulan faaliyetlerin énceki hesap donemine iliskin faaliyet sonuglari da
“durdurulan faaliyetler” olarak siniflanmaktadir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TMS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varhk, yakiimlilak, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farkhlik gésterebilir. Tahminler ve
tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar sirekli olarak gézden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu glincellemelerden etkilenen
muteakip donemlerde kayitlara alinir. Finansal tablolarda kayitlara alinan tutarlar Gzerinde 6nemli
etkisi olan tahminlere iliskin bilgiler asagida agiklanmistir.

Sirket’in bagh ortakliklari borsada islem gérmemektedir. Bagli ortakliklarin degerleri belirlenirken gelir
yaklasimi kapsaminda indirgenmis Nakit Akimlari (“iNA”), islem Carpan Degeri ile Piyasa Carpan Degeri
yontemleri agirliklandirilarak kullanilmistir. S6z konusu yontemlere iliskin tahmin ve varsayimlar Not
22’de agiklanmistir.

Supheli alacak karsihig

Supheli alacak karsiliklari, ydnetimin finansal durum tablosu tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandigl tutarlar yansitmaktadir. Alacaklarin deger dusikligline ugrayip ugramadigi degerlendirilirken
iliskili kurulus ve anahtar mdisteriler disinda kalan borglularin ge¢mis performanslar piyasadaki
kredibiliteleri ve finansal durum tablosu tarihinden konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihine kadar
olan performanslari ile yeniden gorusilen kosullar da dikkate alinmaktadir.

Portfoy simirlamalarina, finasal bor¢ ve toplam gider sinirina uyumun Kkontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Smirmna Uyumun Kontrolii’ne iligkin Ek Dipnotta
verilen bilgiler "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiiretilmis
ozet bilgiler niteliginde olup 9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete’de yaymlanan I11-48.3 sayili "Girigim
Sermayesi Yatirim Ortakliklarma Iliskin Esaslar Tebligi"nin (Teblig) portfoy sinirlamalarina, finansal borg
ve toplam gider simirina uyumun kontroliine iligkin hiikiimleri ¢er¢evesinde hazirlanmistir.

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket girisim sermayesi konusunda faaliyet gdstermektedir. Sirket yonetimi yatirimlarini gercege uygun
degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 22’de yer almaktadir.
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ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Netsafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. 2.168.864 -
Seta Tibbi Cihazlar Ith. Thr. Pazarlama Tic. A.S. 894.651 -
Rhea Dijital Yatwrm ve TicaretA.S. 355 -
Ortaklara verilen avanslar 808

Ust diizey yoneticilere verilen avanslar - 27.463
Toplam 3.064.678 27.463

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar:

RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S.

31 Arahk 2014

1.448.142

31 Arahk 2013

Toplam

1.448.142

iliskili taraflara ticari borclar:

Rhea Portfdy Yonetim A.S.

31 Arahk 2014

128.230

31 Arahk 2013

58.026

Toplam

128.230

58.026

Iliskili taraflara diger borglar

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalara iliskin borglar 200.000 149.067
Toplam 200.000 149.067
iliskili taraflarla islemler
Portfoy Faiz Faiz

Tliskili taraflarla olan islemler yOnetim {icreti gelirleri giderleri  Kira geliri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (1.176.228) - (59.688) 32.000
Seta T1bbi Cihazlar ith. ihr.

Pazarlama Tic. A.S. - 114.024 - -
Netsafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. 305.189 - -
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 209.716 - 8.400
Rhea Dijital A.S. - - - 8.400
Tasfiye Halindeki M arferi Feribotlar

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. - 80.935 - -

(1.176.228) 709.864 (59.688) 48.800
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iLiSKiLI TARAF ACIKLAMALARI(devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2013

Faiz Diger Kur fark:

Mligkili taraflarla olan islemler yOnetim {icreti giderleri  Kira geliri giderler gideri
Rhea Portfoy Yonetim A.S.(*) (16.333) 6.400 (35.015) -

Rhea Capital Partners LLP - - - (179)

(16.333) 6.400 (35.015) (179)

(*) 7 Ekim 2010 tarihli s6zlesme ile Rhea Portfoy, Rhea Girisim’e verdigi portfoy yonetim hizmetleri

karsiliginda Rhea Girisim’den yillik %2 sabit portfoy yonetim Ucreti ve yillik %20 performans Ucreti almak

lizere anlasmistir. Sabit portfoy yonetim (icreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki donem igerisinde

nakit olarak tahsil edilmektedir. Performans (icreti ise OEP RHEA Turkey Tech B.V.'nin Netas hisse

satislarinda elde edilen tutar ile yatinm miktari arasindaki fark tzerinden ve Netas'tan elde edilecek kar

paylari Gzerinden 6denmektedir. Donem igerisinde elde edilen kar paylari ve hisse satis karlari Gzerinden

hesaplanan performans (creti, cari donem giderlerine dahil edilmis olup ilerideki dénemlerde elde

edilecek kar paylari ve hisse satis karlarina iliskin performans (creti ise islemlerin gerceklestigi donemlere

ait finansal tablolara yansitilacaktir.

Ust diizey yéneticilere 6denen iicretler

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren yilda Yonetim Kurulu Gyeleri ve diger Gst diizey yoneticilere saglanan
Ucret ve benzeri faydalarin toplam tutar brit 1.421.555 TL'dir (31 Aralik 2013: 1.377.710 TL).
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar:

Bilango tarihi itibariyla Sirket’in ticari alacaklarinin detay asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Kisa vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 27.869 514.573
Alacak senetleri 1.380.000 2.012.417
Siipheli ticari alacaklar 1.035.408 1.735.374
2.443.277 4.262.364
Eksi: Stipheli alacak karsiliklari (-) (1.035.408) (1.735.374)
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (87.001) (141.307)
Toplam 1.320.868 2.385.683
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Uzun vadeli ticari alacaklar
Ticari alacaklar 2.760.000 4.140.000
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman gelirleri (-) (*) (603.953) (1.088.210)
Toplam 2.156.047 3.051.790
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TICARI ALACAK VE BORGLAR (devami)
a) Ticari Alacaklar (devami):

(*) Dentistanbul baglh ortakhginin 28 Haziran 2013 tarihinde 7.645.000 TL tutar ile satisl sonrasinda 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle alacak senetleri icerisinde s6z konusu satisla ilgili brit olarak kalan
4.820.000 TL tutarinda bono bulunmakta olup, bu bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri
bilancgo tarihi itibariyle 690.954 TL'dir ( 31 Aralik 2013: brit olarak bulunan 5.928.664 TL tutarindaki
bonolarin tahakkuk etmemis finansman geliri bilanco tarihi itibariyle 1.213.837 TL'dir).

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla, sirket vadesi gegen ticari alacaklarin 1.035.408 TL (2013: 1.735.374 TL)
tutarindaki kismiigin sipheli alacak karsihgr ayrilmis olup spheli ticari alacak karsiliginin 31 Aralik 2014
ve 2013 tarihlerinde sona eren dénemler icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik

Stipheli ticari alacak karsiligi hareketleri 2014 2013
Acihs bakiyesi 1.735.374 1.818.487
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.365.375) -
Donem gideri (*) 680.000 79.103

Tabhsilatlar (14.591) (3.919)

Bagh ortaklik satis1 (**) - (158.297)
Kapams bakiyesi 1.035.408 1.735.374

(*) Sirketin 28 Haziran 2013 tarihli yénetim kurulu karari uyarinca, bagh ortakligi Dentistanbul Saglik
Hizmetleri ve Ticaret A.S.'de ("Dentistanbul") sahibi bulundugu paylarin tamaminin sektorde stratejik
bir yatirimci olan ve kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Saghgl Merkezi Ticaret ve Sanayi Ltd.
Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e 2017 yil sonuna kadar vadelendirilmis satisi daha 6nceden KAP'ta
aciklanmistir.

Séz konusu satis islemi sonrasinda Murat Ozel tarafindan Sirket lehine diizenlenen bonolari
Dentistanbul da avalist (miiteselsil kefil) olarak imzalamistir. Ancak Dentistanbul'un istanbul 11. Asliye
Ticaret Mahkemesi'nin 2014/1480 E. sayili dosyas! ile iflas erteleme basvurusunda bulundugu
ogrenilmis olup, anilan davanin takip edilmesi gerekmis ve davanin 10 Subat 2015 tarihinde
gerceklesen ilk durusmasina istirak edilerek mudahillik talebinde bulunulmustur.

Konu Sirket avukatlarinin takibinde olup, 10 Subat 2015 tarihli durusma sonucuna goére Sirketin
alacaginin dayanagi olan bonolarin suretlerini sunmak Gizere Sirket’e 2 hafta slire verilmis olup, bu siire
iceriside mudahillik talebine konu evraklar mahkemeye sunulmustur. Midahillik talebi hakkinda
mahkemece daha sonra karar verilecektir. Ayrica Mahkemece Dentistanbul'un iflas erteleme talebine
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yonelik olarak bilirkisi kurulunun raporunun beklenmesine karar verilmistir. Bu kapsamda s6z konusu
senetlerden, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadesi gegmis olan 680.000 TL tutarindaki kismiigin stpheli

ticari alacak kayitlara alinmgtir.

(**) Soz konusu cikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagh ortaklik satisiyla ilgilidir.

TICARI ALACAK VE BORGLAR (devami)
b) Ticari Borglar:

Bilanco tarihi itibariyla Sirket’in ticari borglarinin detay asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
Kisa vadeli ticari borglar 2014 2013
Ticari borglar 424.876 1.874.217
Borg¢ senetleri - 167.741
Iliskili taraflara ticari borglar (Not 4) 128.230 58.026

553.106 2.099.984

DIGER ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleriitibariyle kisa ve uzun vadeli diger alacaklarin detaylari asagidaki gibidir:

a) Diger Alacaklar

31 Arahk 31 Arahk

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 3.064.678 27.463
Diger ¢esitli alacaklar 289 -
Verilen depozito ve teminatlar - 1.392
3.064.967 28.855

31 Aralk 31 Aralik

Uzun Vadeli Diger Alacaklar 2014 2013
Iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 4) 1.448.142 -
Verilen depozito ve teminatlar 9.938 13.886
1.458.080 13.886

b) Diger Borglar
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31 ARALIK 2014 TARiHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

31 Aralk 31 Aralik

Kisa Vadeli Diger Borglar 2014 2013
Iliskili taraflara diger borglar (Not 4) 200.000 149.067
Odenecek vergi ve fonlar - 188.331
200.000 337.398
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

a) Maddi duran varliklar:

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler icinde maddi duran varliklarin hareket tablolari asagidaki gibidir:

Tesis makine Ozel Yapilmakta
ve cihazlar Tasitlar  Demirbaglar maliyetler olan yatirimlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 1.270.100 56.626 698.781 660.170 1.000 2.686.677
Muhasebe politikasindaki degisikligin
etkisi (Not 2.2) (1.270.100) (39.076) (607.190) (610.730) (1.000) (2.528.096)
Almlar - - - 11.800 - 11.800
Cikislar - - - (49.440) - (49.440)
31 Aralik 2014 itibariyla kapanis bakiyesi - 17.550 91.591 11.800 - 120.941
Birikmis Amortis manlar
1 Ocak 2014 itibartyla agihs bakiyesi 956.571 49.215 551.777 609.361 - 2.166.924
Muhasebe politikasndaki degisikligin
etkisi (Not 2.2) (956.571) (31.665) (481.369) (605.672) - (2.075.277)
Doénem gideri - - 6.745 8.041 - 14.786
Cikiglar - - - (822) - (822)
31 Arahlik 2014 itibariyla
kapams bakiyesi - 17.550 77.153 10.908 - 105.611
31 Aralik 2014 itibariyla net
defter degeri - - 14.438 892 - 15.330
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31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDi VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

a) Maddi duran varliklar (devami):
Tesis makine Ozel Yapilmakta
ve cihazlar Tagitlar Demirbaglar maliyetler olan yatimlar Toplam

Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibartyla agilig bakiyesi 2.799.816 82.520 1.377.858 2.966.397 3.582 7.230.173
Almlar 18.490 - 38.918 104.363 - 161.771
Bagl ortaklik satig1 (*) (1.485.302) - (703.464) (2.382.184) (2.582) (4.573.532)
Cikiglar (62.904) (25.894) (14.531) (28.406) - (131.735)
31 Aralik 2013 itibariyla

kapams bakiyesi 1.270.100 56.626 698.781 660.170 1.000 2.686.677
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2013 itibariyla agihs bakiyesi 1.345.195 65.203 957.805 1.350.065 - 3.718.268
Donem gideri 332.794 9.906 138.080 209.788 - 690.568
Bagh ortaklik satig1 (*) (658.514) - (530.999) (943.805) - (2.133.318)
Cikiglar (62.904) (25.894) (13.109) (6.687) - (108.594)
31 Aralik 2013 itibariyla

kapams bakiyesi 956.571 49.215 551.777 609.361 - 2.166.924
31 Aralik 2013 itibariyla net

defter degeri 313.529 7.411 147.004 50.809 1.000 519.753

* S6z konusu ¢ikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagli ortaklik satisiyla ilgilidir .

Donemin amortisman giderlerinin 14.786 TL’si genel yonetim giderleri altinda simiflandirilmistir (2013: 633.566 TL’si satilan malin maliyeti, 31.958 TL’si
genel yonetim giderleri, 8.205 TL’si pazarlama, satis ve dagitim giderleri ve 16.839 TL’si durdurulan faaliyetler donem zarari altinda siniflandirilmastir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA

iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

a) Maddi duran varliklar (devamu):

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii
Tesis makine ve cihazlar 5-10y1l
Tasitlar Syl
Demirbaglar 4-15y1l
Ozel maliyetler Syil
b) Maddi olmayan duran varliklar
Bilgisayar Miisteri
yazihmlar1  Iliskileri Markalar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2014 itibariyla ag¢ilis bakiyesi 2.465.405 882.552  305.864 3.653.821
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (2.465.405) (882.552) (305.864) (3.653.821)
31 Arahk 2014 itibartyla kapams bakiyesi - - - -
Birikmis Itfa Paylar1
1 Ocak 2014 itibariyla agilis bakiyesi 1.632.310 405.935 - 2.038.245
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (1.632.310) (405.935) - (2.038.245)
31 Aralik 2014 itibartyla kapanig bakiyesi - - - -
31 Aralik 2014 itibaryla net defter degeri - - - -
Hastane Bilgisayar Miisteri
lisans1  yazihmlar1  lIliskileri Markalar Diger Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2013 itibariyla
acihs bakiyesi 1.608.113 2.465.405 940.128  595.891  544.718 6.154.255
Almlar - - - - 146.378 146.378
Bagh ortakhk satis1 (*) (1.608.113) - (57.576) (290.027) (691.096) (2.646.812)
31 Aralik 2013 itibartyla
kapanig bakiyesi - 2.465.405 882.552  305.864 - 3.653.821
Birikmis Itfa Paylar
1 Ocak 2013 itibariyla
acihs bakiyesi - 1.133.858 311.651 - 370.290 1.815.799
Donem gideri - 498.452 94.284 - 116.072 708.808
Bagh ortaklik satisi (*) - - - - (486.362) (486.362)
31 Arahk 2013 itibariyla
kapanig bakiyesi - 1.632.310 405.935 - - 2.038.245
31 Aralik 2013 itibanyla
net defter degeri - 833.095 476.617 305.864 - 1.615.576

* S6z konusu ¢ikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagli ortaklik satisiyla

ilgilidir .
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iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)
b) Maddi olmayan duran varliklar (devami)

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde serefiye hareket tablosu agsagidaki gibidir:

31 Arahk 2014 31 Arahlk 2013

1 Ocak itibariyla 5.456.340 5.456.340
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (5.456.340) -
31 Aralik itibanyla - 5.456.340

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhgi A.S. tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla dava karsiliklarin detayi asagidaki gibidir.

31 Aralik 31 Aralk

Kisa vadeli karsiliklar 2014 2013
Dava karsiigi - 668.890
- 668.890

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren donemler
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
1 Ocak 668.890 1.770.664
Muhasebe politikasndaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (668.890) -
Donem igerisinde yapilan 6demeler - (400.220)
Bagh ortaklik satig1 (*) - (701.554)
- 668.890

&) S6z konusu ¢ikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagl ortaklik satisiyla
ilgilidir .
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda kisa vadeli borglar

31 Aralhk 31 Arahk
2014 2013
Sigorta primi ve gelir vergisi borglari 697.113 92.875
Personele 6denecek ticretler 36.581 313.278
Odenecek vergi ve fonlar 1.441 279.093
735.135 685.246
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda uzun vadeli borglar
31 Aralik 31 Aralk
2014 2013
Sigorta primi ve gelir vergisi bor¢lari 209.608 -
209.608 -
Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Kullaniimayan izin karsihg 60.357 67.972
60.357 67.972
31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle izin karsihg! hareket tablosu asagidaki gibidir:
31 Aralhk 31 Arahk
2014 2013
1 Ocak itibartyla karsilik 67.972 274.783
Doénem i¢inde ayrilan karsihiklar 23.713 20.990
Donem igindeki 6demeler - (61.845)
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (31.328) -
Bagh ortaklik satisi - (165.956)
31 Aralik itibanyla karsihk 60.357 67.972
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar

Kidem tazminati karsiligi:

Sirket, Tiirk is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleriigin ¢cagrilan veya
vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 3.438,22 TL (2013: 3.254,44 TL) tavanina
tabidir.

Kidem tazminati yikimlGlUgu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsihg,
Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlilik tutarinin
buglnki degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar,
sirketin yikamlultklerinin, tanimlanmis fayda planlarn kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri
kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam ylkimliliklerin hesaplanmasinda kullanilan
aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami ylUkimlilik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltiimesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecegeiliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimlaligliniin buglnk
degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5 enflasyon ve % 9 iskonto
orani varsayimlarina goére yaklasik %3,67 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplanmistir (31 Aralik 2013: % 3,78). Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak
2015 tarihinden itibaren gecerli olan 3.541,00 TL (1 Ocak 2014: 3.438,22 TL) tavan tutari dikkate alinmistir.

Kidem tazminati yikimliligu hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagl
isten ayrilma olasiligidir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralik

2014 2013
1 Ocak itibartyla karsilik 227.426 565.133
Donem i¢inde ayrilan kargiliklar 62.690 229.430

Donem igindeki 6demeler (36.132) (86.678)
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (158.617) -

Bagli ortaklik satisi - (480.459)
31 Aralik itibanyla karsihk 95.367 227.426
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Arahk 31 Arahk

Diger Dénen Varhklar 2014 2013
Katma Deger Vergisi alacaklar - 861.683
Verilen siparis avanslari 10.424 68.142
Pesin 6denen vergi ve fonlar 128 4.167
Diger ¢esitli donen varhklar 10.088 51.243
20.640 985.235

31 Arahk 31 Arahk

Diger Duran Varliklar 2014 2013
Katma Deger Vergisi alacaklari - 695.502
Gelecek yillara ait giderler - 447
- 695.949

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2013: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2013: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31

Aralik 2013: 41.550.000) adet hisseye bolinmustdr.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tavani 207.750.000 TL (31 Aralik 2013:

360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl hisse

senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu Gyelerinin segciminde aday gésterme imtiyazi

vardir. 7 kisilik Yonetim Kurulu Gyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan

genel kurul tarafindan segilir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla cikarilmis ve 6denmis sermaye tutarlar defter

degerleriyle asagidaki gibidir:
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31 Arahk 31 Aralk
Ortaklar % 2014 % 2013
Onur Takmak - A Grubu 542% 2.250.000 542% 2.250.000
Onur Takmak - B Grubu Halka Agik - - 742% 3.082.068
Halka arz edilen 94,58% 39.300.000 87,17% 36.217.932
Nominal sermaye 100,00% 41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hiikiimlerine gére, 2.000.000 TL kayitl sermaye tavani icerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan
genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye yikseltilmesi kabul
edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29 Nisan
2010 tarihli onayi ve 4 Mayis 2010 tarih, GSY0.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in
900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganistl yedeklerden, 1.118.393 TL'si hisse
senedi ihrag primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak
suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye yukseltilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onayi ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739 sayi
ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak 18.000.000
TL'ye yukseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirilmak suretiyle 50.000.000
TL’na ylkselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih ve GSY0.12/698
sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge, 28 Temmuz
2011 tarihi itibariyla Turkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eylil 2011 tarihli ve 2011/31
sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina
istinaden 360.000.000 TL'lik kayitl sermaye tavani igerisinde gikarilmis sermayesini 22.385.293 TL'den
34.603.381 TL'ye ¢ikarmistir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirnmi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayith sermaye tavani igerisinde g¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmigtur.
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Gegmis yillar karlar

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dizeltiimesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye,
Emisyon Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek”
kalemlerine finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin
enflasyona gore dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak hesap grubu icinde yer almaktadir.

SPK duzenlemeleri uyarinca, “Cikariimig Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay
Senedi lhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon
diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikarilmis sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikariimis
sermaye” kaleminden sonra gelmek lzere acilacak “Sermaye diizeltmesi farklar1” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihra¢ Primleri”nden kaynaklanmakta ve heniiz
kar dagitimi veya sermaye artirrmina konu olmamissa “Gec¢cmis Yillar Kar/Zarariyla”, iliskilendirilmesi
gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari ¢ergevesinde
degerlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devami)

Kar payi dagitimi

Halka acik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ylrarlige giren 1l-
19.1 no’lu Kar Payi Tebligi’'ne gbre yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili
mevzuat hikiimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari
bir dagitim orani tespit edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda
belirlenen sekilde kar payi 6derler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya iliskin Ozsermaye Etkisi” hesap
kaleminin bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem karina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi
bir indirim veya ekleme kalemi olarak dikkate alinmaz. Sirket’in 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla kar
dagitimina konu edilebilecek kaynak bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir).

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

a) Satis Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar:

Sirket’in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karan ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki %19,79
oranindaki hisselerin satigina yonelik olarak gerekli ¢alismalarin baslatilmasina, satisa aracilik edecek
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araci kurulusun secilmesi i¢in Genel Miidiirliigiin yetkilendirilmesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda ortaklara duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyliil 2013 tarihinde satiga aracilik ve
danismanlik verecek araci kurulus ile minhasirlik igermeyecek nitelikte aracilik sodzlesmesi
imzalanmigtir. TFRS 5 paragraf 15’te aciklandigi {izere satis amacgli elde tutulan varlik olarak
smiflandirilan duran varlik kayith degeri ile satis maliyeti diislilmiis gercege uygun degerinden diigiik
olani ile degerlenmektedir. Buna gore OEP Turkey Tech B.V. yatirimi, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
$0z konusu yatirmmin 30 Eyliil 2013 tarihinde 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayith degeri
olan 26.137.697 TL tutar1 yukaridaki degerleme 6l¢iisiine uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satig
Amagch Smiflandirilan Duran Varliklar” bashig altinda siniflandirilmistir (31 Aralik 2013: 26.137.697
TL). 1 Ocak - 30 Eyliil 2013 doneminde 6zkaynaktan pay alma methoduna gore degerlenen s6z konusu
yatirnmin hareket detaylar asagidaki gibidir:

2013
Do6nem basi - 1 Ocak 32.383.389
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatrmmlarmn karlarmdaki paylar (1.125.389)
Yabanci para ¢evrim farklari 1.926.287
Alnan temettiiler (5.209.081)
Sermaye azaltim etkisi (1.837.509)
Satis amach duran varlk smiflamasi (26.137.697)

Donem sonu -

SATIS AMACLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER (devam)

b) Durdurulan Faaliyetler:

Sirket’in bagl ortakliklarindan RML International 15 Temmuz 2011 tarihinde, isletmeciligini yapmis
oldugu Yunanistan ile italya arasindaki RO-PAX hattin1, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik
piyasa kosullar1 nedeniyle ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur.

Sirket’in bagli ortakliklarindan Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihinde, Yonetim Kurulu'nun yapmis
oldugu degerlendirmeler g¢ercevesinde, Marferi’nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden s6z konusu, Sirket'in tasfiyeye girmesine karar verilmistir.

Faaliyetleri durdurulmus olan bu sirketlerin faaliyetleri sonucu olusan gelir ve giderler ayrigtirilarak 31
Aralik 2013 tarihinde sona eren ara doneme ait finansal tablolarda “Durdurulan faaliyetler donem zarari”
icinde gosterilmistir.

b) Durdurulan Faaliyetler (devami):

Durdurulan faaliyetlere iligkin 1 Ocak — 31 Aralik 2014 ve 2013 hesap donemlerine iligkin kar zeya
zarar tablosu asagidaki gibidir:
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1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2014 31 Arahk 2013

Satig gelirleri - 6.452.202
Satiglarin maliyeti (-) - (6.086.052)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri - (467.262)
Genel yonetim giderleri (-) - (2.028.645)
Diger faaliyet gelirleri - 1.006.553
Diger faaliyet giderleri (-) - (579.881)
Finansal giderler (-) - (393.819)
Donem vergi gideri (-) - (585.000)
Ertelenmis vergi gideri (-) - (314.163)
Durdurulan faaliyetler donem kar / (zarar) - (2.996.067)

HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglarin ve satiglarin maliyetinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2014 2013
Franchising geliri 53.390 5.222
Bagh ortaklik satis kar1 (Dipnot 27) - 5.573.285
Ozkaynak yéntemi ile degerlenen yatrmlarm
zararlarmdan paylar (Dipnot 12) - (1.125.389)
Yurtici satiglar - 3.308.358
Yurt dis1 satiglar - 1.533.833
Diger gelirler - 154.031
Satis iadeleri (-) - (144.765)
Satis iskontolari (-) - (64.844)
53.390 9.239.731
Satiglarm maliyeti (-) - (5.155.106)
53.390 4.084.625

GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,

GELISTIRME GIDERLERI

ARASTIRMA VE

Faaliyet giderlerinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralk 31 Aralk

2014 2013

Genel yonetim giderleri (-) (4.313.058) (9.136.068)
Pazarlama giderleri (-) - (502.597)
Arastrma ve gelistirme giderleri (-) (422.106)

(4.313.058)  (10.060.771)
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GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI,

GELISTIRME GIDERLERI (devam)

a) Genel Y onetim Giderleri Detay1

ARASTIRMA VE

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2014 2013
Personel giderleri (2.025.056) (3.582.240)
Portfoy yonetim licreti (1.186.240) (3.025.669)
Danismanlik giderleri (348.656) (980.931)
Kira giderleri (279.702) (627.791)
Yakait, elektrik ve ofis giderleri (147.491) (237.000)
Amortisman ve itfa paylari (14.786) (126.242)
Bakim onarim giderleri (39.525) (39.134)
Nakliye depolama ve seyahat gideri (36.028) (12.921)
Araci kurum gideri (28.514) (26.225)
Vergi, resim ve harglar (25.350) (35.708)
Temsil ve agirlama giderleri (23.824) (45.914)
Haberlesme giderleri (23.787) (72.257)
Diger (39.343) (324.036)
(4.313.058) (9.136.068)

b) Pazarlama Giderleri Detay1
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
Reklam giderleri - (55.538)
Personel giderleri - (190.281)
Nakliye, depolama ve seyahat giderleri - (116.806)
Kira giderleri - (14.869)
Temsil ve agirlama giderleri - (44.900)
Bakim onarmm giderleri - (14.090)
Amortisman giderleri - (8.205)
Diger - (57.908)
- (502.597)
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GENEL YONETIM GIDERLERI, PAZARLAMA GIDERLERI, ARASTIRMA VE

GELISTIRME GIDERLERI (devam)

¢) Arastirma ve Gelistirme Giderleri Detay1

1 Ocak-
31 Aralk
2014

1 Ocak-
31 Arahk
2013

Personel giderleri
Amortisman giderleri
Diger giderler

(248.776)
(152.516)
(20.814)

(422.106)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIiDERLER

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
Ticari alacaklarn vade farki gelirleri 522.883 380.516
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki geliri 32.858 348.742
Faiz geliri - 13.583
Konusu kalmayan karsiliklar 599.501 24.157
Kira geliri 48.800 9.760
Diger gelirler 25.485 79.597
1.229.617 856.355
31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay1
asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralk
2014 2013
Stipheli alacak gideri (680.000) (79.103)
Faaliyetlerden kaynaklanan kur farki gideri (32.738) (161.864)
Maddi duran varhk satis zarari - (20.496)
Reeskont gideri - (4.611)
Diger giderler (90.382) -
(803.120) (266.074)
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YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralk 31 Aralhk
2014 2013
Bagl ortaklik faiz gelirleri 710.715 -
710.715 -

FINANSMAN GIDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralk
2014 2013
Kredi komisyon, banka islem ve faktoring giderleri (1.272.942) (495.102)
Tahvil faiz gideri (2.120) (168.573)
(1.275.062) (663.675)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3
bendine gore Kurumlar Vergisi’nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gecici vergi
uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karar ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar iizerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varhigi ve yikiimliligi bulunmamaktadir (31 Aralik 2013: Ertelenmis vergi varlig
1.083.501 TL, ertelenmis vergi yiikiimliiligii 671.258 TL).

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Aralhk

Ertelenmis vergi varhg: / (yiikiimliiliigii) hareketleri: 2014 2013
1 Ocak itibariyla agilis bakiyesi 412.243 (571.776)
Muhasebe politikasndaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (412.243) -
Siirdiiriilen faaliyet ertelenmis vergi gelir/ (gideri) - 206.897
Durdurulan faaliyet ertelenmis vergi gelir/ (gideri) - (314.166)
Bagh ortaklik satig1 (Dipnot 27) - 1.091.288
31 Aralik itibanyla kapams bakiyesi - 412.243
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STOKLAR
31 Aralik 31 Aralk
2014 2013
Ik madde ve malzeme - 1.077.385
Y ar1 mamiiller - 94.873
Mamiiller - 610.717
Ticari mallar - 336.095
Diger stoklar - 65.477
Stok deger disiikliigii karsihgi (-) - (975.678)
- 1.208.869
31 Aralik 2014 ve 2013 itibariyle stok deger diistikliigii karsilig1 asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 31 Aralk
Stok deger diisiikliigii karsiigr hareketleri 2014 2013
Acils bakiyesi 975.678 936.009
Donem gideri - 39.669
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (975.678) -
Kapams bakiyesi - 975.678
PESIN ODENMIS GIDERLER
31 Aralk 31 Aralk
Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler 2014 2013
Gelecek aylara ait giderler - 91.909
- 91.909
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PAY BASINA (KAYIP) / KAZANC

Pay basina kayip, net donem zararmin Sirket hisselerinin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihlerinde sonra eren
ii¢ aylik ara donemler icindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve

detaylart agsagida sunulmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arabk 31 Aralbk

Pay basina (kayip) / kazang 2014 2013

Pay senetlerinin agirlikh ortalama adedi 41.550.000 41.550.000

Ana ortaklik paylarma ait net donem zarari (4.397.518) (8.757.539)

Durdurulan faaliyetler donem zarari - (2.996.067)
Siirdiiriilen faaliyetlerden

pay basma kayip (Kr) (10,58) (13,87)
Durdurulan faaliyetlerden

pay basma kayip (Kr) - (7,21)

FINANSAL ARACLAR

a) Finansal yatirnmlar

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla uzun vadeli finansal yatirimlarinin detay1

asagida sunulmustur.

. 31 Arahk 31 Aralik
Uzun vadeli finansal yatwrmlar 2014 2013
Gergege uygun degeri kar/zarara yansitilan
19.058.000 -
finansal yatrmmlar (Not 2.2)
19.058.000 -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket’in sahip oldugu bagh ortakliklarin gergege uygun degeri

19.058.000 TL dir (31 Aralik 2013: Bulunmamaktadir.)

. . 31 Aralk 31 Aralk
Bagh Ortakhgin Adi 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) 12.398.000 -
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) 6.660.000 -

19.058.000 -
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FINANSAL ARACLAR (devami)

Gergege uygun degerin belirlenmesinde iskontolanmig nakit akiglar1 yontemi kullanilmigtir. Degerleme
modeli beklenen 6demenin riske gore diizenlenmis iskonto oranindan bugiinkii degerine iskontolanmig
halini dikkate alir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi dncesi kar (“FAVOK”) senaryolari,
her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiligin dikkate alarak belirlenmistir. Sirket’in sahip oldugu
bagli ortakliklarin tahmini yillik gelir biiyiime oranlar1 %3, tahmini FAVOK oranlar1 %9,33 ile %11,75,
tahmini riske gore diizenlenmis iskonto oranlar1 %17,38 ile %18,41 arasindadir.

Sirket’in 31 Arahk 2014 itibariyla raporlama giiniindeki dnemli ve godzlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olas1 degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagl ortakliklarin gercege
uygun degerleri iizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarhilik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31 Aralik 2014 Artig Azalig
Yillik biyime gelir orani (%1 Degisim) 1.448.000 (1.448.000)
iskonto orani (%0,5 Degisim) (1.094.000) 1.094.000

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyla Sirket’in bagli ortakliklarinin detayi asagida
sunulmustur:
Etkin ortaklik orani

Faaliyet Faaliyet 31 Arahk 31 Arahk

Bagh Ortakhiklar yeri konusu 2014 2013
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat

Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Tirkiye Saghk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi A.S. (“Netsafe”) Tirkiye Teknoloji %100 %100
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (“Rhea Dijital”) ¥  Tirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises

Single Membered Limited Liability

Company (“RML International”) ? Yunanistan Tasimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (“RML”) ©) Tirkiye Tasimacilik %100 %100

Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari
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®

©®

™

®

Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) ¥ Tarkiye Tasimacihik %100 %99

Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya aciklandig iizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret
A.S.’nin ana sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup,
Rhea Dijital bu mali tablolarin yayinlanma tarihi itibarivle heniiz faalivete baslamamis olup gercege
uygun degeri sifir olarak kayitlara alimmistir.

Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya acikladif iizere, RML International’in islettifi Yunanistan
ile Italya arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullan
nedenivle ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya Kkadar durdurmustur. RML
International’in faalivetlerinin durdurulmasi nedenivle 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle gercege uygun

degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya aciklandigi iizere, Sirket’in bagh ortakhklarindan
RML 10 Mavyis 2012 tarihinde, kara tasimaciligl projeleri icin satin aldig1 14 adet cekiciyi devrederek

faalivetlerini durdurmustur. RML’nin faalivetlerinin durdurulmasi nedenivle 31 Arahk 2014 tarihi
itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara ahnmstir.

Marferi’nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Yoénetim Kurulu'nun yapmis
oldugu degerlendirmeler cercevesinde, Marferi’nin faalivetlerine devam etmesinde ticari bir fayda
goriilmediginden, tasfiveye girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’nin faalivetlerinin
durdurulmasi nedeniyle 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir olarak kayitlara
ahnmstir,

FINANSAL ARACLAR (devami)

b)  Finansal Borglar
31 Arabk 31 Aralk
2014 2013
Kisa Vadeli
Banka kredileri 9.869.940 4.997.440
Cikariimig tahviller - 701.184
Diger finansal borglar - 16.040
9.869.940 5.714.664
Banka Kredileri:
Etkin faiz 31 Aralik 2014
Para birimi orani arahgi Kisa vadeli
TL 12%-23% 9.869.940
9.869.940
Etkin faiz 31 Aralk 2013
Para birimi orani arahgi Kisa vadeli
TL 8%-10% 4.901.813
USD (%) - 95.627
4.997.440
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(*) 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle, Sirket’in bagli ortakliklarindan Netsafe’in Tiirkiye Teknoloji
Vakfi’ndan almis oldugu ABD Dolar1 cinsinden tesvik kredisinin faizi bulunmamaktadir.

Banka kredilerinin vadeleri asagidaki gibidir.

31 Aralk 31 Aralk

2014 2013

ly1l igerisinde ddenecek 9.869.940 4.997.440
9.869.940 4.997.440

FINANSAL ARACLAR (Devam)

b)  Finansal Borglar (Devami)

Kredilerin 31 Aralik 2014 ve 2013 tarihinde sona eren yillar igerisinde gergeklesen hareketleri asagidaki
gibidir:

31 Arahk 31 Arahk
2014 2013
1 Ocak 4.997.440 1.784.273
Donem igindeki girisler 16.876.647 10.643.567
Donem i¢indeki ana para geri 6demeleri (11.576.166) (6.729.956)
Muhasebe politikasindaki degisikligin etkisi (Not 2.2) (427.981) -
Kur degisimi etkileri - 349.699
Bagh ortakhk satis1 (*) - (1.050.143)
Doénem sonu — 31 Arahk 9.869.940 4.997.440

&) S6z konusu ¢ikislar, 28 Haziran 2013 tarihinde yapilan Dentistanbul bagl ortaklik satisiyla
ilgilidir .

¢) Cikarilmis tahviller

Sirket, 19 Aralik 2012 tarihinde, 2 yi1l vadeli, degisken faizli (gosterge yillik bilesik faiz orani + %4,5
ek faiz getirili), 91 giinde bir kupon 6demeli ve vade sonunda 2.500.000 TL nominal degerli tahvil ihrag
etmistir. 26 Haziran 2013’te 1.800.000 TL ve 31 Aralik 2014 itibartyla Sirket 700.000 TL nominal tahvil
O0demesi gergeklestirmistir ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ¢ikarilmis tahvili bulunmamaktadir.

31 Arahk 2013

Kisa vadeli tahvil Etkin faiz orani (%) Orijinal tutar TL karsihig

Gosterge yillik bilesik

TL faiz oran1 + 4,5 701.184 701.184
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701.184

(*) Cikarilmis olan tahvilin getirisi, Hazine Mustesarligi tarafindan ihrag¢ edilmis “Gosterge Devlet
i¢ Borglanma Senedi”nde kupon 6demesine iliskin faiz oraninin belirlenme tarihinden énceki son 3 is
giiniinde IMKB Tahvil ve Bono Kesin Alim Satim Piyasasinda olusan ayni giin valérlii agirlikl ortalama
yillik bilesik faizlerin ortalamasi Gzerine, %4,5 ilave edilerek hesaplanacaktir. 31 Aralik 2014 tarihi

itibariyla herhangi bir iskonto hesaplamasi yapiimamistir. (31 Aralik 2013: %10,51).

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

a) Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek igin Sirket’in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket, yeni hisseler ¢ikarabilir
ve borg¢lanmayi azaltmak icin varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi net yukimlilik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net yukimlalik, hazir
degerlerin ve vergi yikimlillklerinin toplam yiukimlilik tutarindan distlmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net yukimlGligin toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle net ytkimlilik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2014 31 Arahik 13

Toplam Borglar 11.723.513 11.134.052
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (11.769) (386.803)
Net Borg 11.711.744 10.747.249
Toplam Ozkaynak 41.519.885 32.527.794
Toplam Sermaye 53.231.629 43.275.043
Ozkaynak/borg orani %22 %25

b) Finansal Risk Faktorleri
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Sirket faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in risk yonetimi programi
genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Sirket finansal performansi Gizerindeki potansiyel olumsuz
etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
bolimi tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Sirket’in hazine bolimu
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Sirket’in operasyon (initeleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltilmasina yonelik araglar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine iliskin
olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse de doéviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tirev tGrtnlerinin
ve diger turevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil degerlendirilecegi gibi
cesitli risk tirlerini kapsayan yazili prosedurler olusturulur.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki
31 Arahik 2014 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) - 3.476.915 4.512.820 10.227 11.746

- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigine ugramamis finansal varliklar net
defter degeri - 3.476.915 4.512.820 10.227 11.746

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger diisiikliigline ugramamais
varliklarin net defter degeri - - - - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.035.408 - - -
- Deger diistikliigii (-) (1.035.408)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - -

- Vadesi gegcmemis (briit defter degeri) - - - - -
- Deger disiikligii (-) - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi1 - - - - -

D. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi gvenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate ainmamistir.

52



23.

RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARIHI ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

31 Aralik 2013 Qliskili Taraf Diger Taraf lliskili Taraf Diger Taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kaliman azami kredi riski (*) - 5.437.473 27.463 15.278 385.626
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis finansal varliklarin net

defter degeri - 5.437.473 27.463 15.278 385.626

B. Vadesi ge¢cmis ancak deger disiikliigline ugramamais
varliklarin net defter degeri - -

C. Deger disiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 1.735.374
- Deger diistikliigii (-) (1.735.374)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kismi - -

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
- Deger distiklagii (-) - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altma alinmis kism1 - -

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - -

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artig saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski vonetimi (devami)

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh ylikiimliiliiglinii yerine getirememesi nedeniyle
Sirket’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, islemlerini yalnizca
kredi giivenirliligi olan taraflarla gergeklestirme ve miimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya ¢alismaktadir. Sirket’in maruz kaldig1 kredi riskleri ve miisterilerin
kredi dereceleri devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, miisteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi
kurulu tarafindan her y1l incelenen ve onaylanan sinirlar araciligryla kontrol edilmektedir.

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, aliman teminatlar gibi, kredi gilivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Sirket’in kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger diisiikliigiine tabi tutulan varlik bulunmamaktadir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yénetim kuruluna aittir. Yonetim kurulu, Sirket
yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri igin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Sirket, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve ylikimldllklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir. Sirket’in likidite riskini azaltmak igin, ihtiya¢ halinde
kullanacagi, bilango tarihi itibariyla kullanmamis oldugu krediler Not 21’de agiklanmustir.

Asagidaki tablo, Sirket'in tlirev niteliginde olmayan finansal ylkumlillklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Tlrev olmayan finansal yikimlaltkler iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu ylktmlullkler Gzerinden 6denecek faizler
asagidaki tabloya dahil edilmistir. Vadeli islem araglari briit ddenmesi gereken vadeli islemler icin net
olarak 6denir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve cikislari lizerinden realize edilir. Alacaklar veya
borclar sabit olmadigl zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani
kullanilarak belirlenir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Likidite risk yonetimi (devami)

Sozlesme

uyarinca nakit

caikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5wil
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+ 1+11 kisa (I) ay arasi (II) arasi (IIDH
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri 9.869.940 9.878.014 3.623.718 6.254.296 -
Ticari borglar 424.876 424.876 - 424.876 -
Iliskili taraflara diger borglar 200.000 200.000 - 200.000 -
Toplam yikiimliliik 10.494.816 10.502.890 3.623.718 6.879.172 -
31 Aralik 2013
Sozlesme

uyarinca nakit

caikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5 w1l
So6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri 1+1+1 kisa (I) ay aras1 (II) arasi (I1T)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri 5.013.480 5.038.419 3.664.928 1.373.491 -
Borg¢lanma senedi ihraglari 701.184 773.920 18.480 755.440 -
Ticari borglar 2.041.958 2.050.025 1.756.552 293.473 -
Iliskili taraflara diger borglar 149.067 149.067 - 149.067 -
Toplam yiikiimlilitk 7.905.689 8.011.431 5.439.960 2.571.471 -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RIiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kur riski yénetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli d6viz alim/satim sozlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket’in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yiukamlaluklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2014

ABD Dolan Avro TL Karsilig
Varhiklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 492 496
Diger donen varliklar 2.319 - 2.319

Toplam varliklar 2.323 492 2.815
Net bilanco pozisyonu 2.323 492 2.815
31 Aralik 2013

ABD Dolan Avro TL Karsihigi
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 96.779 42.585 139.364
Ticari alacaklar 11.960 60.460 72.420
Diger donen varliklar - 61.024 61.024
Toplam varhiklar 108.739 164.069 272.808
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 23.969 254.071 278.040
Finansal borglar 95.627 - 95.627
Diger borglar - 36.238 36.238
Toplam yiikiimliiliikler 119.596 290.309 409.905
Net bilanc¢o pozisyonu (10.857) (126.240) (137.097)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyla Avro ve ABD Dolari TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim
degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki zarari/kari sonucu
vergi dncesi zarar sirasiyla 233 TLve 49 TL (31 Aralik 2013: (1.086) TLve (12.624) TL) daha dusuk/ytksek
olacaktir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Faiz orani riski yonetimi

Sirket’in, sabit faiz oranlari izerinden borglanmasi nedeniyle faiz orani riski bulunmamaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR

31 Aralk 31 Aralk

2014 2013

Kasa 23 1.177
Bankadaki nakit 11.746 385.626
Vadesiz mevduatlar 11.746 138.848
Vadesi li¢ aydan kisa vadeli mevduatlar - 246.778
11.769 386.803

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 1 aydan kisadir

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercege uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,
Sirket’in bir glincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerinin tahmininde kullaniimistir:
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI) (devami)
Finansal varliklarin ve yukimliliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, birbirinin ayni varlik ve yikimlaltkler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimluliikler, ilgili varlik ya da yikimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliliikler, varlik ya da yiikimlGlagiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gbzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar ve yikimlillklerin seviye siniflamalari asagidaki
gibidir

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle ger¢cege uygun deger seviyesi

31 Aralk 2014 Kayith Degeri 1. Seviye 2. Seviye 3. Seviye
Finansal varlklar
Gergege uygun degeri kar/zarara 19.058.000 - 19.058.000 -

yansitilan finansal varliklar
Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu éngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varlklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger distklik karsiliklariyla beraber gergcege uygun degeri
yansittigl dngorilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal ylikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.
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Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doéviz kuru ile Turk
lirasina cevrilmis olup, gercege uygun degerleri kayith degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yikimlillkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2014 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle ger¢cege uygun degerden taginan finansal
yilikiimliligia bulunmamaktadir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR

Bagli ortaklik satis

Sirket 28 Haziran 2013 tarihli Yonetim Kurulu Karari uyarinca, bagh ortakhg Dentistanbul’da sahibi
bulundugu paylarin tamamini, kontroliinde Dent International Agiz ve Dis Sagligi Merkezi Ticaret ve
Sanayi Ltd. Sti'ni bulunduran Murat Ozel'e (“Alici”) uzun vadede asagida belirtilen haklari sakh tutarak
satis islemi gerceklestirmistir.

) Alici, toplam nominali 7.520.000 TL olan senetleri 31 Aralik 2017 tarihine kadar cesitli vadelerde
o6deme planina baglanmistir. S6z konusu tutarin, 550.000 TL tutarindaki kismi vadesi en ge¢ 31.12.2014
olarak Sirket tarafindan doldurulabilecek bir bono ile veya Dentistanbul biinyesinde bulunan Kozyatagi
(“DEK”) ve Erenkoy (“DER”) kliniklerinin satisi yapildiginda KDV hari¢ satis bedeli Sirket'e 6denmesi
suretiyle Alici, Dentistanbul’'u mevcut haliile devraldigini, DEK ve DER kliniklerinin Sirket tarafindan ayrica
pazarlanmasina ve satis bedelinin (KDV harig) Sirket tarafindan tahsiline muvafakat ettigini taahhit
etmistir. Bu sirecte, kliniklerin gelir gider dengesinden ve bunun doguracagi fayda ve yiklerden Sirket
(veya belirleyecegi bir bagh ortakhgi) yararlanacak ve sorumlu olacaktir. Ayni sekilde kliniklerin devri
esnasinda kidem tazminati da dahil olmak (izere ortaya ¢ikabilecek tim maddi ylkimlilUklerden Sirket
sorumlu olacaktir.

. DEK kliniginin "Dentistanbul" markasi altinda devredilmesi ve franchise olarak isletiimesine dair
sahip olunan hak cercevesinde; Sirket ile Dentinbul Ozel Dis Saghg1 Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti arasinda
13 Eylal 2013 tarihli Franchise Anlagsmasi imzalanmistir. Bu anlasma kapsaminda DEK Poliklinigi'nin
Dentistanbul markasi ile toplam devir bedeli 400.000 TL olup bu bedelin 300.000 TL'lik kismi anlagsmanin
imzasinda, nakit olarak, bakiye 50.000.TL imza tarihinden 3 ay sonrasina ve son taksit olan 50.000 TL de
imza tarihinden 6 ay sonrasina cekle tahsil edilecektir. S6zlesme siiresi 5 yil olup Franchise Alan Dentinbul
Ozel Dis Saghg Hizmetleri ve Ticaret Ltd. Sti 1 Aralik 2013 tarihinden baslamak iizere 31 Aralik 2017
tarihine kadar ciro Gizerinden aylik %5 Franchise kullanim bedeli Sirkete 6denecektir. DER klinigi, 24 Ekim
2013 tarihinde imzalanan Alim Satim sozlesmesi ile Gglincl bir sahsa devredilmistir. Tim ekipmani ve
personeli ile birlikte markasiz olarak toplam devir bedeli KDV hari¢ 275.000 TL olup, bu bedelin 125.000
TL tutarindaki kismi imza tarihinde nakit ve cayma parasi olarak; bakiye 150.000 TL 8 Kasim 2013 tarihine
kadar Alici'nin devre esas sirketi kurmasi ile birlikte nakit olarak tahsil edilmistir. Sirketin, alim-satima
konu emtianin hali hazirda bulundugu lokasyonda 31 Aralik 2017 tarihine kadar Dentistanbul markasi ile
Franchise verme hakki saklidir. 28 Haziran 2013 tarihinde imzalanan Hisse Devir S6zlesmesi uyarinca,
Dentistanbul biinyesindeki DER ve DEK kliniklerinin Gglinci kisilere devredilmesine dair hak kapsaminda
so6z konusu kliniklerin alicilara devredilmesi sirasinda olusan bedel (675.000 TL) ile ilk satis bedeli (550.000
TL) arasindaki fark 125.000 TL olarak gercekleserek toplam ilk satis bedelini artirmistir. Bunun yaninda
imzalanan sozlesmeler cercevesinde s6z konusu kliniklerdeki personelin  kidem tazminat
yukumlaltklerinin ve ilk s6zlesme imza tarihi ile devir gerceklesene kadarki zaman diliminde kliniklerin
faaliyet sonuglarinin Sirket tarafindan sirasiyla 116.529 TL ve 74.807 TL olarak 6denmesi kararlastiriimis
olup, ilk satis bedelini azaltici etki yapmaktadir. Tiim bu gergeklesen bedeller kapsaminda net satis bedeli,
son yaplilan klinik devirleri sonrasinda 7.453.664 TL'ye ulagmistir.

. Sirket, DEK ve DER kliniklerinde, devirlerinden itibaren 48 aydan az olmamak kosuluyla 31 Aralik
2017 tarihine kadar, 3. Kisilere "Dentistanbul" markasini kullandirma ("Franchise") ve belirleyecegi
Franchise Ucretini tahsil etme hakkina sahiptir. Rhea, tesis edilecek Franchising anlasmalarina Kliniklerin
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RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 ARALIK 2014 TARiHi ITIBARIYLE FINANSAL TABLOLARA
iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TUm tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

aylik cirolarinin %2sine tekabil eden ilave meblagi; Pazarlama ve diger Yonetim giderlerine karsilik olarak,
Franchisee’nin dogrudan Alic’'ya veya belirtecegi kisiye 6denmesi yolunda hikim konulmasini temin
etmeyi kabul ve beyan etmistir.

. Sirket, Alici'nin sahibi oldugu paylari herhangi bir yatirimciya satmasi glindeme geldigi takdirde;
toplam sirketler degerinin %7,5 'i oraninda bir bedeli Alici'dan "Pay Satisina Katilma Hakki" adi altinda
tahsil etme hakkina sahiptir. S6z konusu hakkin kullanimi herhangi bir zamanla sinirlanmamis olup,
timdayle kullanilana kadar yirirlikte kalacaktir.

[ ]

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DIiGER HUSUSLAR (devami)

Bagh ortaklik satisi (devamy):
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Bagh ortaklik satis kari 31.12.2013
Alnan bedel 4.519.692
Net varliklarin kayith degeri 1.053.593
Satis kar1 5.573.285

Bagh ortaklik satisindan elde edilen net tutar

Alnan alacak senetleri 7.645.000
Eksi: devredilen polikliniklerin kidem tazminat 6demeleri (116.529)
Eksi: devredilen kliniklerin faaliyet sonuglari (74.807)
Eksi: alinan senetlerin reeskont gideri (1.586.504)
Eksi: devredilen alacak (1.347.468)
4.519.692
Elden cikarilan net varliklarin defter degeri
Donen varhiklar 1.634.934
Nakit ve nakit benzerleri 210.868
Ticari alacaklar 713.962
Diger alacaklar 28.174
Stoklar 43.882
Pesin 6denmis giderler 21.870
Diger donen varliklar 616.178
Duran varhiklar 4.914.526
Finansal yatirimlar 50.000
Maddi duran varliklar (Dipnot 7) 2.440.214
Maddi olmayan duran varlklar (Dipnot 7) 2.160.450
Diger duran varliklar 263.862
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.031.306
Finansal borglar 349.995
Ticari borglar 2.057.150
Tliskili taraflara diger borglar 1.408.772
Diger borglar 1.2090.744
Borg karsiliklar 867.510
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikkler 138.135
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 1.571.747
Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (Dipnot 18) 1.091.288
Kidem tazminati kars1lig1 (Dipnot 9) 480.459
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilan net varhiklar (1.053.593)
Satistan elde edilen kazang 5.573.285
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GIDER

SINIRINA UYUMUN TABLOSU

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER TUT ARLARI

_ _ _ Tebligdeki Ilgili Cari Onceki
Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri . N Doénem
Diizenleme Donem (TL) TL)
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari Md.20/1 — (b) 11.769 386.803
B Girisim Sermayesi Yatirimlari Md.20/1 — (a) 45.195.697 |26.137.697
C Portfoy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler Md.20/1 — (d) ve (e) - -
D Diger Varliklar 8.035.932 [17.137.346
E Ortaklik Aktif Toplami Md.3/1-(a) 53.243.398 |43.661.846
F Finansal Borglar Md.29 9.869.940 | 5.714.664
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve Ipotekler) |Md.20/2 — (a) - -
H Ozsermaye 41.519.885 [32.527.794
| Diger Kaynaklar 1.853.573 | 5.419.388
E Ortaklik Toplam Kaynaklari Md.3/1-(a) 53.243.398 [43.661.846
, N . Tebligdeki ilgili Onceki Oneeki
Bireysel Diger Finansal Bilgiler Diizenleme Dénem (TL) Donem
(TL)
Sermaye Piyasasi Araglarma ve Islemlerine Yapilan Yatirim
Al |1. Sermaye piyasasi aract A Md.20/1 — (b) - -
2. Sermaye piyasasi aract B
A2 [TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesab1 [Md.20/1 — (b) 11.746 385.626
Bl |Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu Md.21/3 — (¢) 26.137.697 |26.137.697
B2 [Bor¢ ve Sermaye Karmasi Finansman Md.21/3 — (f) - -
B3 [Halka Acik Girigsim Sirketlerinin Borsa Dis1 Paylar1 Md.21/3 — (e) - -
B4 |Ozel Amagh Sirket Md.21/3 — (g) - -
Cl [Portfoy Yonetim Sirketine Istirak Md.20/1 — (e) - -
C2 |Danigmanlik Sirketine Istirak Md.20/1 — (d) - -
F1 |Kisa Vadeli Krediler Md.29/1 9.869.940 | 4.997.440
F2 |Uzun Vadeli Krediler Md.29/1 - -
F3 |Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - 701.184
F4 |Uzun Vadeli Bor¢lanma Araglari Md.29/1 - -
F5 [Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - 16.040
F6 [Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar Md.29/1 - -
Gl |Rehin Md.20/2 — (a) - -
G2 |Teminat Md.20/2 — (a) - -
G3 |Ipotekler Md.20/2 — (a) - -
| Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 337.314 | 1.204.116
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORC VE TOPLAM GiDER

SINIRINA UYUMUN TABLOSU

PORTFOY SINIRLAMALARI, FINANSAL BORC ve TOPLAM GIDER SINIRI KONTROL TABLOSU: PAYLARINI HALKA ARZ EDEN

ORTAKLIKLAR iCIN
. Te,bygdekl Cari Onceki Asgari/Azam
Portfoy Smirlamalar 11%111 Dénem Dénem i Oran
Diizenleme
Para ve sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (b) |0% 1% < %49
. 0% 0% < %10
2 Sermaye piyasasi araglari Md.22/1 — (¢) 0% 0% = %10
3 Girisim sermayesi yatirimlari Md.22/1 — (b) |85% 60% > %51
4 Portféy yonetim sirketi ve danigmanlik sirketindeki istirakler Md.22/1 — (¢) |0% 0% < %10
5 Yurtdiginda kurulu kolektif yatirim kurulusu Md.22/1-(e) |49% 60% < %49
6 Borg ve sermaye karmasi finansman Md.22/1-(h) |0% 0% < %25
7 Halka agik girisim sirketi borsa disi paylari Md.22/1-(f) |0% 0% < %25
8 TL ve Doviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi  [Md.22/1-(1) [0% 1% < %20
9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Bor¢lanma Araglarinin Nominal Degeri Md.29 24% 18% < %50
10 |Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar ve Bor¢glanma Araglarmin Nominal Degeri Md.29 0% 0% < %200
11 [Rehin, Teminat ve Ipotekler Md.22/1 — (d) |0% 0% <%l10
12 |Disardan saglanan hizmet giderleri Md.26/1 1% 3% < %2,5
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