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RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S. o
31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmig

Dipnot Ddnem Dénem

Referanslari  31.03.2019  31.12.2018

L L

VARLIKLAR 35.391.539  34.189.561
DONEN VARLIKLAR 34.310.493  33.250.856
- Nakit ve Nakit Benzerleri 25 4805224  9.339.539
- Finansal Yatrimlar 22 3.997.154 -
- Ticari Alacaklar 5 8.295 8.295
- liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 8.295 8.295

- Diger Alacaklar 46 25.164.615  23.703.520
- ligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4,6 14.993.315  14.195.925

- ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4,6 10.171.300  9.507.595

- Pesin Odenmis Giderler 8 74.963 -
- liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 74.963 -

- Diger Donen Varliklar 7 260.242 199.502
ARA TOPLAM 34.310.493  33.250.856
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 34.310.493  33.250.856
DURAN VARLIKLAR 1.081.046 938.705
- Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlar 22 1.050.991 906.848
- Maddi Duran Varliklar 9 30.055 31.857
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.081.046 938.705
TOPLAM VARLIKLAR 35.391.539  34.189.561
KAYNAKLAR 35.391.539  34.189.561
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 9.220.358  8.901.076
- Diger Finansal Yukimliliikler 22 8442600  7.891.350
- Ticari Borglar 5 122.391 169.578
- ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 122.391 169.578

- Galisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1 100.375 82.195
- Diger Borglar 46 554.992 757.953
- lliskili Olmayan Tarafiara Diger Borglar 4.6 554.992 757.953
ARA TOPLAM 9.220.358  8.901.076
TOPLAM KISA VADELi YUKUMLULUKLER 9.220.358  8.901.076
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.356 2228
- Uzun Vadeli Karsiliklar 1 6.356 2.228
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 11 6.356 2228
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 6.356 2.228
TOPLAM YUKUMLULUKLER 9.226.714  8.903.304
OZKAYNAKLAR 26.164.825  25.286.257
- Odenmis Sermaye 12 41.550.000  41.550.000
- Sermaye Diizeltme Farklari 12 2187.732  2.187.732
-Paylara lliskin Primler (iskontolar) 12 32490676  32.490.676
- Kardan Ayrilan Kisitanmis Yedekler 12 378.467 378.467
- Gegmis Yillar Karlar/Zararlari 12 (51.320.618)  (52.345.207)
- Dénem Net Kar/Zarari 12 878.568 1.024.589
TOPLAM OZKAYNAKLAR 26.164.825  25.286.257
TOPLAM KAYNAKLAR 35.391.539  34.189.561

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2019-31.03.2019 TARIHI iTIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS KAR VEYA ZARAR

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
Cari Gegmis
Dipnot Dénem Dénem
Referanslari 01.01.2019-  01.01.2018-
31.03.2019  31.03.2018
TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 15 - -
Satislarin Maliyefi (-) -- --
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ZARAR - -
Briit Kar/Zarar - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (308.499) (886.804)
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 17 1.808.186 2.460.184
Esas Faaliyetierden Diger Giderler (-) 17 (1.063.126) (865.658)
Esas Faaliyet Kari/Zarari 436.561 707.722
Yatirim Faaliyetierinden Gelirler 19 450.853 -
Yatirm Faaliyetierinden Giderler 19 - -
TFRS-9 Uyarinca Belirlenen Deger Diislkligl Kazang (Zararlari) 24 1.938 -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrmlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 19 (10.784) (139.064)
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIYET KARI/ZARARI 878.568 568.658
Finansman Giderleri (-) 20 - (1.136.820)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARIZARARI 878.568  (568.162)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - -
Dénem Vergi Gideri/Geliri - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -- --
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 878.568  (568.162)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARIZARARI 878.568  (568.162)
Pay Basina Kazang (Kayp) 0,02 (0,01)
- Sirdirulen Faaliyetierden Pay Basina Kazang 0,02 (0,01)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 878.568 (568.162)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



RHEA GIRiSiIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilacak Birikmig Diger Birikmig Karlar
Kapsamli Gelirler veya Giderler
) Kardan Ana
Ozkaynaklar Degigim Tablosu Dipnot Referanslar  Odenmis Sermaye sermzilg:rzle"me Pay Ii';:;iz;:::e" ! Yabanci Para Gevrim Farklar KI:KEE:]@ E:ETZI;YJ::::I T(e; r?;:;: Ort:Ii(tI 9 CKlontlroI g:;ll;r 8 .To?la'.“.
Yedekler Ozkaynaklar
Ddnem Basi Bakiyeler (01.01.2018) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 197.319 (60.519.352) 8.355.293 24.261.668 - 24.261.668
Muhasebe Politkalarndaki Degisikliklere lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Hatalara lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Diger Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 197.319 (60.519.352) 8.355.293 24.261.668 - 24.261.668
Transferler 12 - - - - 181.148 8.174.145  (8.355.293) - E -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - 1.024.589 1.024.589 - 1.024.589
- Donem Kari (Zarari) - - - - - - 1.024.589 1.024.589 - 1.024.589
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeni lle Artis (Azalis) - - - - - - - - -
Ddnem Sonu Bakiyeler (31.03.2018) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 378.467 (52.345.207) 1.024.589 25.286.257 - 254286.257|
Danem Bagi Bakiyeler (01.01.2019) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 378.467 (52.345.207) 1.024.589 25.286.257 - 25.286.257
Muhasebe Politkalarndaki Degisikliklere lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Hatalara lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Diger Diizeltmeler - - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 378.467 (52.345.207) 1.024.589 25.286.257 - 25.286.257
Transferler 12 - - - - - 1.024.589  (1.024.589) - E -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - 878.568 878.568 - 878.568
- Donem Kari (Zarari) - - - - - - 878.568 878.568 - 878.568
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - - - - -
Diger Degisiklikler Nedeni lle Artis (Azalis) - - - - - - - - - -
Donem Sonu Bakiyeler (31.03.2019) 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 378.467 (51.320.618) 878.568 26.164.825 - 26.164.825

y

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2019-31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS NAKIT AKIS

TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis

Dénem Donem

01.01.2019 01.01.2018

31.03.2019  31.03.2018

TL TL

A.ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.598.233) (2.427.966)

Dénem Kari (Zarari) 878.568  (568.162)

Siirdiirllen Faaliyelerden Dénem Kari (Zarari) 878.568  (568.162)

Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 356.678 (1.155.907)

Amortisman ve itfa Gideri lle ligili Diizeltmeler 7.559 -

Deger Disiikliigii (iptali) ile iigili Diizeltmeler (1.938)  (526.444)

Alacaklarda Deger Duisikligu (iptali) le llgili Diizenlemeler (1.938)  (526.444)

Karsiliklar ile llgili Diizeltmeler 4128  (224.902)

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 4128 2.664

Genel Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler - (227.566)

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri lle ligili Diizeltmeler (60.178) -
Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklar lle iigili Diizeltmeler 551.250

Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrimlarin Dagtimamis Karlari le ligili Diizeltmeler (144.143) -

Kar (Zarar) Mutabakat lle ligili Diger Diizeltmeler - (404.561)

sletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler (5.827.667) 136.415

Finansal Yatrimlardaki Azalis (Artis) (3.997.154) -

Faaliyetierle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Arts) ile ligili Diizeltmeler (1.461.095) (1.467.649)

lliskili Taraftardan Faaliyeterle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (797.391)  (442.649)

lliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetierle iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) (663.704) (1.025.000)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) (74.963)  (186.571)

Ticari Borglardaki Artig (Azali) ile llgili Diizeltmeler (47.187) 6.449

lliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) (47.187) 6.449

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 18.180  1.867.896

Faaliyetier ile ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) ile ligili Diizeltmeler (202.961) (29.500)

lliskili Olmayan Taraflara Faaliyeterle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalis) (202.961) (29.500)

isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis (Azalig) ile ligili Diizeltmeler (62.487) (54.210)

Faaliyetierle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Arts) (62.487) (54.210)

Faaliyetierle ligili Diger Yikiimliiliklerdeki Artis (Azalis) - -

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari (4.592.421) (1.587.654)

Calisanlara Sagilanan Faydalara liskin Karsiiklar Kapsaminda Yapilan Odemeler (5.812)  (840.312)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 1.802 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 1.802

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit C kislari 1.802 --

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI - 164.754

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 1.050.100

Kredilerden Nakit Girisleri - 1.050.100

Odenen Faiz -~ (885.346)

YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE NAKIT VE NAKiT BENZERLERINDEKI NET ARTI (AZALIS) (A+B+C) (4.596.431) (2.263.212)

Yabanci Para Gevrim Farklarinn Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - -

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKIi NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (4.596.431) (2.263.212)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 9.339.539  29.985.059

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4743108 27.721.847

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.



RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S. adiyla
Vakiflar Bankas! T.A.O.’nun onculugiinde dlkede risk sermayesi yatirimlarini tegvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satig anlagsmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirket'in %25'i oranindaki (A) Grubu Yénetim Kuruluna 5 aday gdsterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmistir. 30 Eylil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin
2.,3., 9., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurirlige giren Seri: Ill, No: 48.3 sayili “Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakliklar’'na iliskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirketin ana
faaliyet konusu Tlrkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan

girisim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket merkez adresinin, 20 Haziran 2018 tarihinde gergeklestirdigi 2017 yili Olagan Genel Kurul toplantisini
takiben nakledilmesine iliskin adres degisikligi 31 Temmuz 2018 tarihinde tescil edilerek 06 Agustos 2018 tarih ve
9636 sayIli ticaret sicil gazetesinde yayimlanmasiyla tamamlanmistir. Yeni Sirket merkezi asagidaki gibidir:

Gaziosmanpaga Mah. iran Cad. Karum is Merkezi Apt. N21/366 Cankaya/Ankara

Sirket'in 31 Mart 2019 itibariyla toplam personel sayisi 4'dir (31 Aralik 2018: 3). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan itibaren Borsa
istanbul’da (“BIST") islem gérmektedir. 31 Mart 2019 itibariyla Sirket hisselerinin %94,58'si BiST'de dolagimda
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: %94,58).



RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS'’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Turkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belilenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
ulkelerde faaliyet goOsteren bagdli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklari tlkelerin para birimleri cinsinden ve o tlkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan ylrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gercede uygun degeri ile gosterilen finansal yatinmlar diginda, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergede uygun degeri
esas alinmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Yeni bir standardin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisiklikleri, sayet varsa, gegis
hikumlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikmunin yer
almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda istege bagli yapilan 6nemli degisiklikler veya tespit edilen
muhasebe hatalari geriye donik olarak uygulanmakta ve onceki dénem finansal tablolari yeniden
duzenlenmektedir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
cari dénemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildi§i donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir.

31 Mart 2019 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar icin kullanilan muhasebe politika, tahmin ve
varsayimlarinda 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolara kiyasla herhangi bir degisiklik
olmamistir.



RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.3 isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in 6nlimiizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akis icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukumluliklerini yerine getirecedi varsayimi altinda igletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistir.

Sirketin 31.03.2018 itibariyle finansal tablolan TTK 376 ikinci ve Uglncu fikrasi uygulamalarina istinaden sirketin
surekliligini devam ettirme kabiliyeti tizerinde stiphe uyandirmaktadir. Sirketin Yonetim Kurulu; TTK 376 bilangosu
hazirlanmasinda esas alinan aktiflerin toplam degerinde satis, genel ekonomik durum, sirkete 6zel gelismeler ve
benzeri nedenlerle degisme olmadigi ve degerleme sonucunda olusan fonun gelecek doénemlerde
olusan/olusacak sermaye kaybini karsilamaya yeterli oldugu ve Sirketin faaliyetlerini devam ettirecegi yoniinde
karar vermiglerdir.

24 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler
¢ Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2018 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida ozetlenen 1 Ocak 2018 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirimis TFRS standartlari ve
TFRYK yorumlari diginda Onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket'in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 15 - Miisterilerle yapilan sézlesmelerden dogan hasilat

KGK Eylul 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasllat standardini yayinlamistir.
Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016'da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yapti§i degisiklikleri de
icermektedir. Standarttaki yeni bes agamali model, hasilatin muhasebelestirme ve 6lgum ile ilgili gereklilikleri
aciklamaktadir. TFRS 15'in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleridir.
Degisiklikler Sirket'in finansal durumu veya performansi (izerinde etkisi olmamistir.



RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
TFRS 9 Finansal araglar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araclar'i nihai haliyle yayinlamigtir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin g yonini: siniflandirma ve 6lgme, deger dlsukligl ve finansal riskten korunma
muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim
ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve Olgiim yaklasimina dayanmaktadir. Bunun U(zerine, kredi
kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli
ile deger duslkligu muhasebesine tabi olan tlim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur.
Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gergege uygun degeri ile Glgme
opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki diistise bagli olarak finansal borcun gergege
uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi
kredi riski” denilen konuyu ele almaktadir. Standart ayrica, risk yonetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile
daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir.

TFRS 9 kapsaminda finansal varlik ve yikimliliklerin siniflandirmasina iliskin degisiklikler asagida 6zetlenmistir.
S6z konusu siniflama farkhiliklarinin finansal varliklarin élglimine iliskin bir etkisi bulunmamaktadir:

TMS 39’a gore TFRS 9’a gore
Finansal varliklar onceki siniflandirma yeni siniflandirma
Nakit ve nakit benzerleri Krediler ve alacaklar itfa edilmis maliyet

TFRS 4 Sigorta s6zlesmeleri (degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta Sozlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. TFRS 4'te yapilan
degisiklik iki farkli yaklasim sunmaktadir: ‘ortulli yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici yaklasim (deferral
approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.
Degisiklikler Sirket igin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22 Yabanci para cinsiden yapilan iglemler ve avans bedelleri

KGK'nin 19 Aralik 2017'de yayimladi§i bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans ddemelerini
kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk
muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun belilenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya
odemesinden kaynaklanan parasal olmayan varlik veya parasal olmayan ytkumliklerini ik muhasebelestirdigi tarih
olarak belirtmektedir. isletmenin bu Yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reasiirans polieleri
dahil) veya sahip oldugu reasurans policelerine uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillk hesap dénemleri igin uygulanmaktadir. Séz konusu yorumun Sirketin finansal durumu veya
performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
TFRS 2 Hisse bazli ddeme islemlerinin siniflandirma ve dlgiimii (degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir. Degisiklikler, belirli hisse
bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili TFRS 2'ye agiklik getiriimesini amaglamaktadir.
Degisiklikler agagidaki konularin muhasebelestirimesini kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakkedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi ylkimlUlikleri agisindan net mahsup ézelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden ézkaynaga dayali hisse bazli isleme donistiren hikim
ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yilllk hesap dénemleri icin uygulanmaktadir. S6z konusu
dedgisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmamistir.

TMS 40 Yatinm amaclh gayrimenkuller: Yatirim amagh gayrimenkullerin transferleri (degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagcli Gayrimenkuller’” standardinda degisiklik yayinlamigtir. Yapilan
degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkullin ‘yatinm amagl gayrimenkul' tanimina uymasina ya da
uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitiarin mevcut olmasina bagl oldugunu
belitmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yilllk hesap donemleri icin uygulanmaktadir. S6z
konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik iyilegtirmeler — 2014-2016 donemi

KGK Aralik 2017'de, asagida belirtilen standartlar degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 dénemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir:

TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’: Bu degisiklik, istirakteki veya is ortakli§indaki yatirim, bir
girisim sermayesi kurulusu veya benzeri isletmeler yoluyla dolayli olarak ya da bu isletmelerce dogrudan elde
tutuluyorsa, isletmenin, istirakteki ve is ortakligindaki yatinmlarini TFRS 9 Finansal Araglar uyarinca gergege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak 6lgmeyi segebilmesinin, her istirak veya is ortakiginin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda gegerli olduguna aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklikler Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi
olmamistir.

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin hentz yurirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin ylrirlige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
TFRS 16 Kiralama iglemleri

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi ve
finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiract durumundaki sirketler icin birgok kiralamanin tek bir model
altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler igin muhasebelestirme buytk
dlclide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS 16,
TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
ddénemleri igin gegerlidir ve erken uygulamaya izin verilmektedir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siiresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yukimlaliginG o tarihte 6denmemis olan kira
odemelerinin bugtinkii degeri Uzerinden 6lcer (kiralama yukumluligt) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki
varli§ini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimnf faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belilenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama ytkimluluga
Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yikumlaligind yeniden élgmesi sz konusu olacaktir
(6rnegin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye doniik kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yuakimlGligunin yeniden 6lgtim
etkisini kullanim hakki varligi (izerinde bir diizeltme olarak kaydedecekir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya

izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde
etkisi olmayacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatinmlar” da yapilan degisiklikler (degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 28 Iistiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatrimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakligindaki net yatirimin bir pargasini olugturan istirak
veya is ortakligindaki uzun vadeli yatinmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan isletmeler igin agiklik
getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca muhasebelestirilen
istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece
sirketin O0zkaynak yontemi kullanarak muhasebelestirdigi yatinmlari kapsam disinda biraktigina agiklik
getirmektedir. isletme, TFRS 9'u, dzkaynak yéntemine gére muhasebelestirmedidi ve 6z itibari ile ilgili istirak ve
is ortakliklarindaki net yatirmin bir pargasini olusturan uzun vadeli yatirimlar dahil olmak Uzere istirak ve is
ortakliklarindaki diger yatirimlara uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lizerinde
etkisi olmayacakir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc igletmenin istirak veya is ortakhidina yaptigi varlik satiglan veya katkilan —
degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek tzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28'de yapilan séz konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini suresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen
standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
TFRYK 23 Gelir Vergisi uygulamalarina iligkin belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “TMS 12 Gelir Vergileri’nde yer alan
muhasebelestirme ve 0olgim gereksinimlerinin  nasil uygulanacagina agiklik getirmektedir. Gelir vergisi
muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(a) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullanimamis vergi zararlarini,
kullanilmamisg vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacakir.
Sirket, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8'e uygun olarak geriye donlk, ya da ilk uygulama tarihinde birikmis
etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin diger bir unsurunun) agilis bakiyesine bir
duzeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye doniik olarak uygulayabilir. S6z konusu degisikliklerin Sirketin
finansal durumu ve performansi tzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 dénemi

KGK Ocak 2019'da asagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlar’'nin 2015-2017 dénemine iligkin
Yillik lyilestirmelerini yayinlamistir: yayinlamistir.

TFRS 3 igletme Birlesmeleri ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar — TFRS 3'teki degisiklikler bir sirketin miisterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinli elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip
oldugu paylarini yeniden élgmesi gerektigine agiklik getirmektedir. TFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin misterek
faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontrollinl elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol dncesi sahip
oldugu paylarini yeniden dlgmesine gerek olmadigina aciklik getirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri — Degisiklikler, temettulere (kar dagitimi) iliskin tlim gelir vergisi etkilerinin, vergilerin nasil
dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelestirilmesi gerektigi konusuna agiklik getirmektedir.

TMS 23 Borglanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir duruma
geldikten sonra 6denmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun sirketin genellikle genel
borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin bir pargasi durumuna geldigine agiklik
getirmektedir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket'in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)
NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
Planda yapilan degisiklik, kiigiilme veya yerine getirme (TMS 19 degisiklikler)

KGK Ocak 2019'de TMS 19 Degisiklikler “Planda Yapilan Degisiklik, Kiglime veya Yerine Getirme™yi
yayinlamistir. Degisiklik; planda yapilan degisiklik, kiiclme veya yerine getirme gergeklestikten sonra yillik hesap
déneminin kalan kismi igin tespit edilen hizmet maliyetinin ve net faiz maliyetinin glincel aktleryal varsayimlari
kullanarak hesaplanmasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin veriimektedir. Sirket bu degisiklikleri erken uygulamasi
durumunda, erken uyguladigina dair agiklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

Negatif tazminli erken ddeme 6zellikleri (TFRS 9 degisiklik)

Bazi erken 6denebilir finansal varliklarin isletme tarafindan itfa edilmis maliyetinden 6lgulebilmeleri igin TFRS 9
Finansal Araglar 'da ufak degisiklikler yayinlamistir

TFRS 9'u uygulayan isletme, erken ddenebilir finansal varligi, gergcege uygun deder degisimi kar veya zarar
yansitilan varlik olarak olgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile belirli kosullarin saglanmasi durumunda,
isletmeler negatif tazminli erken ddenebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden dlgebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklik Sirket icin gegerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde
etkisi olmayacaktir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlarr Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi igin heniiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler heniz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir
pargasini olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS'de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 17 - Yeni sigorta sozlegsmeleri standardi

UMSK, sigorta sézlesmeleri igin muhasebelestirme ve 6lgim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli yeni bir
muhasebe standardi olan UFRS 17'yi yayimlamistir. UFRS 17 hem sigorta soézlesmelerinden dogan
yukumluliklerin gtincel bilango degderleri ile dlgimUnu hem de karin hizmetlerin saglandigi donem boyunca
muhasebelestirmesini sadlayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Sirket icin gegerli degildir ve
Sirket'in finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlari (Devami)
isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 degisiklikleri)

UMSK Ekim 2018'de UFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri 'inde yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, bir isletmenin isletme birlesimi olarak mi yoksa bir varlik edinimi olarak mi
muhasebelestirilecegini belirlemeye yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinme siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei uygulama rehberi eklenmesi;
- isletmenin ve ciktilarin tanimlarini sinilandirmak; ve

- istege bagli bir gergege uygun deger konsantrasyon testi yayimlamak.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket icin gecerli degildir ve Sirket'in finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi
olmayacaktir.

Onemliligin tanimi (UMS 1 ve UMS 8 degisiklikleri)

Ekim 2018'de UMSK, “UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “onemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni
tanima gdre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verimemesi durumunda finansal tablolarin birincil
kullanicilarin  bu tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilecedi varsayilabilirse, bilgi 6nemlidir.
Degisiklikler, bilginin 6nemliliginin niteligine, biyukligine veya her ikisine badli olacagini agiklamaktadir. Sirketler
bilginin tek basina veya bagka bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar tzerinde ki etkisinin dnemliligi
degderlendirmek ile yukumladdr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Sirket, degisikligin finansal durumu ve performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

25 Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

(™) (***) (I1-48.3) sayil Teblig’in 24. Maddesi cercevesinde, azami %49 oranindaki para ve sermaye piyasasl
araclarina iligkin portféy sinirlamasina uyum, asgari %51 oranindaki girisim sermayesi yatirimlarina iligkin portfoy
sinirfamasina uyum ile azami %20 oranindaki TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduata iliskin portfoy
sinirflamasina uyumun girisim sermayesi yatirmlarindan tam cikis gergeklestiriimesi nedeniyle saglanamamasi
durumunda, Kurula sure talebiyle basvuruda bulunulmasi mimkindir. Sirket, ilgili Tebli§’in 22. Maddesinin 1.
fikrasinda dizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar saglanmasi amaciyla, ilgili Teblig'in 24.
Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayilan kosullar degerlendirilerek, soz konusu Netas yatirimindan ¢ikisin
gergeklestigi hesap doneminin (2017) sonundan itibaren ek siire verilmesine iliskin Sirketimiz talebinin
degerlendiriimesi amaciyla Sermaye Piyasas| Kurulu’na bagvuruda bulunmustur.

(****) 31.12.2018 tarihi itibariyle, sirket'in disaridan saglanan hizmet giderlerinin aktif toplamina oranindaki sinir
asimi, Para ve Sermaye Piyasasi Araclar’nin ve Girisim Sermayesi Yatinmlar’nin azalmasi sonucunda ortaya
cikmustir.

2.6. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler dnceki donemle karsilastirmall olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandirnimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, dnceki dénem
mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet géstermektedir. Sirket yonetimi yatinmlarini gergege uygun
degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 21’de yer almaktadir.
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI
a) iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.03.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. — Amsterdam (**) 11.823.756 11.051.738
Rhea Portfoy Yonetim A.S. (¥) 3.169.559 3.144 187
Toplam 14.993.315 14.195.924

(*) SPK’'nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, Rhea Portfdy Yonetim A.S. ile, daha 6nceki yillarda
kendilerine Netas Telekomiinikasyon A.$.’den elde edilen temettii gelirleri lizerinden 6denen performans dcreti ile
bilango tarihi itibariyle anapara Gzerinden hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarindan yapilan kismi tahsilatin
dustlmesi sonucunda kalan tutardan olugmaktadir.

SPK’'nin 27 Eylul 2018 tarihli yazisina istinaden, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. tarafindan 2010
ile 2015 yillarinda, istirak temettii gelirleri izerinden Rhea Portfdy Yonetim A.S. emsallerine, piyasa teamiilleri ile
ticari hayatin basiret ve diristliik ilkelerine aykiri olarak yapilan performans creti ddemeleri nedeniyle Rhea
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakh§r A.$.’'nin 31.01.2017 itibariyle 2.101.449 TL tutarinda sermaye velveya
malvarligi kaybina ugratiimasi sonucu SPKn.’nun 21 ve 110’'uncu maddesi kapsaminda giveni kotlye kullanma
sugunun maddi ve manevi unsurlarinin tekemmil etmesi nedeniyle, sug fillinde sorumluludu bulundugu
degerlendirilen, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin Yonetim Kurulu Bagkanhgr'ni yapan ve ayni
zamanda Rhea Portfdy Yonetim A.$.’nin %100 oraninda pay sahibi olmasi nedeniyle bahse konu islemler
nedeniyle menfaat elde ettigi anlagilan Onur Takmak hakkinda SPKn.'nun 21 ve 110’uncu maddeleri uyarinca
islem yapiimak tzere SPKn.nun 115'inci maddesi kapsaminda Cumhuriyet Savciliyina sug duyurusunda
bulunulmustur.

(**) Bu alacak tutari Hollanda Mahkemesinin istirakine yapmis oldugu tebligat geregi devam eden alacak
davasinin karsiligi olarak bloke olarak tutulan ve s6z konusu dava giderler igin tutulan tutarlardan olusmaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle 2017 yilinda gergeklesen bu iglemlere ilave olarak OEP Turkey Tech B.V. tarafindan Sirket
hissesine disen 294.010 USD tutarinda yedek dagitimi gergeklestiriimis ve bu tutar Sirket tarafindan “Diger Alacaklar’
hesabl altinda muhasebelestirilmistir. Tahakkuk eden bu alacak tutarina iliskin 31.03.2019 tarihi itibariyle bir tahsilat
gerceklestiriimemistir.
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

b) lligkili Taraflarlar ile Olan iglemler
01.01.2019 - 31.03.2019
Komisvon Faiz Gider Kira
y Geliri  Yansitmasi Geliri
Rhea Portfoy Yonetim A.S. - 21.502
Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. - 5.494
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. - 12.053
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 75
Toplam - 39.124
01.01.2018 — 31.12.2018
Komisvon Faiz Gider Kira
y Geliri Yansitmasi  Geliri
Rhea Portfoy Yonetim A.S. - 492326
Seta Tibbi Cihazlar ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S. —-  131.732
Netsafe Bilgi Teknoloji Guvenligi A.S. - 17.521
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 12.944
Marferi Fer.Deniz. San. Ve Tic. A.S. (Tasfiye halinde) (**) - 143.863
Onur Takmak (***) - 96.241
Toplam - 894.627

(**) Sirket'in 24.12.2018 tarihi itibariyle tasfiyesi sonuglanmistir.

(***) Sirket ortaklarindan Onur Takmak'a 2017 yilinda huzur hakki harici verilen maasin 2018 yilinda alinan
yonetim kurulu kararina istinaden iptal edilerek faiziyle birlikte geri iadesine karar verilmistir. ilgili tutar hesaplanan

faiz tutarindan olusmaktadir.
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
c) Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler

31.03.2019 tarihinde sona eren dénemde Yonetim Kurulu Uyeleri ve diger (st diizey ybneticilere saglanan Ucret
ve benzeri faydalarin toplam tutari 143.268 TL'dir. (31.12.2018: 953.440 TL).

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli ticari alacaklarin detay1 agagidaki gibidir:

31.03.2019  31.12.2018

Verilen depozito ve teminatlar 8.295 8.295
Supheli ticari alacaklar 5.749.373 892.732
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (5.749.373)  (892.732)
Toplam 8.295 8.295

Supheli ticari alacak karsiliginin 31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren ara ddnemler igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-
31.03.2019  31.12.2018

Acilis bakiyesi 892.732  5522.157
Ddnem gideri 4.856.641 190.575
Vazgegilen alacaklar - (4.820.000)
Toplam 5.749.373 892.732

b)  Kisa Vadeli Ticari Borglar

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayi agagidaki gibidir:

31.03.2019  31.12.2018

Ticari Borclar 122.391 169.578

Toplam 122.391 169.578
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar
31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

iligkili taraflardan diger alacaklar (Not:4) 14.993.315 14.195.925
Supheli diger alacaklar (**) 10.800.266 10.406.221
Supheli diger alacaklar karsihgr (-) (**) (10.800.266) (10.406.221)
Diger (*) 10.171.300 9.507.595
Toplam 25.164.615 23.703.520

(*) Sirketin Hollanda Mahkemeleri nezdinde devam etmekte olan davalari kapsaminda Hollanda Noter
Makaminda tutulan nakit blokajdan olusmaktadir.
(**) Suipheli diger alacaklar karsiligi tutari Sirket'in sermayesine katildi§i firmalarin tutarlarindan olusmaktadir.

b)  Kisa Vadeli Diger Borglar

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli diger borglarin detayi asagidaki gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

lligkili taraflara ticari olmayan borglar - -
llikili olmayan taraflara ticari olmayan borglar 554.992 757.953

Toplam 554.992 757.953
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger D6énen Varliklar

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle diger donen varliklar detay asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
is avanslari 5.335 5.335
Pesin 6denen vergi ve fonlar 254.907 194.167
Toplam 260.242 199.502

NOT 8 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
a)  Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayi asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Gelecek aylara ait giderler 74.963
Toplam 74.963
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren ara dénemler i¢inde maddi duran varliklarin hareket tablolari
asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi 31.857 -
Girigler - 36.033
Cari ddnem amortismani (-) (1.802) (4.176)
Toplam 30.055 31.857

31.03.2019 tarihi itibariyle 1.802 TL tutarindaki donem amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine
dahil edilmistir. (31.12.2018 tarihi itibariyle 4.176 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin tamami genel
yonetim giderlerine dahil edilmistir).

Maddi duran varliklarin faydali 6mrleri agagidaki gibidir:
Ekonomik dmrii

Tasitlar S5yl
Demirbaglar 4-15yil
Ozel maliyetler 5yl

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman sézlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sézlesme ve bu
s6zlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin, sézlesmenin karsi tarafinca 674 sayili Olaganusti Hal Kapsaminda
Bazi Dizenlemeler Yapiimasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname hikUmlerinin dolaniimasi amaciyla ve
tamamiyla hukuka aykir bir sekilde yurtdisinda mukim bir tiizel kisiye devredilmesi nedeniyle Sirket tarafindan
Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk sreci baglatildidi; ilgili yargisal sire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri
tarafindan alinan tedbir karari nedeniyle OEP nezdinde 1.806.721 USD tutarli alacagimiz ile ayrica 1.805.000
USD tutarli nakit blokajin ayrilmasina karar verildigi; tedbiren konulmus bulunan nakit ve hisse blokajlarinin
ivedilikle ¢ézllmesi amaciyla Hollanda mahkemeleri nezdinde gerekli tim yasal girisimlerin Sirketimizce
baslatildigi; streci takip etmekte olan hukuk danigmanlarimiz tarafindan, ilgili mahkeme tarafindan davanin
esasina iliskin calismalar yiritiimektedir.

Hollanda yargi mercileri nezdindeki ilgili hukuk siireci halen devam etmektedir.

21



RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detay asagidaki
gibidir:

31.03.2019  31.12.2018

Personele ddenecek iicretler 50.133 1.965
Odenecek vergi ve fonlar 29.074 73.112
Odenecek SGK primleri 21.168 7.118
Toplam 100.375 82.195

b) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Kargiliklar

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle galisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklarin hareket
detayi agsagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019 31.12.2018
Acilis bakiyesi - 59.917
Dénem iginde ayrilan karsiliklar - -
Konusu kalmayan karsiliklar - (69.917)
Toplam -
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NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle galisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklarin detay
asagidaki gibidir:

31.03.2019 31.12.2018
Kidem tazminati karsilig 6.356 2.228
Toplam 6.356 2.228

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin gagrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

31.03.2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.018 TL (31.12.2018: 5.434 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlilugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirketiin,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlllik tutarinin buglnki dederinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar, sirketin yikamllklerinin, tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini dngérir. Bu dogrultuda, toplam
yukumlUliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtiimistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yUkimlllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelece@e iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %15,50 (31.12.2018: %15,50) enflasyon ve %18,50 (31.12.2018: %18,50) iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %2,60 (31.12.2018: %2,60) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. istege bagi isten ayriima oranlari da hem 0-15 yil galisanlar igin %10 , hem de 16 ve Uzeri yil galiganlar
icin %10 olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminat tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 31.03.2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.018 TL tavan tutari dikkate alinmistir.
(31.12.2018: 5.434 TL).
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NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b)  Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar (Devami)

Kidem tazminati ylkimlUligu hesaplamasinda kullanilan 6nemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayriima
olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliinin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019 31.12.2018
Aclilis bakiyesi 2.228 129.211
Hizmet maliyeti 9.927 (99.836)
Faiz maliyeti 14 2.307
Dénem icindeki 6demeler (5.813) (24.371)
Parasal (kazang) / kayip - (5.084)
Toplam 6.356 2.228

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 31.03.2019 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31.12.2018: 41.550.000 TL) olup her biri 1
TL (31.12.2018: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31.12.2018: 41.550.000) adet hisseye bolinmistr.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutari 207.750.000 TL (31.12.2018: 207.750.000 TL)
olarak tespit edilmistir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A Grubu
paylarin yénetim kurulu Gyelerinin segiminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yénetim kurulunun 5 (iyeden olusmasi
durumunda yonetim kurulunun 3 Uyesi, 6 ve 7 Uyeden olusmasi durumunda 4 (liyesi A Grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir.

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla ¢ikariimis ve 6denmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki
gibidir;

31.03.2019 31.12.2018

Pay Orani (%) Pay Tutari Pay Orani (%) Pay Tutar

Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 542% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58%  39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00%  41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye duzeltmesi (-) (2.187.732) (2.187.732)
Toplam 6denmis sermaye 100,00%  43.737.732 100,00% 43.737.732
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

a)  Sermaye (Devami)

Sermaye dlzeltmesi farklar 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi 6ncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye
duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu hukimlerine gore, 2.000.000 TL kayitl sermaye tavani igerisinde tamami 6denmis
900.000 TL cikariimis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda
kayitli sermayenin 2.000.000 TL'den 18.000.000 TL'ye yiikseltiimesi kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret
siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 29 Nisan 2010 tarihli onayr ve 4 Mayis 2010 tarih,
GSY0.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi ile Sirket'in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625
TL'si olaganustu yedeklerden, 1.118.393 TL'si hisse senedi ihra¢ primlerinden ve 5.087.983 TL'si enflasyon
duzeltmesi olumlu farklarindan karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak
9.000.000 TL'ye yukseltilmistir.

Sermaye Piyasas! Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onayi ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739 sayi ile kayda
alinmasi belgesi ile Sirket'in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak 18.000.000 TL'ye yukseltilmistir.
Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmistir.

Sirket'in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirimak suretiyle 50.000.000 TL'na
ylkselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih ve GSYO.12/698 sayili sermaye
artinmi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Turkiye
Ticaret Sicili'ne tescil edilmigtir. Sirket 22 Eylul 2011 tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve
satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye
tavani igerisinde ¢ikariimis sermayesini 22.385.293 TL'den 34.603.381 TL'ye ¢ikarmistir.

Sirket'in 34.603.381 TL olan ddenmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirimak suretiyle 50.000.000
TL'na ylkselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve GSYO0.13/1005 sayili
sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla
Tirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011 tarihli ve 2011/37 sayil Sirket sermayesinin tescili ve
satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL'lik kayith sermaye
tavani igerisinde ¢ikariimis sermayesini 34.603.381 TL'den 41.550.000 TL'ye ¢ikarmistir.
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
b)  Gegmis Yillar Karlari (Devami)

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dlzeltilmesi sonucunda ézkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon
Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistii Yedek” kalemlerine bilangoda
kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gére duzeltilmis degerleri toplu halde
0zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadr.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Cikariimis Sermaye’, “Kardan Ayrilan Kisitianmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Gzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon duzeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikariimis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave ediimemisse, “Cikarilmis sermaye’
kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye dlzeltmesi farklar” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirimina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla®, iliskilendiriimesi gerekmektedir. Diger
dzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari ¢ergevesinde degerlenen tutarlari ile gdsteriimektedir.

c) Kar Payi Dagitimi

Halka agik sirketler, kar payi dagitimlarini SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren y(rirlige giren 11-19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi'ne gére yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari cercevesinde ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. Séz konusu tebli§ kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sézlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
oderler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Aimaya lliskin Ozsermaye Etkisi” hesap kaleminin
bulunmasi durumunda, net dagitilabilir ddnem karina ulagilirken séz konusu hesap kalemi bir indirim veya ekleme
kalemi olarak dikkate alinmaz.

NOT 13 - GELIR VERGILERI (ERTELENMi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gére
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karart ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlGlugu bulunmamaktadir (31.03.2019:Yoktur)
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NOT 14 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Satig Amagh Elde Tutulan Duran Varliklar

Sirket'in 8 Temmuz 2013 tarih ve 2013/27 sayili karari ile istiraki OEP Turkey Tech B.V.'deki %19,79 oranindaki
hisselerin satigina yonelik olarak gerekli calismalarin baglatimasina, satisa aracilik edecek araci kurulusun
segilmesi icin Genel Mudirligin yetkilendiriimesine ve konunun Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ortaklara
duyurulmasina karar verilmistir. 23 Eyltl 2013 tarihinde satiga aracilik ve danismanlik verecek araci kurulus ile
minhasirlik icermeyecek nitelikte aracilik sdzlesmesi imzalanmistir. TFRS 5 paragraf 15'te agiklandigi lizere satis
amagl elde tutulan varlik olarak siniflandirilan duran varlik kayith degeri ile satis maliyeti distlmis gercege uygun
degerinden dustik olani ile degerlenmektedir. Buna gore 31.12.2016 tarihi itibariyle OEP Turkey Tech B.V. yatirimi,
30 Eylll 2013 tarihindeki 6zkaynaktan pay alma metoduyla hesaplanan kayitli dederi olan 26.137.697 TL tutari ile
yukaridaki degerleme élglistine uygun sekilde bilango tarihi itibariyle “Satis Amacl Siniflandirilan Duran Varliklar’
basligi altinda siniflandiriimistir.

Yapilan hisse satis anlagmasi kapsaminda sirketin istirakinin hisseleri degil, istirakinin uhdesinde bulunan NETAS
hisseleri satisa konu olmustur. Hisse satis anlasmasi kapsaminda ileriki yillarda Hisse Satis Anlasmas| kapsaminda
olusa gelebilecek varlik ve yiikiimliiliikler nedeniyle OEP Turkey TEch B.V.'nin faaliyetine son verilmemistir. llgili istirak
satisa konu olmayacagindan dolay1 Ozkaynak Degeri ile degerlenen Finansal yatirmlar kaleminde siniflandirimistrr.
NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sona eren yillara ait hasilat ve satislarin maliyeti bulunmamaktadir.

NOT 16 - GENEL YONETiM GIDERLERI

31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin detay! asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018

Genel ybnetim giderleri (-) (308.499) (886.804)

Toplam (308.499) (886.804)
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger gelirlerin detayr asagidaki

gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019 31.03.2018
iptal gelirleri 223.066
Konusu kalmayan kargiliklar 112.054 -
Faiz gelirleri 298.527
Kambiyo karlari 1.696.132 1.938.591
Toplam 1.808.186 2.460.184

b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sona eren yillara ait esas faaliyetlerden diger giderlerin detay asagidaki

gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-

31.03.2019 31.03.2018
Karsilik giderleri (394.045) (471.120)
Kambiyo zararlari (595.101) (347.852)
Yapilandirma giderleri (24.445) (45.535)
Diger (49.535) (1.151)
Toplam (1.063.126) (865.658)
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NOT 19 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sona eren yillara ait yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin detayi asagidaki
gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018

Faiz gelirleri 450.853

Toplam 450.853

31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sona eren yillara ait 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindan / (zararlarindan) paylarin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. (10.784) (139.064)

Toplam (10.784) (139.064)

NOT 20 - FINANSMAN GIDERLERI
31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sona eren yillara ait finansman giderlerinin detayr asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018

Borglanma ve kredi faiz giderleri - (1.136.820)

Toplam - (1.136.820)
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NOT 21 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31.03.2019 ve 31.03.2018 tarihlerinde sonra eren alti
aylik ara dénemler icindeki agirlikl ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplanmaktadir ve detaylar asagida
sunulmaktadir.

01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.03.2018
Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net ddnem kar / (zarar) 878.568 (568.162)
Pay basina kazang / (kayip) 0,02 (0,01)

NOT 22 - FINANSAL ARAGLAR

a) Finansal Yatinmlar

31.03.2019 31.12.2018

Ozel kesim tahvil senet ve bonolar 3.997.154

Toplam 3.997.154

31.03.2019 tarihleri itibariyle 6zel kesim tahvil senet ve bono faiz orani %20,50 olup vadeleri 77 giin arasindadir.

32



RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

b)  Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar

Sirketin 31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarinin detay asagida
sunulmustur.

31.03.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. (*) 1.050.991 906.848

Toplam 1.050.991 906.848

(*) Netas tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, ilk olarak 6 Aralik 2016 tarihinde,
OEP TURKEY ile ZTE Cooperatief U.A. arasinda Netas'in toplam sermayesinin %48,04'ln{ temsil eden halka agik
olmayan paylarin tamaminin devrine iliskin olarak bir hisse alim s6zlesmesi islemine iliskin olarak, 28 Temmuz
2017 itibariyle pay devrinin tamamlanmasi igin gerekli tim sartlar tamamlanmig ve OEP TURKEY'in Netag'ta sahip
oldugu %48,04 oranindaki paylar ZTE Cooperatief tarafindan devralinmigtir. ZTE Cooperatief tarafindan yapilan
KAP agiklamasina gore, toplam pay alim bedeli, 357.135.436,62 TL, beher pay alim bedeli ise 11,46 TL olup,
uyarlamalar sonucunda 95.981.703 ABD Dolarindan az ve 101.280.539 ABD Dolarindan fazla olmayacaktir.
Taraflar ayrica, pay devrinin tamamlanmasini miteakip dort yil stresince yillik olarak, S6zlesme'de dngorilen ticari
performansa bagli bazi sartlarin gerceklesmesine bagl olarak ZTE Cooperatiefin OEP TURKEY'e (maksimum 15
milyon ABD Dolari tutarinda) ilave 6demeler yapabilecedi konusunda anlagmislardir.

20 Kasim 2017 tarihinde OEP nezdinde satis stirecinden kaynakli masraflar ve Sirketimiz istirakinin devamliligini
sa@lamaya y6nelik giderler icin ayrilan karsiliklar digtldlkten sonra alinan kalan temettl tutarinin dagitimi karari
uyarinca; Sirketimizin payina karsilik gelen vergi sonrasi toplam net 16.273.698,13 USD tutarinda satis geliri
odemesi tahakkuk etmistir.

Ancak, Sirketimizin 31.07.2017 tarihli KAP agiklamasinda belirtilen 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman
sOzlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sozlesme ve bu sdzlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin,
sOzlesmenin karsi tarafinca 674 sayili Olaganistii Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun
Hikmiinde Kararname hukimlerinin dolaniimasi amaciyla ve tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde yurtdisinda
mukim bir tizel kisiye devrediimesi iglemine iliskin olarak, Sirketimiz tarafindan Hollanda mahkemeleri nezdinde
hukuk sureci baglatilmistir.

ilgili yargisal siireg kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan davanin esasina giriimesi asamasindan énce
alinan tedbir karari nedeniyle 1.806.721 USD hisse blokaji ve 1.805.000 USD nakdi blokajinin tedbiren karsilik
olarak ayrilmasina karar verilmistir. Bu gergevede, OEP tarafindan konuya iliskin masraf karsiligi ayrildiktan sonra
olusan 12.606.878,55 USD tutarindaki net satis geliri 6demesi Sirket hesabina intikal etmistir.
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
¢) Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar
31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirketin sahip oldugu istirak ve bagdli ortakliklarin gergege uygun degeri

asagidaki gibidir:
31.03.2019 31.12.2018

Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. "Seta"
Netsafe Bilgi Teknoloji Guvenligi A.S. "Netsafe"

Toplam
01.01.2019- 01.01.2018-
31.03.2019 31.12.2018
Acllis bakiyesi - 730.000
Gergege uygun deger dusukIigu (-) - (730.000)
Toplam

Bagl ortakliklarin gergede uygun degerlerinin belilenmesinde, indirgenmis nakit akislari, karsilastirmali piyasa
degerlemesi ve islem carpanlari yontemlerinin agirlikli ortalamasi kullaniimistir. indirgenmis nakit akislari yontemi,
beklenen nakit akiglarin agirlikli ortalama sermaye maliyetine gdre hesaplanmig iskonto oranindan bugtinki
degerine indirgenmis halini dikkate alir. Bagli ortakliklarin indirgenmis nakit akimlari yonteminde kullandiklari
iskonto oranlari %27,14 ile %28,93 (2018: %27,14 ile %28,93) arasindadir. Ayrica, bagl ortakliklarin blylime
beklentileri, enflasyon, Tirkiye ekonomisi ve sektordeki buyime oranlar gibi etkenler dikkate alinarak 2022
yilindan sonraki dénem icin 3% oraninda bir blytme éngoérilmistir. Karsilagtirmali piyasa degerlemesi ve islem
carpanlari ydnteminde ise faiz amortisman vergi ncesi kar (“FAVOK?) projeksiyonlarinin ortalamas! ilgili dénem
carpan ortalamalari ile carpilarak sirket degerine ulagilmaktadir. Beklenen gelir tahmini faiz amortisman vergi
oncesi kar (‘FAVOK?) senaryolari, her senaryoya gore saglanacak nakit akisi olasiigini  dikkate alarak
belirlenmistir.

Sirketin 31.03.2019 ve 31.12.2018 itibariyla raporlama guniindeki 6nemli ve gdézlemlenemeyen verilerinde
yapilacak makul olasi degisikliklerin, diger bilgi girisleri sabit tutuldugunda, bagl ortakliklarin gercege uygun
degerleri Uizerinde asagidaki etkileri olacaktir.

Duyarllik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31.03.2019 Artis Azalig
Yillik gelir blytme orani (%1 Degisim) - -
iskonto orani (%0,5 Degisim) -

Duyarlilik Analizi Kar veya Zarar Etkisi
31.12.2018 Artis Azalig
Yillik gelir blylme orani (%1 Degisim) - -
iskonto orani (%0,5 Degisim) -
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

c) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)
31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla Sirket'in bagli ortakliklarinin detay asagida sunulmustur:

31.03.2019  31.12.2018

Faaliyet Etkkin ortaklik orani
Bagli Ortakliklar yeri konusu 2019 2018
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.$. (“Seta’) Trkiye Saglk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S. (“Netsafe”) (*****) Tirkiye Teknoloji %100 %100
Tasfiye Halinde Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret A.S. (‘Rhea Dijital’) (*) ~ Tirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises
Single Membered Limited Liability
Company (“RML International”) (**) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.$. (‘RML”) (***) Tirkiye Tagimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlar
Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) (****) Tirkiye Tasimacilik - -

(*) Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya aciklandi§i Gizere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.$.’nin ana
sOzlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, 05.06.2018 de tescil edilerek
tasfiye girdigin den unvani’ 'Tasfiye halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.” olmustur.

(**) Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladi§yi Gizere, RML International'n igletti§i Yunanistan ile italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin durduruimasi nedeniyle 30
Haziran 2018 tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitiara alinmigtir. igili sirketin sermayesi 07 Haziran
2018 tarihinde tescil edilerek 13.300.000 TL'den 15.597.000 TL'ye cikartiimistir. Arttirlan 2.297.000 TL'lik tutar daha
once Zarar Telafi Fonu'na aktarilan tutardan karsilanmistir.

(***) Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandigi tzere, Sirketin bagl ortakliklarindan RML 10
Mayis 2012 tarihinde, kara tagimaciligi projeleri igin satin aldigi 14 adet gekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmugtur.
RML’nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Mart 2019 tarihi itibariyle gergede uygun degeri sifir olarak kayitlara
alinmigtir.

(****) Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli Olaganisti Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler gercevesinde, Marferi'nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gériimediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’'nin faaliyetlerinin durdurulmasi sebebiyle 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
gercede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir. Sirket'in 24.12.2018 tarihi itibariyle tasfiyesi sonuglanmistir.
(****) NetSafe Bilgi Teknolojileri Givenligi A.S sermayesi 06 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 3.850.000 TL'den
7.031.323 TL'ye c¢ikartilmistir. Arttinlan 3.181.323 TL'lik tutar daha 6nce Zarar Telafi Fonu'na aktarilan tutardan
karsilanmistir.
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

d) Diger Finansal Yikimlultkler
Sirketin 31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla diger finansal yukimlullklerinin detayr asagida sunulmustur.

31.03.2019 31.12.2018

ilikili olmayan taraflardan diger finansal yikimlGlikler (*) 8.442.600 7.891.350

Toplam 8.442.600 7.891.350

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle dnceki donemlerde finansman s6zlesmesi imzalayarak borg almigtir. Bu
borglarin 6nemli kismi ile mutabakata varilarak édemeler gerceklestiriimistir. 31.12.2018 tarihi itibariyle var olan
7.891.350 TL borcun 295.000 TL'si Ocak-2018 ayinda 6denmistir.(Not 6).Geriye kalan tutar Hollanda
mahkemeleri nezdinde slreci devam eden uyusmaziik konusu tahmini bor¢ tutarindan olusmaktadir. Sirket,
alinan borcun finansman ihtiyaci sebebiyle alinmasi sebebiyle ilgili tutari 31.03.2019 mali tablolarinda diger
finansal yukiimliiliik olarak siniflamis ve géstermistir. Hollanda'da devam eden hukuki ihtilaf nedeniyle finansman
s6zlesmesi kaynakli 6deme fiilen yapilamamakta olup, mali tablolarimizda 6demeye iliskin karsilik ayrilmistir.

NOT 23 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimluligini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin gavenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca kredili galismak isteyen tlim musteriler kredi inceleme asamalarindan
geciriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar strekli takip edilerek Sirket'in stpheli kredi /
alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda tasinan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Aldcakder Bankalarda | Vadeye kadar
31.03.2019 = T!(fan alacalgir Diger alacak:;rv tutulan elde t)tlxtulacak
I'Illz:(a“fl TIaS::; iligkili Taraf Tlagr:; mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 8.295 14.993.315 | 10.171.300 4.805.224
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- -
A Vadesl gegmenmis ya da deger diislkligiine ugramamis finansal varliklarin net 8.295 14993315 | 10471300 4.805.224
defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger diisikligline ugramamis varliklarin net defter
degeri
C. Deger distikligine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- --
- \Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 5.749.373 10.800.266
- Deger diistikligi (-) - | (5.749.373) | (10.800.266)
- Net dederin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - -- --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger disikligi (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar
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NOT 23 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

a) Kredi Riski (Devami)

Alacaklar Vadeye
Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalarda | kadar
31.12.2018 Diger Diger tutulan elde
iligkili Taraf iligkili Taraf mevduat | tutulacak
Taraf Taraf yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) -- 8.295 14.195.925 | 9.507.595 | 9.806.817
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - -- - -
A. Vadesi gegmemis yavdal deger disikligiine ugramamis finansal 8.295 14195925 | 9507505 | 9339539
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger dusikligiine ugramamis varliklarin net
defter degeri
C. Deger distikliglne ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - 892.732 10.406.221
- Deger diigtklugu (-) -- (892.732) | (10.406.221)
- Net dederin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - -
- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)
- Deger diigUkligu ()
- Net degerin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi
D. Bilango disI kredi riski igeren unsurlar

b)  Likitide riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini kargilayamama riskidir. Sirket, nakit giriglerinin strekliligini ve
degiskenligini kisa vadeli banka kredileri araciligiyla saglamay1 amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin tlirev niteliginde olmayan ve olan finansal yikimldliklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Turev olmayan finansal yikimlUlikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir.

Turev finansal ylktmllUkler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve gikislarina gére diizenlenmistir. Vadeli islem
araglari briit ddenmesi gereken vadeli islemler igin net olarak édenir ve iskonto edilmemis, briit nakit giris ve
cikiglari Uzerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki
getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

31.03.2019
Sozlesme
uyarinca 3aydankisa | 3-12 ay arasi 15yl Syildan
S6zlesme uyarinca vadeler Defter Degeri | nakit ¢ikiglar arasi uzun
toplami
(=1+1+11+1V)
U] (n (W] (v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 9.220.358 9.220.358 9.220.358 -
Finansal borglar - - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 100.375 100.375 100.375 -
Ticari ve diger borglar 9.119.983 9.119.983 9.119.983 -

37




RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

31.12.2018
u iﬁilsgr::kit 3aydankisa | 3-12ayarasi | 1-5yil arasi S yildan
Sodzlegme uyarinca vadeler Defter Degeri y uzun
cikiglar toplami
(=)
U] U] (i) v)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 8.901.076 8.901.076 8.901.076
Finansal borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 82.195 82.195 82.195
Ticari ve diger borglar 8.818.881 8.818.881 8.818.881
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NOT 23 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

¢)  Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan

yukumlultklerinin bilango tarihi itibariyla dagimi agagidaki gibidir:

varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan

31.03.2019 31.12.2018

TL ABD
Karsiligi  Dolari

" TL ABD i
Avro Diger Karsigi  Dolari Avro Diger

1. Ticari Alacaklar - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar dahil) 68.728 12.207
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -

3. Diger

4 - 20225  3.839 5

4. Donen Varliklar (1+2+3) 68.728  12.207
5. Ticari Alacaklar -

6a. Parasal Finansal Varliklar - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - -
7. Diger 1.310.726  232.464

4 - 20.225  3.839 5

368 - 2.675.045 500.868 6.641

8. Duran Varliklar (5+6+7) 1.310.726  232.464

368 - 2.675.045 500.868 6.641

9. Toplam Varliklar (4+8) 1.379.453 244.671
10. Ticari Borglar -
11. Finansal Yukimltlikler -
12a. Parasal Olan Diger Y UkumlGlikler 2.587 350
12b. Parasal Olmayan Diger Yik.ler -

37 -~ 2.695.270 504.707 6.645

98 - 5.059 - 839

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 2.587 350

98 - 5.059 - 839

14. Ticari Borglar
15. Finansal YUkdmldlikler - -
16 a. Parasal Olan Diger YUkumlulikler - -
16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler -- -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 2.587 350

98 - 5.059 - 839

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tirev Urinlerin
Tutan
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-

18+19) 1.376.866 244.321

273 - 2.690.211 504.707 5.806

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 66140 11.857

(94) - 15166  3.839 (835)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gercege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin Tutari - -

Kur Riskine Duyarlik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31.03.2019 tarihi itibariyla ABD
Dolar ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki kari/ (zarar1) sonucu vergi dncesi kar/(zarar)
sirastyla 137.687 TL ve (137.687) TL (31.12.2018: 269.021 TL ve (269.021) TL) daha yliksek/disik olacaktir.
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NOT 24 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

31.03.2019: Yoktur. (31.12.2018: Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Sirket'e teblig etmis oldugu 12233903-345.13-
E.10008 sayili yaziya istinaden sirket yonetim kurulu bagkani ayni zamanda sirket genel miduru olan Onur
Takmak 24.09.2018 tarihinde alinan yonetim kurulu karariyla istifa etmistir. Ayni kararda Onur Takmak'in istifasi
ile bosalan A grubu paylarini temsilen Feray Takmak Yonetim Kurulu Bagkanliga, Cemil Armagan ise Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili olarak segilmistir. 11 Ocak 2019 Yonetim Kurulu Toplantisinda alinan karar ile Yonetim
Kurulu Bagkan Vekili Cemil Armagan, Sirket Genel Midurl olarak atanmis olup 01 Subat 2019 itibariyle g6reve
baslamasina karar verilmistir. Sirketin 31.01.2019 tarihli ve 2019/03 sayili Yoénetim Kurulu karari ile; kayiti
sermaye tavani, suresinin 2019-2023 yillarina sairi olmasi ve bu strenin dolmus olmasi nedeniyle yeni kayitl
sermayenin ayni tutarda 207.750.000 TL (ikiyiizyedimilyonyediytizellibin) Tirk Lirasi olarak 5 yil gegerli olacak
sekilde devamina, bu dogrultuda; Sirketin Esas S6zlesmesinin 8. Numarali "Sermaye ve Paylar" baslikli
maddesinin tadiline ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasina karar
verilmis ve anilan bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 12.02.2019 tarihinde teblig edilen, SPK'nun 08.02.2019
tarihli ve 12233903-345.08-E.2079 sayili onay! ile onaylanmistir.)

NOT 25 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR
Sirketin 31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayl agsagida sunulmustur.

31.03.2019 31.12.2018

Bankalar

- Vadesiz mevduatlar 152.717 378.846
- Vadeli mevduatlar 4.590.391 8.782.321
TFRS 9 deger disukluginin etkisi 1.938 (2.414)
Faiz tahakkuklari 60.178 180.786
Toplam 4.805.224 9.339.539

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket'in banka mevduatlari vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarindan
olusmaktadir. 31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin faiz oranlari %14 ile %20,50 olup
vadeleri 2-34 giin arasindadir.
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NOT 25 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKIN ACIKLAMALAR (Devami)

31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir:

31.03.2019 31.12.2018

Nakit ve nakit benzerleri 4.805.224 9.339.539
TFRS 9 degder distkliginin etkisi (1.938) 2414
Faiz tahakkuklarinin etkisi (60.178) (180.786)
Nakit ve nakit benzeri degerler 4.743.108 9.161.167

NOT 26 - TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

NOT 27 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
a) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergeg@e uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gercegde uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢ede uygun degderi belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gergcege uygun
degerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklarin ve yuakumldliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulikler, birbirinin ayni varlik ve yakumlulikler igin aktif piyasada islem
gbren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimidilikler, ilgili varlik ya da yiikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan bagka dodrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varlik ya da yikimliligin gerce§e uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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NOT 27 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI) (Devami)

Parasal Varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngériimektedir.

Nakit ve nakit benzeri dederler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu éngdrilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gercede uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Finansal varliklarin gergege uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal Yiikiimliliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngorulmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Tlrk lirasina
cevrilmis olup, gergede uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminati yakimiGlUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestiriimektedir.

Sirketin 31.03.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla gercede uygun degerden tasinan finansal yukumluligi
bulunmaktadir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalari, Finansal Borg Ve Toplam Gider Tutarlari

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 31032019 31.12.2018 Teg!.'gde"' lgil
lizenleme
A Parave Sermaye Piyasasi Araglari 4.805.224 9.339.539 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatirimlari - - Md.20/1 - (a)
C  Portfdy Yénetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 30.586.315  23.911.317
E  Ortaklik Aktif Toplami 35.391.539  33.250.856 Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar - - Md.29
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikimliliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) -- - Md.20/2 - (a)
H  Ozsermaye 26.164.825  23.871.725
| Diger Kaynaklar 9.226.714 8.903.304
E  Ortaklik Toplam Kaynaklari 35.391.539  32.775.029 Md.3/1-(a)

. A - Tebligdeki llgili
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 31.03.2019  31.12.2018 Diizenleme
Sermaye Piyasasi Araglarina ve Islemlerine Yapilan Yatirm

A1 1. Sermaye piyasasl aracl A - - Md.20/1 - (b)
2. Sermaye piyasasl aracl B ) - -
A2  TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi 4.805.224 9.339.539 Md.20/1 - (b)
B1  Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirim Kurulusu 1.050.991 906.848 Md.21/3 - (c)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman - - Md.21/3 - (f)
B3  Halka Acik Girigim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari - - Md.21/3-(e)
B4  Ozel Amagli Sirket - - Md.21/3-(g)
C1  Portfdy Yonetim Sirketine istirak - - Md.2011 - (e)
C2  Danismanlik Sirketine Istirak - - Md.20/1 - (d)
F1  Kisa Vadeli Krediler - - Md.291
F2  Uzun Vadeli Krediler - - Md.291
F3  Kisa Vadeli Borglanma Araglari - - Md.291
F4  Uzun Vadeli Borglanma Araglari - - Md.291
F5  Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar - - Md.291
F6  Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar - - Md.291
G1  Rehin - - Md.20/2 - (a)
G2 Teminat - - Md.20/2 - (a)
G3 potekler - -~ Md.2012 - (a)
| Digardan saglanan hizmet giderleri 74.652 1.247.547 Md.26/1
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RHEA GiRi$iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.§.
31.03.2019 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Trk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU
(Devami)

Tebligdeki

. Portfoy Sinirlamalari Ve Finansal Borg Siniri Kontrol Tablosu: Paylarini Asgari/Azami
::I)S.’.'" Nitelikli Yatinmcilara Satan Ortakliklar igin 31032019 31122018 Oran
lizenleme

Md.22/1-(b) 1  Para ve sermaye piyasasi araglari (**) 14% 28% < %49
Md.22/1-(c) 2 Sermaye piyasasi araglari 0% 0% < %10
Md.22/1-(b) 3  Girisim sermayesi yatirimlari(**) 0% 0% = %51
Md.22/1-(¢) 4 Portfoy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% <%10
Md.22/1-(e) 5  Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu 5% 5% < %49
Md.22/1-(h) 6  Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md.22/1-(f) 7  Halka agik girisim sirketi borsa disi paylari 0% 0% < %25
Md.22/1-(1) 8  TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katilma Hesabi(***) 14% 28% < %20
Md.29 9  Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %50
Md.29 10  Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %200
Md.22/1—-(d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% < %10
Md.26/1 12 Disardan saglanan hizmet giderleri (****) 0,21% 3,75% <%2,5

(**) (***) (IN-48.3) sayili Teblig'in 24. Maddesi gercevesinde, azami %49 oranindaki para ve sermaye piyasasl
araglarina iliskin portfdy sinirlamasina uyum, asgari %51 oranindaki girisim sermayesi yatirimlarina iliskin portfoy
siniflamasina uyum ile azami %20 oranindaki TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat'a iliskin portfdy
sinirlamasina uyumun girisim sermayesi yatirmlarindan tam ¢ikis gerceklestiriimesi nedeniyle saglanamamasi
durumunda, Kurula stre talebiyle bagvuruda bulunulmasi mimkinddr. Sirket, ilgili Teblig'in 22. Maddesinin 1.
fikrasinda dizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar saglanmasi amaciyla, ilgili Tebli§'in 24.
Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayilan kosullar degerlendirilerek, sz konusu Netas yatirimindan gikisin
gerceklestigi hesap doneminin (2017) sonundan itibaren ek siire verilmesine iliskin Sirketimiz talebinin
degerlendiriimesi amaciyla Sermaye Piyasas| Kurulu’na bagvuruda bulunmustur.

(****) 31.12.2018 tarihi itibariyle, sirket'in disaridan saglanan hizmet giderlerinin aktif toplamina oranindaki sinir

asimi, Para ve Sermaye Piyasasi Araclar’nin ve Girisim Sermayesi Yatinmlar’nin azalmasi sonucunda ortaya
cikmustir.
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