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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot

referanslari 31 Mart 2012 31 Aralik 2011

VARLIKLAR
Dénen varhklar 73.557.986 68.813.850
Nakit ve nakit benzerleri 1.675.927 5.979.579
Finansal varliklar 4 64.526.514 54.877.808
Ticari alacaklar 6 2.970.678 3.545.417

Diger alacaklar
- 1liskili taraflardan alacaklar 17 79.374 16.920
- Diger alacaklar 24.017 38.886
Stoklar 2.026.934 1.850.238
Diger donen varliklar 13 2.254.542 2.505.002
Duran varhiklar 17.285.554 16.214.819
Diger alacaklar 18.496 17.048
Maddi duran varliklar 8 6.887.144 5.838.063
Maddi olmayan duran varliklar 9 4.457.393 4.357.460
Serefiye 5.456.340 5.456.340
Ertelenen vergi varliklari 15 251.078 258.749
Diger duran varliklar 215.103 287.159
Toplam varhklar 90.843.540 85.028.669

Sayfa 6 ile 26 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 VE 31 ARALIK 2011 TARIHLERI ITIBARIYLA

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Dipnot
referanslari 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 13.608.976 12.612.241
Finansal borg¢lar 5 2.588.425 2.837.618
Ticari borglar 6 4.801.431 4.501.335
Diger borglar

- liskili taraflara borglar 17 239.879 430.169

- Diger borglar 7 3.310.198 2.946.439
Borg karsiliklar 10 953.708 1.038.294
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 1.715.335 858.386
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.192.974 3.924.963
Finansal borglar 5 1.460.436 2.229.254
Kidem tazminati karsiligi 12 927.800 871.903
Ertelenen vergi yikiimliligi 15 804.738 823.806
OZKAYNAKLAR 14
Toplam 6zkaynaklar 74.041.590 68.491.465
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 74.718.991 69.088.527
Odenmis sermaye 41.550.000 41.550.000
Sermaye diizeltmesi farklar 2.187.732 2.187.732
Hisse senedi ihra¢ primleri 32.490.676 32.490.676
Yasal yedekler 197.319 197.319
Yabanci para ¢evirim farklari 265.567 283.360
Gecgmis yillar zararlari (7.620.560) (11.629.477)
Net dénem kari 5.648.257 4.008.917
Kontrol dis1 paylar (677.401) (597.062)
Toplam kaynaklar 90.843.540 85.028.669

Bu ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar yayimlanmak {izere Yonetim Kurulu’nun 18 Mayis 2012
tarihli toplantisinda onaylanmistir. Grup’un hissedarlar1 finansal tablolar iizerinde finansal tablolar

yayinlandiktan sonra degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Sayfa 6 ile 26 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AIT

KONSOLIDE KAPSAMLI GELIiR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Siirdiiriilen faaliyetler
Satig gelirleri 4.726.516 6.966.805
Satiglarin maliyeti (-) (5.555.334) (9.498.840)
Briit zarar (828.818) (2.532.035)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) (690.259) (499.920)
Genel yonetim giderleri (-) (3.055.796) (2.143.214)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (75.581) (59.338)
Diger faaliyet gelirleri 447.923 96.448
Diger faaliyet giderleri (-) (241.494) (544.168)
Makul deger degisikligi gelir tablosu
ile iligkilendirilen finansal varliklarin
makul deger artist 4 9.585.470 2.472.139
Faaliyet kari/(zarari) 5.141.445 (3.210.088)
Finansal gelirler 860.014 176.007
Finansal giderler (-) (444.938) (403.316)
Vergi oncesi kar/(zarar) 5.556.521 (3.437.397)
Vergi geliri
Ertelenen vergi geliri 15 11.397 44,778
Net donem kari/(zarar) 5.567.918 (3.392.619)
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi):
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim (17.793) (18.695)
Diger kapsamh gider (vergi sonrasi) (17.793) (18.695)
Toplam kapsamh gelir/(gider) 5.550.125 (3.411.314)
Net donem karmmin/(zararimin) dagilimi:
Kontrol dis1 paylar (80.339) (272.930)
Ana ortaklik paylari 5.648.257 (3.119.689)
Toplam kapsamh gelirin/(giderin) dagilimu:
Kontrol dis1 paylar (80.339) (272.930)
Ana ortaklik paylari 5.630.464 (3.138.384)
Ana ortakhik paylarina ait
hisse basina kazang/(kayip) (Kr) 16 13,55 (17,44)

Sayfa 6 ile 26 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan Yabanc Net
Sermaye senedi ayrilan para dénem Ana Kontrol
Odenmis diizeltmesi Sermaye ihrag yasal cevrim Gegmis yil kary/ ortakhga ait dist Toplam
Sermaye farklar1  avanslari primleri yedekler farklar zararlari zarari ozkaynaklar paylar ozkaynaklar

1 Ocak 2011 itibariyla bakiyeler 18.000.000 2.187.732  4.500.000 144.925 197.319 - (6.854.781) (3.924.717) 14.250.478 (400.669) 13.849.809
Transfer - - - - - - (3.924.717) 3.924.717 - - -
Sermaye avansi - - 3.630.000 - - - - - 3.630.000 - 3.630.000
Net donem zarar1 - - - - - - - (3.119.689) (3.119.689) (272.930) (3.392.619)
Diger kapsaml gider
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim - - - - - (18.695) - - (18.695) - (18.695)
Toplam diger kapsamli gelir/(gider) - - - - - (18.695) - (18.695) - (18.695)
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - - (18.695) - (3.119.689) (3.138.384) (272.930) (3.411.314)
31 Mart 2011 itibariyla bakiyeler ~ 18.000.000 2.187.732  8.130.000 144.925 197.319 (18.695)  (10.779.498)  (3.119.689) 14.742.094 (673.599) 14.068.495
1 Ocak 2012 itibariyla bakiyeler 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 283.360 (11.629.477) 4.008.917 69.088.527 (597.062) 68.491.465
Transfer - - - - - - 4.008.917 (4.008.917) - - -
Net donem kari - - - - - - - 5.648.257 5.648.257 (80.339) 5.567.918
Diger kapsaml gider
Yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim - - - - - (17.793) - - (17.793) - (17.793)
Toplam diger kapsaml1 gelir/(gider) - - - - - (17.793) - - (17.793) - (17.793)
Toplam kapsamh gelir/(gider) - - - - - (17.793) - 5.648.257 5.630.464 (80.339)  5.550.125
31 Mart 2012 itibariyla bakiyeler ~ 41.550.000 2.187.732 - 32.490.676 197.319 265.567 (7.620.560) 5.648.257 74.718.991 (677.401) 74.041.590

Sayfa 6 ile 26 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayic par¢asini olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 VE 2011 TARIHLERINDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
referanslari 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Vergi oncesi kar/(zarar) 5.556.521 (3.437.397)
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 8,9 621.242 422.544
Faiz giderleri 218.826 186.532
Stipheli alacak karsiligi - 27.469
Kidem tazminati yiikiimliiligiindeki artis 12 248.069 226.075
Faiz gelirleri (97.312) (2.107)
Ozkaynak yontemine gore degerlenen miisterek
yonetime tabi ortakligin satisindan dogan zararlar - 46.393
Makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen
finansal varliklarin makul deger artist 4 (9.585.470) (2.472.139)
Diger (23.373) 30.939
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis/(artis) 580.317 (1.398.650)
Stoklardaki (artis) (176.696) (346.798)
Diger donen ve duran varliklardaki azalig 322.516 1.266.047
Ticari borglardaki artig 300.096 1.491.421
Diger alacaklardaki (artis)/azalis (49.033) 63.830
Diger kisa vadeli yilikiimliiliiklerdeki artis/(azalis) 856.949 (354.705)
Diger borglardaki artig 173.469 588.245
Borg kargiliklarindaki azalis (84.586) (67.659)
Odenen kidem tazminati 12 (192.172) (260.318)
isletme faaliyetlerde kullamlan net nakit (1.330.637) (3.990.278)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimi:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlar 8,9 (1.777.858) (216.632)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik ¢ikislari 8,9 7.602 -
Satilmaya hazir finansal varliklardaki azalig 4 (63.263) 152.427
Miisterek yonetime tabi ortaklik iktisabi - (46.393)
Alnan faizler 97.341 2.107
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.736.178) (108.491)
Finansal faaliyetlerde (kullanilan)/kaynaklanan nakit akimi:
Finansal borglardaki (azalig)/artis (1.018.011) 457.355
Lider sermayedarin sagladigi sermaye avanslar - 3.630.000
Odenen faizler (218.826) (186.532)
Finansal faaliyetlerden saglanan net nakit (1.236.837) 3.900.823
Nakit ve benzeri degerlerdeki azalig (4.303.652) (197.946)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 5.979.579 1.299.551
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 1.675.927 1.101.605

Sayfa 6 ile 26 arasindaki agiklayici dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parg¢asim olustururlar.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligr A.S. (“Rhea Girisim” veya “Sirket”) 1996 yilinda Vakif
Risk Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.S. adiyla Vakiflar Bankast T.A.O. nun onciiliigiinde iilkede risk
sermayesi yatirimlarimi tesvik etmek amaciyla kurulmus bir anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004
tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. olarak degistirmis ve bu degisiklik
ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili Gazetesinde
yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagsmasma istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O.
tarafindan satiga sunulan Sirket’in %25°1 oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gdsterme
imtiyazina sahip hisseleri ve %6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur
Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde devir alinmistir. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan Olagan
Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani Rhea Girigsim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.
olarak degistirilmis, unvan degisikligi ile birlikte ana s6zlesmenin 2., 3., 5., 6., 8. ve 29. maddeleri
degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010 tarihinde ilan
ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20 Mart 2003 tarihinde yiiriirliige giren Seri: VI, No: 15 sayili
“Girisim Sermayesi Yatirim Ortakliklar teblig” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket’in
ana faaliyet konusu Tiirkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tagiyan ve kaynak
ihtiyact olan girigim sirketlerine uzun vadeli yatirimlar yapmaktir.

Sirket, Tiirkiye’de Ankara Ticaret Sicil odasina kayitli olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:

fran Caddesi No: 21 Karum Is Merkezi Kat: 3 Daire: 366 Kavaklidere Ankara

Sirket’in 31 Mart 2012 itibariyla toplam personel sayis1 4°tir (31Aralik 2011:4). Sirket, Sermaye
Piyasast Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000
yilindan itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gérmektedir. 31 Mart 2012
itibarryla Sirket hisselerinin %85,37’si IMKB’de dolasimda bulunmaktadir (31 Aralik 2011: %84,72).

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL ¢ikarilmis sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 sayili paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermaye tamamui i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle
9.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Bedelsiz sermaye artirimu islemi 4 Mayis 2010 tarihinde
tamamlanmugtir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSYO.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin ortaklarin riighan haklar1 kisitlanmak suretiyle 18.000.000 TL’den
22.385.293 TL’ye yiikseltilmesi dolayisiyla ihra¢ edilen toplam 4.385.293 TL nominal degerli
paylarin tahsisli olarak Toptan Satislar Pazari'nda satis islemi 26 Mayis 2011 tarihinde
gerceklestirilmistir.

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirillmak suretiyle
50.000.000 TL’ na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alimmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmisg
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iligkin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO0.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek paylarin kayda alinmasina iligkin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustir.

Mevcut durum itibariyla, anilan hisse senetlerinin 2.250.000 adedi A grubu, 39.300.000 adedi B
grubudur. A Grubu hisse senetleri nama, B Grubu hisse senetleri hamiline yazilidir. Nama yazili hisse
senetlerinin devri kisitlanmamistir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iyelerinin se¢iminde aday
gosterme imtiyazi vardir. 7 kisilik yonetim kurulunun 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Bagh Ortakliklar ve Miisterek Yonetime Tabi Ortakhik

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla Rhea Girisim’in bagli ortakliklar: ve temel faaliyet
konular1 asagida belirtilmistir:

Etkin ortakhik oram

Faaliyet 31 Mart 31 Arahk

Bagh Ortakhklar konusu 2012 2011
Seta Tibbi Cihazlar ithalat Thracat Ticaret ve Sanayi A.S. (“Seta”) Saglik %93 %93
NetSafe Bilgi Teknolojileri Giivenligi A.S. (“Netsafe”) Teknoloji %70 %70
Marferi Feribotlar1 Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Marferi”) Denizcilik %99 %99
Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. Teknoloji %100 -
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri A.S. (“RML”) ® Kara Tasimaciligt %99 %99
RML International Shipping Enterprises Single

Membered Limited Liability Company (“RML International””) Denizcilik %100 %100

Dentistanbul Saglik Hizmetleri ve Ticaret A.S.
Dentistanbul Agiz ve Dis Saglik Hizmetleri A.S.
Dentistanbul Marmara Saglik Hizmet ve Ticaret A.S.

ve Dentistanbul Avrupa Saglik Hizmet ve Ticaret A.S. @

(birlikte “Dentistanbul”) Saglik %100 %100
@ Sirket’in bagli ortakliklarindan RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.’nin
Yunanistan’da mukim RML International Shipping Enterprises Single Membered Limited Liability
Company unvanli sirket hisselerinin tamamini satin almasina iliskin hisse devir iglemleri 9 Subat 2011
tarihinde tamamlanmstir. Grup, 15 Temmuz 2011 itibariyle, RML International’in islettigi Yunanistan ile
Italya arasindaki RO-PAX hattmni, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle
ekonomik durum degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur.

@ Sirket 28 Mart 2011 tarihinde kurmus oldugu bagl ortakligr Dentistanbul Avrupa Saglik Hizmet ve Ticaret
A.S.’de bulunan hisselerini 29 Kasim 2011 tarihi itibariyla devretmistir.

@ Sirket’in bagli ortakliklarindan RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.
10 Mayis 2012 tarihinde, kara tagimacihigi projeleri igin satin aldigi 14 adet cekiciyi devretmistir
(Dipnot 20).

@ Rhea Dijital Yatinm ve Ticaret A.S.’nin ana sozlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan
islemleri tamamlanmis olup mali tablo yayimlanma tarihi itibariyle faaliyete gegmemistir.

Konsolide ara donem finansal tablolar, ana ortaklik olan Rhea Girisim ve bagli ortakliklarinin (topluca
“Grup” olarak adlandirilacaktir) finansal tablolarini igermektedir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR

Grup, 31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara dénemde G6zet finansal tablo hazirlamayi tercih etmis, s6z
konusu 6zet finansal tablolarint SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlamustir.
1 Ocak - 31 Mart 2012 ara hesap donemi i¢in hazirlanan ara dénem o6zet finansal tablolar,
31 Aralik 2011 tarihi itibariyla SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan
finansal tablolarla birlikte degerlendirilmelidir.

DIiPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un raporlanabilir boliimleri yonetim tarafindan sektor bazinda diizenlenmistir. Kaynaklarin tahsisi
ve kullanimi ile ilgili karar alma mekanizmasi da aymi baza dayanmaktadir. 31 Mart 2012 ve
31 Mart 2011 tarihleri itibartyla ilgili faaliyet boliimleri bilgileri asagidaki gibidir

Girisim

1 Ocak - 31 Mart 2012 sermayesi  Teknoloji Saghk Tasimaciik Toplam
Satig gelirleri - 304.915 3.757.930 663.671 4.726.516
Satiglarin maliyeti - (144.547) (4.211.153) (1.127.863) (5.483.563)
Briit kar / (zarar) - 160.368  (453.223) (464.192) (757.047)
Pazarlama, satis ve

dagitim giderleri (-) - (31.425)  (658.834) - (690.259)
Genel yonetim giderleri (-) (870.155)  (202.386) (1.745.324) (214.360)  (3.032.225)
Aragtirma ve

gelistirme giderleri (-) - (75.581) - - (75.581)
Diger faaliyet gelirleri - 7.340 357.970 82.613 447.923
Diger faaliyet giderleri (-) (2.413) (886)  (236.576) (1.619) (241.494)
Makul deger degisikligi gelir

tablosu ile iligkilendirilen finansal

varliklari makul deger artist 9.585.470 - - - 9.585.470
Boliim sonucu 8.712.902  (142.570) (2.735.987) (597.558)  5.236.787

Girisim

1 Ocak - 31 Mart 2011 sermayesi  Teknoloji Saghk Tasimacihik Toplam
Satis gelirleri - 250.113 4.705.823 2.010.869 6.966.805
Satiglarin maliyeti - (147.705) (4.430.195) (4.849.169) (9.427.069)
Briit kar/zarar - 102.408 275.628  (2.838.300) (2.460.264)
Pazarlama, satis ve

dagitim giderleri (-) - (131.772)  (365.575) (2.573) (499.920)
Genel yonetim giderleri (-) (326.601)  (237.036)  (932.882) (623.124) (2.119.643)
Aragtirma ve

gelistirme giderleri (-) (59.338) - - (59.338)
Diger faaliyet gelirleri 30.016 43.364 23.068 96.448
Diger faaliyet giderleri (-) (48.416) (81.840)  (355.088) (58.824) (544.168)
Makul deger degisikligi gelir

tablosu ile iliskilendirilen finansal

varliklarin makul deger artist 2.472.139 - - - 2.472.139
Boliim sonucu 2.097122  (377.562) (1.334.553) (3.499.753) (3.114.746)
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devam)

Boliim sonucu ile konsolide finansal tablolarda yer alan vergi Oncesi zararin mutabakati asagidaki

gibidir.
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2012 31 Mart 2011
Raporlanan boliimlerin faaliyet kari / (zarart) (bolim sonucu) 5.236.787 (3.114.746)
Avantajli satin alma islemlerinde satin alinan net varliklarin
makul degerinin, satin alma bedelini agan boliim geliri - -
Satin alma muhasebesinden kaynaklanan maddi olmayan
duran varliklarin cari dénem itfa paylari (95.342) (95.342)
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin karlarindaki paylar - -
Finansal gelirler 860.014 176.007
Finansal giderler (444.938) (403.316)
Vergi oncesi kar / (zarar) 5.556.521 (3.437.397)

Bolim varliklarinin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla endiistriyel boliimlere gore

detaylar agagida sunulmustur.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Girigim sermayesi 64.738.416 55.064.294
Teknoloji 861.884 533.753
Saglik 18.764.835 18.566.350
Tasimacilik 4.766.871 4.868.112
Boliimlerin toplam varlig 89.132.006 79.032.509
Boliimlerle iliskilendirilmeyen varliklar 1.711.534 5.996.160
Konsolide finansal tablolara gore toplam varhiklar 90.843.540 85.028.669




RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal varliklarin detaylar agagida sunulmustur:

Bor¢lanma senetleri: 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Likit fon 15.607 16.582
Ozel sektor tahvilleri 20.000 -
Ara toplam 35.607 16.582
Teskilatlanmis piyasalarda
islem gormeyen hisse senetleri: 31 Mart 2012 31 Arahk 2011

Pay (%) Tutar Pay (%) Tutar
OEP RHEA Turkey Tech B.V. %19,79 64.490.907 %20 54.861.226
Ara toplam 64.490.907 54.861.226
Toplam finansal varhklar 64.526.514 54.877.808

Makul deger degisikligi gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklarin 31 Mart 2012 tarihinde sona
eren donemde hareketleri asagidaki gibidir:

2012
1 Ocak 54.877.808
Finansal varlik aligi/(satis1), net 63.263
Finansal varlik deger artisi 9.585.470
31 Mart 64.526.514

Rhea Girisim ve One Equity Partners’dan (JP Morgan istiraki) olusan konsorsiyum tarafindan OEP
RHEA Turkey Tech B.V. unvanh girket kurulmustur.

OEP RHEA Turkey Tech B.V. ile miisterek kayyumlar (Nortel Networks International Finance and
Holding B.V.’nin (“NNIF”) isleri ve varliklarini idare etmek {izere miisterek kayyumlar olarak atanan ve
sadece NNIF’in temsilcisi sifatiyla hareket eden ve higbir sahsi sorumluluk tasimayan Ernst & Young
LLP ¢aliganlart) tarafindan temsil edilen (kayyum nezaretinde) Nortel Networks International Finance
and Holding B.V. arasinda 13 Ekim 2010 tarihinde imzalanan hisse devir s6zlesmesine (“Hisse Devir
Sozlesmesi”) istinaden hisse devrinin tamamlanmasi i¢in gerekli Rekabet Kurulu izni almmus ve diger 6n
sartlar tamamlanmis olup, NNIF, Nortel Networks Netas Telekomiinikasyon A.S.’de (“Netas”) sahibi
oldugu ve Netas’in toplam sermayesinin yaklasik %53,13’iine tekabiil eden hissesini 22 Aralik 2010
tarihinde 68 milyon ABD Dolar1 karsiliginda OEP RHEA Turkey Tech B.V.’ye devretmistir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyla OEP RHEA Turkey Tech B.V.’nin sermaye yapisint %99 oraninda One
Equity Partners ve %1 oraninda Rhea Girisim teskil etmektedir. Rhea Girisim, 7 Ekim 2010 tarihli
portfdy yonetimi sdzlesmesi cercevesinde girisim sermayesi yatirimlart ve nakit yonetimi konusunda
hizmet aldig iligkili taraf Rhea Portfoy Yonetimi A.S.’nin (“Rhea Portféy”), One Equity Partners ile
imzalamis oldugu Hisse Alim ve Hissedarlar So6zlesmesi ger¢evesinde, Rhea Portféy’e taninan OEP
RHEA Turkey Tech B.V.’deki ek hisse alim hakkina (opsiyon) gore, bu opsiyonu Rhea Portfoy’iin kendi
yonetiminde bulunan fon veya ortakliklara kullandirtarak isbu 6zel yatirim sirketindeki katilimini
%20’ye ¢ikarma hakkina istinaden 14 Nisan 2011 tarihinde, OEP RHEA Turkey Tech B.V. hisselerinin
%9 oraninda kismini ilk islem satis fiyati iizerinden satin almig ve bu islem sonucunda Rhea Girigim,
OEP RHEA Turkey Tech B.V.’deki toplam pay oranini %10’a ¢ikarmustir. 20 Eyliil 2011 itibari ile Rhea
Girigim kalan ek hisse alim hakkini kullanarak OEP RHEA Turkey Tech BV’de %10 oraninda ek hisse
alim gerceklestirerek, pay oranin1 %20'ye ¢ikartmustir.

Rhea Girisim’in, OEP Rhea Turkey Tech B.V.’de sahip oldugu payin %20’ye yiikselmesi ve Netas
Yonetim Kurulu’nda temsil yetkisi sahibi olmast dolayisiyla OEP Rhea Turkey Tech B.V.’de 6nemli
etki sahibi olan bir sirket konumuna gelmistir. Bu ¢ercevede Sirket, daha 6nce “satilmaya hazir finansal
varlik” olarak siniflandirdigi OEP Rhea Turkey Tech B.V.’deki yatirnmmi, UMS 28 “Istirakler”
standardinin girisim sermayesi sirketlerine uygulanan istisnasi uyarinca 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
“Makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik” olarak siniflandirmustir.

Bu cercevede 31 Mart 2011 tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide kapsamli gelir tablosunda diger
kapsamli gelir altinda “Satilmaya hazir finansal varliklar deger artis1” olarak siniflandirilan 2.472.139 TL
31 Mart 2012 tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide kapsamli gelir tablosu ile karsilastirilmali
olarak hazirlanan 31 Mart 2011 tarihli ara doneme ait konsolide kapsaml1 gelir tablosunda “Makul deger
degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varliklarin makul deger artis1” olarak yeniden
simiflandirtlmustr.

Sirket 14 Kasim 2011 tarih ve 2011/36 sayili yonetim kurulu kararma istinaden; OEP RHEA Turkey
Tech BV’de sahip oldugu 3.602 payin 37 adedinin, 261.273,48 TL bedel karsiliginda, Netas A.S. {ist
yonetiminde bulunan 4 adet ist yoneticiye devrine ait hukuki islemler 4 Ocak 2012 tarihinde
tamamlanmistir. Bu islemler sonucunda, Sirket’in OEP RHEA Turkey Tech BV’deki pay oram
%19,79’a dismiistiir. S6z konusu devir islemi, Sirket’in dolar bazinda ilk yatirim maliyeti {izerinden
gerceklestirilmistir ve Rhea Girisim’in 6nemli etki sahibi olan ortak konumunu degistirmemistir.

Rhea Girisim, One Equity Partners ve Rhea Portfoy arasinda imzalanan Hisse Alim ve Hissedarlar
Sozlesmesi gergevesinde, One Equity Partners, OEP Rhea Turkey Tech B.V.’deki paylarmi piyasa
kosullarina uygun sekilde devretmek isterse, ayn1 anda Rhea Girisim’in de paylarim aliciya devretmesini
isteme hakki vardir. Bu durumda Rhea Girisim’in sahip oldugu paylar i¢in 6denecek hisse basina tutar,
One Equity Partners’m sahip oldugu paylarm hisse basina satis bedelinden az olamayacaktir.

7 Ekim 2010 tarihli portfoy yonetimi sdzlesmesi ¢ergevesinde Sirket, Rhea Portfoy’den aldigi portfoy
yonetim hizmetleri karsiliginda yillik %2 sabit portfdy yonetim ticreti ve yillik %20 performans licreti
O0demek lizere anlasmustir. Sabit portfoy yonetim ticreti her 3 ayda bir hesaplanip bir sonraki dénem
icerisinde nakit olarak 6denmektedir. Performans {icreti ise yatirnm dénemi sonunda OEP RHEA Turkey
Tech B.V.’nin Netas’daki yatirmindan ¢ikisinda, elde edilen tutar ile yatinm miktar1 arasindaki fark
iizerinden ve Netag’tan elde edilecek kar paylar {izerinden 6denmektedir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

OEP Rhea Turkey Tech B.V, temel faaliyet konusu Netas’a istirak etmek olan ve bagka bir faaliyeti
bulunmayan defakto temsilci niteliginde bir sirket olmasi nedeniyle, Rhea Girisim, OEP Rhea Turkey
Tech B.V araciligiyla Netas’ta donemli etkiye sahiptir. Netas, halka agik bir sirkettir ve IMKB’de islem
gormektedir. Sirket, OEP RHEA Turkey Tech B.V.nin makul degerinin Netas’mn IMKB’deki islem
fiyatindan (Netas hissesinin 31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibarryla IMKB giin kapanis islem
fiyat1 sirasiyla 145,5 TL ve 122,5 TL’dir) hareketle/referans alinarak hesaplanabilecegini 6ngdrmektedir.
Bu yaklasim cercevesinde OEP RHEA Turkey Tech B.V’nin makul degeri Netas’in makul degerine
%25 oraninda satilabilirlik/likidite iskontosu (marketability/liquidity discount) uygulanarak hesaplanmig
ve performans iicreti diisiilerek finansal tablolara yansitilmistir.

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Kisa vadeli finansal borglar 2.588.425 2.837.618
Uzun vadeli finansal borglar 1.460.436 2.229.254
Toplam 4.048.861 5.066.872

Finansal borglarda 31 Mart 2012 ve 2011 tarihinde sona eren donemler igerisinde gerceklesen
hareketler asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 5.066.872 3.438.590
Donem i¢indeki girisler 1.728.795 872.376
Doénem igindeki ana para geri 6demeleri (2.206.891) (475.950)
Kur degisimi etkileri (539.915) 60.929
31 Mart 4.048.861 3.895.945

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ticari alacaklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar: 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ticari alacaklar 3.520.411 3.292.042
Alacak senetleri ve ¢ekler 586.188 1.524.131
Ara toplam 4.106.599 4.816.173
Eksi: tahakkuk etmemis finansman gelirleri (39.699) (57.943)
Eksi: siipheli alacak karsiliklar (1.096.222) (1.212.813)
Toplam 2.970.678 3.545.417
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Stipheli ticari alacak karsiliginin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 1.212.813 278.921
Donem iginde ayrilan iptal edilen karsiliklar (116.591) (95.527)
31 Mart 1.096.222 183.394

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla ticari bor¢larin detaylar1 asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borclar: 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Ticari borglar 3.493.761 3.272.903
Verilen ¢ekler 999.288 990.042
Borg senetleri 318.459 238.390
Ara toplam 4.811.508 4.501.335
Eksi: tahakkuk etmemis finansman giderleri (10.077) -
Toplam 4.801.431 4.501.335

DiPNOT 7 - DIGER BORCLAR

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla diger bor¢larin detaylar1 asagidaki gibidir:

2011 2010
Bagli ortaklik iktisabina iliskin 6denecek satin alma bedelleri 1.608.325 1.986.899
Personele borglar 718.517 342.444
Odenecek vergi ve fonlar 288.935 290.390
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 235.938 143.859
Alinan avanslar 271.224 -
Gider tahakkuklari 28.500 72.617
Diger 158.759 110.230
Toplam 3.310.198 2.946.439

Rhea Girisim’in Seta satin alimindan kaynaklanan ve 31 Aralik 2011 vadeli 1.608.325 TL tutarindaki
borca iligkin, Seta’nin eski hissedarlar1 ile borcun yapilandirilmasi konusunda goriismeler devam
etmektedir.
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 8 - MADDi DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler i¢inde maddi duran varliklarin net defter
degerlerinde gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 5.838.063 2.720.214
Maveler 1.508.697 176.946
Cikislar (-) (7.602) (15.314)
Cari donem amortismanlari (-) (452.014) (226.832)
31 Mart 6.887.144 2.655.014

31 Mart 2012 tarihi itibartyla Grup’un bagl ortakliklarindan Seta’nin maddi duran varliklari tizerinde
800.000 TL tutarinda isletme rehni bulunmaktadir.

DIPNOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler icinde maddi olmayan duran varliklarin net
defter degerlerinde gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 4.357.460 4.884.018
flaveler 269.161 39.686
Cikiglar (-) - (77)
Cari donem itfa paylari (-) (169.228) (195.712)
31 Mart 4.457.393 4.727.915

DIiPNOT 10 - BORC KARSILIKLARI
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklari agagidaki gibidir.

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Dava ve tazminat karsiliklari 953.708 1.038.294

Toplam 953.708 1.038.294

Hukuki davalar i¢in ayrilan karsiliklarin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemler
icindeki hareketleri agsagidaki gibidir:

2012 2011
1 Ocak 1.038.294 1.267.299
Doénem igerisinde yapilan ddemeler (84.586) (67.659)
31 Mart 953.708 1.199.640
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RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Ana Ortaklik Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.tarafindan verilmis teminat/rehin/ipotek
(“TRI”) bulunmamaktadur.

Diger yandan Grup’un bagh ortakliklarindan Seta’nin kullandigi banka kredilerine iliskin teminat olarak
Seta’nin maddi duran varliklari tizerinde 800.000 TL tutarinda isletme rehni tesis edilmistir.

DIPNOT 12 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Kidem tazminati karsiliginin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren donemlerde gerceklesen
hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Mart 2011
1 Ocak 871.903 441.773
Donem iginde ayrilan karsiliklar 248.069 226.075
Donem i¢indeki 6demeler (192.172) (260.318)
Toplam 927.800 407.530

DIPNOT 13 - DIGER DONEN VARLIKLAR
31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla diger donen varliklarin detaylar1 agagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralk 2011

Katma Deger Vergisi (“KDV”) alacagi 1.468.834 1.180.419
Pesin 6denen giderler 341.465 148.646
Siparis avanslar 319.645 819.046
Verilen depozito ve teminatlar 100.423 217.380
Pesin 6denen vergi ve fonlar 15.972 52.710
Gelecek aylara ait giderler - 30.837
Diger 8.203 55.964
Toplam 2.254.542 2.505.002

DIiPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 6denmis sermayesi 31 Mart 2012 tarihi itibariyla 41.550.000 TL
(31 Aralik 2011: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL (31 Aralik 2011: 1 TL) nominal degerli
41.550.000 (31 Aralik 2011: 41.550.000) adet hisseye bolinmiistiir.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tutar1 360.000.000 TL (31 Aralik 2011:
360.000.000 TL) olarak tespit edilmistir.

Ana ortaklik Rhea Girisim’in 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazl
hisse senedi bulunmaktadir. A grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gésterme
imtiyazi vardir. Yonetim Kurulu iyelerinin 5 adedi A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
arasindan genel kurul tarafindan secilir.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR (Devami)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla ¢ikarilmis ve ddenmis sermaye tutarlari defter
degerleriyle asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 % 31 Aralik 2011 %
Onur Takmak - A Grubu 2.250.000 5,42 2.250.000 5,42
Onur Takmak - B Grubu halka agik 3.830.000 9,21 4.098.360 9,86
Halka arz edilen 35.470.000 85,37 35.201.640 84,72
Toplam 41.550.000 100,00 41.550.000 100,00
Sermaye diizeltmesi 2.187.732 2.187.732
Toplam 6denmis sermaye 43.737.732 43.737.732

Sermaye diizeltmesi farklar1 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona
gore diizeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi oncesindeki tutarlar1 arasindaki farki ifade
eder. Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu hiikiimlerine gore, 2.000.000 TL kayitli sermaye tavani igerisinde
tamami 6denmis 900.000 TL c¢ikarilmig sermaye ile kurulmustur. 30 Mart 2010 tarihinde yapilan
olagan genel kurul toplantisinda kayitli sermayenin 2.000.000 TL’den 18.000.000 TL’ye yiikseltilmesi
kabul edilmis ve 2 Nisan 2010 tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
29 Nisan 2010 tarihli onay1 ve 4 Mayis 2010 tarih, GSYO.8/375 say1l1 paylarin kayda alinmasi belgesi
ile Sirket’in 900.000 TL olan 6denmis sermayesi 1.893.625 TL’si olaganiistii yedeklerden, 1.118.393
TL’si hisse senedi ihrag primlerinden ve 5.087.983 TL’si enflasyon diizeltmesi olumlu farklarindan
karsilanmak suretiyle tamami i¢ kaynaklardan toplam 8.100.000 TL artirilarak 9.000.000 TL’ye
yiikseltilmistir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 19 Agustos 2010 tarihli onay1 ve 31 Agustos 2010 tarih, GSY0.10/739
say1 ile kayda alinmasi belgesi ile Sirket’in 9.000.000 sermayesi nakit karsiligi olarak artirilarak
18.000.000 TL’ye yiikseltilmistir. Sermaye artirimi islemi 7 Ekim 2010 tarihinde tamamlanmustir.,

Sirket’in 22.385.293 TL olan 6denmis sermayesinin 27.614.707 TL nakit artirillmak suretiyle
50.000.000 TL’na yiikselmesine iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aliman 27 Temmuz 2011 tarih
ve GSYO.12/698 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasina iliskin
belge, 28 Temmuz 2011 tarihi itibariyla Tiirkiye Ticaret Sicili'ne tescil edilmistir. Sirket 22 Eyliil 2011
tarihli ve 2011/31 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavani igerisinde ¢ikarilmig
sermayesini 22.385.293 TL’den 34.603.381 TL’ye ¢ikarmustir.

Sirket’in 34.603.381 TL olan 6denmis sermayesinin 15.396.619 TL tahsisli olarak artirilmak suretiyle
50.000.000 TL’na yilikselmesine iliskin Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan alinan 4 Kasim 2011 tarih ve
GSYO.13/1005 sayili sermaye artirimi dolayisiyla ihra¢ edilecek paylarin kayda alinmasima iliskin
belge, 10 Kasim 2011 tarihi itibariyla Tirkiye Ticaret Sicili’ne tescil edilmistir. Sirket 20 Aralik 2011
tarihli ve 2011/37 sayili Sirket sermayesinin tescili ve satilamayan paylarin iptali ile ilgili Sirket
Yonetim Kurulu kararina istinaden 360.000.000 TL’lik kayitli sermaye tavanmi igerisinde ¢ikarilmis
sermayesini 34.603.381 TL’den 41.550.000 TL’ye ¢ikarmustur.
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KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIiPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Ertelenen Vergiler

Grup, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 ve vergi finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya c¢ikan
gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici farklar gelir ve giderlerin,
SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ve vergi kanunlarina gore degisik raporlama dénemlerinde
muhasebelesmesinden ve devreden mali zarardan istisnasindan kaynaklanmaktadir.

Gelecek donemlerde gerceklesecek uzun vadeli gecici farklar {izerinden yiikiimliilik metoduna gore
hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve yiikiimliilikleri i¢in uygulanacak oran %20’dir (2011: %20).

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyla gegici farklar ve ertelenen vergi
varligl/(yiikiimliiliigii) ' niin agiklanan vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi
Toplam varhklary/
gecici farklar (viikiimliiliikleri)
31 Mart 2012 31 Arahk 2011 31 Mart 2012 31 Arahk2011

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki net fark (3.065.080) (3.212.865) (613.016) (642.573)
Diger 296.780 387.581 59.356 77.516
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii (553.660) (565.057)

Ayrt birer vergi miikellefi olan bagh ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortakliklarin finansal
tablolarinda yer alan ertelenen vergi varliklarini ve yiikiimliiliiklerini net gdstermis olmalarindan dolay1
Grup’un konsolide bilangosuna s6z konusu net sunum seklinin etkileri yansimistir. Yukaridaki tabloda
yer alan gecici farklar ile ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ise briit degerler esas alinarak
hazirlanmaktadir.

Ertelenen vergi varliklari tiim indirilebilir gecici farklar i¢in yararlanilabilecek diizeyde mali karin
olugmasi muhtemel oldugu Ol¢iide kayitlara yansitilir. 31 Mart 2012 tarihi itibariyla ertelenen vergi
varligi hesaplanmayan mahsup edilebilecek mali zararlar 15.795.999 TL’dir (31 Aralik 2011:
15.273.044 TL).

Ertelenen vergi ylkimliiligiiniin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait
hareketleri agagidaki sunulmustur.

2012 2011
1 Ocak (565.057) (719.961)
Ertelenen vergi geliri 11.397 44,778
31 Mart (553.660) (675.183)

Tirk Vergi Mevzuati, konsolide vergi beyannamesi hazirlanmasma izin vermediginden, vergi
karsiliklarinin her bir igletme bazinda ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

17



RHEA GiRiSiM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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DIPNOT 15 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devan)
Kurumlar Vergisi - Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligt A.S.

Rhea Girisim, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci Maddesi d-3 bendine goére Kurumlar Vergisi’nden
istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk
sermayesi yatirim ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak vergi tevkifati
orani da %0 (sifir) olarak belirlenmistir.

Kurumlar Vergisi - Bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortaklik

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili yasa ile degismistir. S6z konusu 5520
sayilt yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek ¢ok hitkkmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tlizere
yurlirliige girmistir. Buna goére Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2012 yili igin %20’dir (2011: %20).
Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar istisnasi) ve indirimlerin
(ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde
baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye
ilavesi, kar dagitimi sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
aym 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢cinde 6denen gegici
vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 25 inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse ddenecek vergi miktar1 yapilacak vergi tarhiyat: nedeniyle degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agsmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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DIPNOT 16 - HISSE BASINA KAZANC/KAY P

Hisse basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 31 Mart 2012 ve 2011 tarihlerinde sonra
eren li¢ aylik ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanmaktadir ve
detaylar1 agagida sunulmaktadir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2012 31 Mart 2011

Ana ortaklik paylarina ait net donem kari/(zarar1) 5.630.464 (3.138.384)
Adi hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 18.000.000
Hisse basina kazang/(kayip) (Kr) 13,55 (17,44)

Hisse basina kazang/(kayip) ile seyreltilmis hisse basina kazang/(kayip) arasinda higbir dénem igin bir
fark bulunmamaktadir.

DIPNOT 17 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

Iliskili taraflarla bakiyeler

Mliskili taraflardan alacaklar: 31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Yonetim Kurulu iiyelerine verilen avanslar 22.640 16.920
Rhea Capital Partners LLP 56.734 -
Toplam 79.374 16.920
iliskili taraflara borglar: 31 Mart 2012 31 Aralik 2011
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 181.089 224.053
Yonetim Kurulu iiyelerine borglar 58.790 46.892
Rhea Capital Partners LLP - 159.224
Toplam 239.879 430.169

Sirket, Rhea Portfoy’den aldigi portfoy yonetim hizmetleri karsihiginda yillik %2 sabit portfoy
yonetim {icreti ve yillik %20 performans iicreti 6demek iizere anlagsmistir. 31 Mart 2012 itibariyla
Netas’in makul degeri olarak hesaplanan 64.490.907 TL (31 Aralik 2011: 54.861.226 TL) (Dipnot 4),
satisin gerceklesmesi durumunda Rhea Portfoy’e 6denecek 9.942.953 TL (31 Aralik 2011: 7.670.726
TL) diistilerek hesaplanmustir.

Iliskili taraflarla islemler

Mliskili taraflardan alinan hizmetler: 31 Mart 2012 31 Mart 2011
Rhea Portfoy Yonetim A.S. 409.166 249
Toplam 409.166 249
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DIPNOT 17 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
Ust diizey yoneticilere édenen iicretler

Grup, st diizey yonetim kadrosunu Yonetim Kurulu iiyeleri olarak belirlemistir. 31 Mart 2012
tarihinde sona eren ii¢ aylik ara dénemde iist diizey yoneticilere saglanan ticret ve benzeri faydalarin
toplam tutar1 briit 245.678 TL’dir (31 Aralik 2011: 768.280).

DiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal risk yonetimi

Grup faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; kredi riski, piyasa
riski (kur riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski ve nakit akim faiz orani riskini igerir) ve likidite
riskidir. Grup’un genel risk yonetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin Grup’un finansal performansi tizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye yogunlasmaktadir.
Grup maruz kaldigi gesitli risklerden korunma amaciyla tiirev finansal araglardan yararlanmamaktadir.

Finansal risk yonetimi, Rhea Girisim’in belirledigi genel esaslar dahilinde kendi Yonetim Kurullar
tarafindan onaylanan politikalar ¢ercevesinde her bir bagli ortaklik ve miisterek yonetime tabi ortaklik
tarafindan uygulanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Grup’un taraf oldugu sozlesmelerde karsi taraflarin yiikiimliiliiklerini yerine getirememe
riskidir. Grup kredi riskini, temel olarak kredi degerlendirmeleri ve karsi taraflara kredi limitleri
belirlenerek tek bir karsi taraftan toplam riskin siirlandirilmasi yontemiyle kontrol etmektedir. Kredi
riski, miisteri tabanini olusturan kurulus sayisinin ¢oklugu ve bunlarin farkli is alanlarina yayginlig
dolayisiyla dagitilmaktadir.

Kredi limitlerinin kullanimi Grup tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve miisterinin finansal
pozisyonu, gecmis tecriibeler ve diger faktorler goz Oniine alinarak miisterinin kredi kalitesi stirekli
degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar, Grup politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak
degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilangoda net olarak
gosterilmektedir.
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DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

31 Mart 2012 tarihi itibariyla Grup’un maruz kaldig1 azami kredi riskini 6zetleyen tablo asagidadir.

Tiskili
Ticari taraflardan Diger  Bankadaki

31 Mart 2012 alacaklar alacaklar alacaklar  mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami Kkredi riski 2.970.678 79.374 24.017 1.675.927
Vadesi gegcmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.304.842 79.374 24.017 1.676.661
Vadesi gecmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 665.836 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.096.222 - - -
- Deger distikliigi (-) (1.096.222) - - -

Tliskili
Ticari taraflardan Diger  Bankadaki

31 Aralik 2011 Alacaklar alacaklar alacaklar  mevduatlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz

kalinan azami kredi riski 3.545.417 16.920 38.886 5.908.984
Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri 2.857.803 16.920 38.886 5.908.984
Vadesi ge¢mis ancak deger

diistikliigiine ugramamis varliklarin

net defter degeri 687.614 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin

net defter degerleri - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) 1.212.813 - - -
- Deger diisiikliigi (-) (1.212.813) - - -

Yukaridaki tutarlarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan
unsurlar dikkate alinmamistir. Grup’un kredi riskine maruz finansal aktifleri icerisinde herhangi bir
deger dusiikliigline tabi tutulan varlik bulunmamaktadir. Buna ilaveten Grup’un bilango dis1 kredi riski
iceren unsurlar1 ve vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklar1 bulunmamaktadir.
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DIPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
alacaklarin yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

0-1 ay arasi - -
1-3 ay arasi - 687.614
3-12 ay arasi 665.836 -
Toplam 665.836 687.614

Yabanci para riski

Grup, yabanci para cinsinden varlik ve yilikiimliiliiklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur
oranlarinin degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari iglemler
kayda alinan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. Bu ¢ergcevede Grup, bu
riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliklerinin netlestirilmesi yolu ile olusan dogal bir yontemle
kontrol etmektedir. Yonetim Grup’un yabanci para pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli
hallerde 6nlem alinmasini saglamaktadir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibartyla Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve
bor¢larin TL karsiliklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2012 31 Aralik 2011

Varliklar 1.591.278 1.601.847
Yikiimliltkler (4.661.098) (5.074.620)
Net bilanco pozisyonu (3.069.820) (3.472.773)

31 Mart 2012 tarihi itibariyla aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir:
1,7729 TL = 1 ABD Dolan ve 2,3664 TL = 1 Avro (31 Aralik 2011: 1,8889 TL = 1 ABD Dolar1 ve
2,4438 TL =1 Avro)
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31 MART 2012 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE

DUZEYI (Devam)

Grup, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi
itibartyla Avro ve ABD Dolar1 TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki zarari/kar

sonucu vergi Oncesi zarar sirasiyla 303.670 TL ve 2.361 TL daha yiiksek/diisiik olacaktir.

31 Mart 2012

ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 256.848 107.234 - 364.082
Ticari alacaklar - 1.159.556 - 1.159.556
Diger donen varliklar 2.510 29.776 - 32.286
Diger varliklar - 35.354 - 35.354
Toplam varhklar 259.358 1.331.920 - 1.591.278
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 148 499.802 - 499.950
Finansal borg¢lar 235.600 2.255.591 - 2491191
Diger borglar - 1.613.223 56.734  1.669.957
Toplam yiikiimliiliikler 235.748 4.368.616 56.734  4.661.098
Net bilanco pozisyonu 23.610  (3.036.696) (56.734)  (3.069.820)
31 Arahk 2011

ABD Dolan Avro GBP Toplam
Varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 340.107 199.662 - 539.769
Ticari alacaklar - 997.097 - 997.097
Diger donen varliklar 878 27.593 - 28.471
Diger varliklar - 36.510 - 36.510
Toplam varhklar 340.985 1.260.862 - 1.601.847
Yiikiimliiliikler:
Ticari borglar 1.252 558.924 - 560.176
Finansal borglar 354.431 2.294.059 - 2.648.490
Diger borglar - 1.706.901 159.053 1.865.954
Toplam yiikiimliiliikler 355.683 4.559.884 159.053 5.074.620
Net bilanco pozisyonu (14.698) (3.299.022) (159.053) (3.472.773)
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DIPNOT 18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGI VE
DUZEYI (Devam)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda 31 Mart 2012 tarihi itibariyla makul deger degisikligi gelir tablosu ile
iliskilendirilen finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri bulunmaktadir. 31 Mart 2012 tarihi
itibartyla Sirket’in bilangosunda makul deger degisikligi gelir tablosu ile iliskilendirilen finansal varlik
olarak smifladif1 hisse senetlerinin timii IMKB’de islem gormektedir. Sirket’in analizlere gore ilgili
hisse senedinin fiyatinda %5 oraninda artis/azalis olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit
kaldig1 varsayimiyla Sirket’in vergi 6ncesi karinda 3.721.251TL artig/azalig olusmaktadir.

Sermaye riski yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyetlerinin
devamini saglayabilmektir. Sermaye yapisini korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup, yeni hisseler
cikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak i¢in varliklarini satabilir.

Grup sermayeyi net yiikiimliiliik/toplam sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net ytlikiimliiliik, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam
sermaye, konsolide bilangoda gosterildigi gibi Ozkaynaklar ile net yiikiimliiliigiin toplanmasiyla
hesaplanir.

31 Mart 2012 ve 31 Aralik 2011 tarihleri itibariyle net yiikiimliiliik/toplam sermaye orani asagidaki
gibidir:

31 Mart 2012 31 Arahk 2011
Toplam yiikiimliiliik 16.801.950 16.537.204
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (1.675.927) (5.979.579)
Net yilikiimliiliik 15.126.023 10.557.625
Ozkaynaklar 74.718.991 69.088.527
Toplam kaynaklar 89.845.014 79.646.152
Kaldira¢ orani 17% %013
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DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gercege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi diginda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metodlar1 kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler,

Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gdstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araclarin gergege
uygun degerinin tahmininde kullanilmigtir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlartyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngdriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger diisiikliikk karsiliklartyla beraber gergege uygun
degeri yansittig1 ongdriilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayithi degerlerine yaklastigi kabul
edilir.

Parasal bor¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Degisken faiz oranlarma sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilango tarihinde doviz kuru ile
Tiirk lirasina ¢evrilmis olup, gergege uygun degerleri kayitl degere yaklagsmaktadir.

Kidem tazminat1 yiikiimliiliikleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir.
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DIPNOT 19 - FINANSAL ARACLAR (Devami)
Gergege uygun deger olciimiiniin siniflandiriimasi
Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler i¢in
aktif piyasada islem géren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlk ya da yiikiimliiliigiin birinci
seviyede belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen
fiyatinin bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

31 Mart 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 35.607 64.490.907 - 64.526.514
31 Aralk 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal varliklar 16.582 54.861.226 - 54.877.808

DIPNOT 20 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR
i Sirket’in bagli ortakliklarindan RML Lojistik ve Denizcilik Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.

10 Mayis 2012 tarihinde, kara tasimaciligi projeleri icin satin aldigi 14 adet ¢ekiciyi
devretmistir.

i Bilango tarihinden sonra para piyasalarindaki gelismelere paralel olarak IMKB 100 endeksinde
%8 diislis meydana gelmistir. 17 Mayis 2012 tarihi itibariyla Netas hisse senedi ikinci seans
kapanis fiyat1 236,5 TL dir.
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