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RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS.
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis
Dipnot Dénem Dénem
Referanslan  30.09.2019  31.12.2018
TL TL
VARLIKLAR 32.066.730  34.189.561
DONEN VARLIKLAR 30.993.759  33.250.856
- Nakit ve Nakit Benzerleri 24 900416  9.339.539
- Finansal Yatirimlar 21 4.475.341 -
- Ticari Alacaklar 5 - 8.295
- lligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 5 - 8.295
- Diger Alacaklar 4,6 25.528.780  23.703.520
- llikili Taraflardan Diger Alacaklar 46 15.113.584  14.195.925
- i|i§kili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 46 10.415.196  9.507.595
- Pesin Odenmis Giderler 8 1.546 -
- lligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 1.546 -
- Diger Dénen Varliklar 7 87.676 199.502
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 30.993.759  33.250.856
DURAN VARLIKLAR 1.072.971 938.705
- Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 21 1.040.367 906.848
- Maddi Duran Varliklar 9 32.604 31.857
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1.072.971 938.705
TOPLAM VARLIKLAR 32.066.730  34.189.561
KAYNAKLAR 32.066.730  34.189.561
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 8.038.658  8.901.076
- Diger Finansal YUkimlulikler 21 7.356.830  7.891.350
- Ticari Borglar 5 172.616 169.578
- Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1 62.934 82.195
- Diger Borglar 4,6 324.837 757.953
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 4,6 324.837 757.953
- Kisa Vadeli Karsiliklar 10 121.441 -
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 121.441 -
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 8.038.658  8.901.076
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.254 2.228
- Uzun Vadeli Karsiliklar 1 7.254 2.228
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 1 7.254 2.228
TOPLAM UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 7.254 2.228
TOPLAM YUKUMLULUKLER 8.045.912  8.903.304
OZKAYNAKLAR 24.020.818  25.286.257
- Odenmis Sermaye 12 41.550.000 41.550.000
- Sermaye Diizeltme Farklari 12 2187.732  2.187.732
-Paylara iliskin Primler (iskontolar) 12 32.490.676  32.490.676
- Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak 12 113.792 3
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler) '
- Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal 19 113.792 3
Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) '
- Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 378.467 378.467
- Gegmis Yillar Kéarlari/Zararlari 12 (51.320.618) (52.345.207)
- Dénem Net Kari/Zarari 20 (1.379.231)  1.024.589
TOPLAM OZKAYNAKLAR 24.020.818  25.286.257
TOPLAM KAYNAKLAR 32.066.730  34.189.561

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A S. _
01.01.2019-30.00.2019 TARIHI iTIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMI$ KAR VEYA ZARAR VE

DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Ttrk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Cari Gegmis Gegmis
Dipnot Donem Dénem Dénem Donem
Referanslari 01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-
30.09.2019  30.09.2019  30.09.2018 30.09.2018
TL TL TL TL
KAR VEYA ZARAR KISMI
Hasllat 15 - - - -
Satiglarin Maliyeti (-) -- -- -- --
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR/ZARAR - - - -
Briit Kar/Zarar - - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (1.739.674)  (664.236) (2.758.399)  (793.094)
Pazarlama Giderleri (-) - - - -
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) - - - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 2.354.118 98.667 13.743.465  6.551.812
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (2.489.580) (1.075.095) (4.960.464) (2.448.724)
Diger Kazanglar (Kayiplar) - -- -- -
Esas Faaliyet Kari/Zarari (1.875.136) (1.640.664)  6.024.602  3.309.994
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 18 1.046.410 368.863 - -
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler 19 - - - -
TFRS-9 Uyarinca Belirlenen Deger Diistiklligi Kazang 18 3 3 N N
(Zararlan)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Karlarindan 18 (27.198) (8442)  (136471)  (608.862)
(Zararlarindan) Paylar
FINANSMAN GIDERi ONCESI FAALIYET KARI/ZARARI (855.924) (1.280.243)  5.888.131  2.701.112
Finansman Gelirleri - - -
Finansman Giderleri (-) 19 (523.307) - (1.426.952) -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARIZARARI (1.379.231) (1.280.243)  4.461.179  2.701.112
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ddnem Vergi Gideri/Geliri - - - -
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -- -- -- --
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI (1.379.231) (1.280.243)  4.461.179  2.701.112
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI - - -
DONEM KARI/ZARARI (1.379.231) (1.280.243) 4.461.179  2.701.112
Pay Basina Kazang (Kayip) 20 (0,033) (0,031) 0,11 0,07
Sirdrilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 20 (0,033) (0,031) 0,11 0,07
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar - - 4461179  2.701.112
Kar veya zarar olarak yeniden siniflandinlacaklar 113.792 (96.213) - -
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan
Finansal Vanikiara ﬁi@kin DigergKapsaLr)nll Gelir (Gider) 13792 (%6.213) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) 113.792 (96.213) - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) (1.265.439) (1.376.456) 4.461.179  2.701.112

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
sg:::(?:::rg%ﬁk Birikmig Karlar
Kapsamli Gelirler veya
Giderler
Gergege Uygun Deger
Saorree Do Dpnot  Odonmis  SOMEe  Payihrag  FarkDigerkapsami SN Geoms - Net ol (R g
zkaynaklar Degisim Tablosu lizeltme rimleri elire Yansitilan illar Kar onem . A
Y 9 Referanslan Sermaye farklari iskontolari  Finansal Varliklardan Kisitlanmig Zararlan  Kan Zaran Ait Olmayan  Ozkaynaklar
Kazanglar (Kayiplar) Yedekler Ozkaynaklar ~ Paylar
¢ yip
Ddénem Bagi Bakiyeler (01.01.2018) 41.550.000 2.187.732  32.490.676 - 197.319 (60.519.352)  8.355.293  24.261.668 24.261.668
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere lliskin Diizeltmeler 2 - - - - - - - - -
Hatalara lliskin Diizeltmeler 2 - - - - - -
Diger Diizeltmeler 2 - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732  32.490.676 - 197.319 (60.519.352)  8.355.293  24.261.668 24.261.668
Transferler 12 - - - - 3622955  4.732.338 (8.355.293) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - 4.461.179 4.461.179 4.461.179
- Dénem Kari (Zarari) 20 - - - - 4.461.179 4.461.179 4.461.179
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - - - - -
Diger Degiiklikler Nedeni lle Artig (Azalig) - - - - - - - -
Ddénem Sonu Bakiyeler (30.09.2018) 41.550.000 2.187.732  32.490.676 - 3.820.274 (55.787.014) 4.461.179  28.722.847 28.722.847
Ddénem Bagi Bakiyeler (01.01.2019) 41.550.000 2.187.732  32.490.676 - 378.467 (52.345.207) 1.024.589  25.286.257 25.286.257
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere lliskin Diizeltmeler 2 - - - - - - - - -
Hatalara lligkin Diizeltmeler 2 - - - - - -
Diger Diizeltmeler 2 - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 41.550.000 2.187.732  32.490.676 - 378.467 (52.345.207)  1.024.589  25.286.257 25.286.257
Transferler 12 - - - - - 1.024.589 (1.024.589) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - 113.792 - (1.379.231)  (1.265.439) (1.265.439)
- Dénem Kari (Zarari) 20 - - - - (1.379.231)  (1.379.231) (1.379.231)
- Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 113.792 - 113.792 113.792
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyeler (30.09.2019) 41.550.000 2.187.732  32.490.676 113.792 378.467 (51.320.618) (1.379.231)  24.020.818 24.020.818

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2019-30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Tirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Gegmis

Donem Ddonem

Dipnot  01.01.2019  01.01.2018

Referanslari  30.09.2019  30.09.2018

TL TL

A. iISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (7.301.761)  (4.723.542)

Donem Kari (Zarari) (1.379.231)  4.461.179

Sirdiirllen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) (1.379.231)  4.461.179

Donem Net Kan (Zaran) Mutabakati lle llgili Diizeltmeler 2.331.062  4.426.936

Amortisman ve itfa Gideri lle llgili Diizeltmeler 9 6.035 1.333

Deger Diisiikliigii (iptali) le ligili Diizeltmeler 1.624.641  2.026.855

Diger Finansal Varliklar veya Yatirimlar Deger Diisikligii (iptali) ile ligili Diizeltmeler 21 1.622.227  2.026.855

Diger Deger Diistikliikleri (Iptalleri) ile ilgili Diizeltmeler 2414 -

Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler 5.026 140.751

Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Karsiliklar (iptali) ile ilgili Diizeltmeler 1 5.026 140.751

Diger Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 10 121.441 -

Faiz (Gelirleri) ve Giderleri ile llgili Diizeltmeler 17 523.146 (68.803)

Gergeklesmemis Yabanci Para Gevrim Farklari lle ilgili Diizeltmeler 17 70.500  2.326.800

Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) le llgili Diizeltmeler 12 113.792 -

Ozkaynak Yéntemiyle Dederlenen Yatinmlarin Dagitiimamis Karlari ile ilgili Diizeltmeler 21 (133.519) -

isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (8.253.592) (13.611.657)

Finansal Yatinmlardaki Azalis (Artis) 21 (4.475.341) -

Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 5 8.295 -

iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 8.295 -

Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6 (3.447.487) (11.082.400)

iliskili Taraflardan Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 (2.539.886) (7.075.741)

iliskili Olmayan Taraflardan Faaliyetlerle iigili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (907.601)  (4.006.659)

Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (1.546) 10.481

Ticari Borclardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 5 3.038 36.963

iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclardaki Artis (Azalis) 5 3.038 36.963

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 1" (19.261)  (2.263.115)

Faaliyetler ile iigili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 6 (433.116)  2.261.955

iliskili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borclardaki Artis (Azali) 6 (433.116)  2.261.955

isletme Sermayesinde Gerceklesen Diger Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 7 111.826  (2.575.541)

Faaliyetlerle llgili Diger Varliklardaki Azalis (Artis) 7 111.826  (2.399.412)

Faaliyetlerle llgili Diger Yiikiimliiliiklerdeki Artis (Azalis) 7 - (176.129)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (7.301.761)  (4.723.542)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (6.782) (30.652)

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Aimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (6.782) (30.652)

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari 9 (6.782) (30.652)

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (1.128.327) (15.424.259)

Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikislari 21 (605.020) (15.421.900)

Kredi Geri Odemelerine lliskin Nakit Cikislari 21 - (15.421.900)

Diger Finansal Borg Odemelerinden Nakit Cikislari 21 (605.020) -

Odenen Faiz 21 (523.307) (2.359)
YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (8.436.870) (20.178.453)

Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi - --

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) (8.436.870) (20.178.453)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 9.339.539  29.985.059

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 902.669  9.806.606

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA§. o
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakiigi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakiigi A.S. adiyla
Vakiflar Bankas! T.A.O.’nun onciiliigiinde Ulkede risk sermayesi yatirimlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmigtir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlasmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirket'in %25’ oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday g6sterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmigtir. 30 Eylil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. olarak degistiriimis, unvan degisikligi ile birlikte ana sdzlesmenin
2., 3.5, 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurirlige giren Seri: Ill, No: 48.3 sayili “Girigim
Sermayesi Yatinm Ortakliklar’'na {liskin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirketin ana
faaliyet konusu Tlrkiye’de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
girisim sirketlerine uzun vadeli yatirmlar yapmaktir.

Sirket merkez adresinin, 20 Haziran 2018 tarihinde gergeklestirdigi 2017 yili Olagan Genel Kurul toplantisini
takiben nakledilmesine iliskin adres degisikligi 31 Temmuz 2018 tarihinde tescil edilerek 06 Agustos 2018 tarih ve
9636 sayIli ticaret sicil gazetesinde yayimlanmasiyla tamamlanmistir. Yeni Sirket merkezi asagidaki gibidir:

Gaziosmanpaga Mah. iran Cad. Karum is Merkezi Apt. N21/366 Cankaya/Ankara

Sirket'in 30 Eylll 2019 itibariyla toplam personel sayisi 4'dir (31 Aralik 2018: 3). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) diizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan itibaren Borsa
istanbul'da (“BIST”) islem gérmektedir. 30 Eylil 2019 itibariyla Sirket hisselerinin %94,58'si BiST'de dolagimda
bulunmaktadir (31 Aralik 2018: %94,58).



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA§. o
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR

21 Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagli ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
Ulkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette
bulunduklari tlkelerin para birimleri cinsinden ve o tlkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yirirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari
(“TMS”) ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal tablolar gercede uygun degeri ile gosterilen finansal yatinmlar disinda, tarihi maliyet esasina gére
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergede uygun degeri
esas alinmaktadir.

2.2 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

KGK Nisan 2018'de TFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet kiralamasi
ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki Sirketler icin birgok kiralamanin tek bir
model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki Sirketler i¢in muhasebelestirme
biyuk dlglide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama arasindaki fark devam etmektedir. TFRS
16, TMS 17 ve TMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri igin gegerlidir.

Kiracilar, bu standardi kisa vadeli kiralamalara (kira siresi 12 ay ve daha kisa olan kiralamalar) veya dayanak
varligin dusuk degerli oldugu kiralamalara (6rnegin kisisel bilgisayarlar, bazi ofis ekipmanlari, vb.) uygulamama
istisnasina sahiptir. Kiralamanin fiilen bagladigi tarihte kiraci, kira yikimltligini o tarihte 6denmemis olan kira
odemelerinin bugtinkii degeri Uzerinden 6lcer (kiralama yukumlulagt) ve ayni tarih itibariyle ilgili kullanim hakki
varligini da kayitlarina alarak kira stiresi boyunca amortismana tabi tutar. Kira édemeleri, kiralamadaki zimni faiz
oraninin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, bu oran kullanilarak iskonto edilir. Kiraci, bu oranin kolaylikla
belirlenememesi durumunda, kiracinin alternatif borglanma faiz oranini kullanir. Kiraci, kiralama yikumlaligu
Uzerindeki faiz gideri ile kullanim hakki varliginin amortisman giderini ayri olarak kaydetmelidir.

Kiracinin, belirli olaylarin gerceklesmesi halinde kiralama yukimlUluginG yeniden dlgmesi s6z konusudur
(6rnegdin kiralama stresindeki degisiklikler, ileriye donuk kira 6demelerinin belirli bir endeks veya orandaki
degisimler nedeniyle degisiklige ugramasi, vb.). Bu durumda kiraci, kiralama yiakimlGligundn yeniden 6lgiim
etkisini kullanim hakki varligi tzerinde bir diizeltme olarak kaydeder.

S0z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu ve performansi tizerinde énemli bir etkisi olmamistir.



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA§. o
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR (Devami)

2.3 lsletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirket'in dnlimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi icerisinde varliklarindan fayda elde
edecegi ve yukimlllklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin sirekliligi esasina gore hazirlanmistir.

24  Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yurirlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yrirlige girmesinden sonra konsolide
finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktr.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirmci Isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya Katkilari -
Degisikiik
- TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standardi

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK tarafindan
yayinlanmig fakat cari raporlama donemi igin henuiz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir
parcasini olusturmazlar. Sirket konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS'de y(rurlige girdikten sonra yapacaktir.

- isletmenin tanimlanmasi (UFRS 3 Degisiklikleri)
- Onemliligin Tanimi (UMS 1 ve UMS 8 Degisiklikleri)

S0z konusu degisikliklerin Sirketin finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.5. Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi
Finansal tablolardaki sayisal veriler onceki donemle karsilastirmali olarak sunulmustur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gdsterimi veya siniflandiriimasi degistiginde karsilastirilabilifigi saglamak amaciyla, 6nceki dénem

mali tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet géstermektedir. Sirket yonetimi yatinmlarini gergege uygun
degerine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 21’de yer almaktadir.

NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI
a) iligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. - Amsterdam (**) 11.888.249 11.051.738
D24 Danigmanlik A.S. () 3.225.335 3.144.187
Toplam 15.113.584 14.195.925

(*) Rhea Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 16.05.2019 tarihli genel kurul karar ile Gnvan degistirerek D24
Danismanlik A.$. Gnvanini almistir. SPK’'nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, D24 Danismanlik A.S. ile,
daha dnceki yillarda kendilerine Netas Telekominikasyon A.$.’den elde edilen temettii gelirleri (izerinden édenen
performans (creti ile bilango tarihi itibariyle anapara Uzerinden hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarindan
yapilan kismi tahsilatin diigtimesi sonucunda kalan tutardan olusmaktadir.

SPK’nin 27 Eylul 2018 tarihli yazisina istinaden, Rhea Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S. tarafindan 2010
ile 2015 yillarinda, istirak temettii gelirleri tizerinden D24 Danismanlik A.S. emsallerine, piyasa teamdilleri ile ticari
hayatin basiret ve diristllik ilkelerine aykiri olarak yapilan performans Ucreti 6demeleri nedeniyle Rhea Girisim
Sermayesi Yatirim Ortakligi A.$.’nin 31.01.2017 itibariyle 2.101.449 TL tutarinda sermaye ve/veya malvarligi
kaybina ugratiimasi sonucu SPKn.’nun 21 ve 110'uncu maddesi kapsaminda gveni kétliye kullanma sugunun
maddi ve manevi unsurlarinin tekemmul etmesi nedeniyle, sug fiilinde sorumlulugu bulundugu degerlendirilen,
Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.’nin Yonetim Kurulu Bagkanligrni yapan ve ayni zamanda D24
Danigmanlik A.S.'nin %100 oraninda pay sahibi olmasi nedeniyle bahse konu islemler nedeniyle menfaat elde
ettigi anlagilan Onur Takmak hakkinda SPKn.'nun 21 ve 110’'uncu maddeleri uyarinca islem yapiimak izere
SPKn.’nun  115'inci maddesi kapsaminda Cumhuriyet Savciigrna su¢ duyurusunda bulunulmustur.

(**) Bu alacak tutari Hollanda Mahkemesinin istirakine yapmis oldugu tebligat geredi devam eden alacak
davasinin karsiligi olarak bloke olarak tutulan ve s6z konusu dava giderler icin tutulan tutarlardan olusmaktadir.

31.12.2018 tarihi itibariyle 2017 yilinda gergeklesen bu iglemlere ilave olarak OEP Turkey Tech B.V. tarafindan Sirket
hissesine disen 294.010 USD tutarinda yedek dagitimi gergeklestiriimis ve bu tutar Sirket tarafindan “Diger Alacaklar’
hesabi altinda muhasebelegtiriimistir. Tahakkuk eden bu alacak tutarina iliskin 30.09.2019 tarihi itibariyle bir tahsilat
gerceklestiriimemistir.
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ILiSKILi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

b) lligkili Taraflarlar ile Olan islemler

01.01.2019 - 30.09.2019

01.01.2018 - 30.09.2018

Komisyon Fa_iz_ Glder Ki'.'a. Komisyon Fa_iz_ Glder K‘.”!
Geliri  Yansitmasi  Geliri Geliri  Yansitmasi  Geliri

Rhea Portfdy Yonetim A.S. (*) - 68.769 - 346.258

Seta Tibbi Cihazlar ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S. - 77848 73.552

Netsafe Bilgi Teknoloji Glvenligi A.S. - 48203 - 7.653

T.H. Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.$. - - - 143.863

Rhea Dijital A.$. - - - -

RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 2762 6.892

Marferi Fer.Deniz. San. Ve Tic. A.S. (Tasfiye halinde) - - -

Onur Takmak (**) 93.866

Toplam - 197.582 - 672.084

(*) Rhea Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 16.05.2019 tarihli genel kurul karari ile Gnvan degistirerek D24

Danismanlik A.S. Gnvanini almistir.

01.07.2019 - 30.09.2019

01.07.2018 - 30.09.2018

. Faiz Gider Kira . Faiz Gider Kira

Komisyon GeliriYansitmasi __ Geliri Komisyon Geliri_Yansitmasi __ Geliri
Rhea Portfdy Yonetim A.S. (*) - 24293 138.060
Seta Tibbi Cihazlar Ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S. - 51805 44919
Netsafe Bilgi Teknoloji Glvenligi A.S. - 20.369 4.780
T.H. Marferi Feribotlari Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.$. - 57.664
Rhea Dijital A.$. - - 0
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. - 1.762 4.526
Marferi Fer.Deniz. San. Ve Tic. A.$. (Tasfiye halinde) - -
Onur Takmak (**) 93.866
Toplam - 98.229 343.816

(*) Rhea Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 16.05.2019 tarihli genel kurul karari ile Gnvan degistirerek D24

Danigmanlik A.S. tnvanini almistir.

(**) Sirket ortaklarindan Onur Takmak'a 2017 yilinda huzur hakki harici verilen maasin 2018 yilinda alinan
yonetim kurulu kararina istinaden iptal edilerek faiziyle birlikte geri iadesine karar verilmistir. ilgili tutar hesaplanan

faiz tutarindan olusmaktadir.
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
c¢) Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler

30.09.2019 tarihinde sona eren dénemde Yonetim Kurulu Uyeleri ve dider (st dlizey yoneticilere saglanan Ucret
ve benzeri faydalarin toplam tutari 613.753 TL'dir. (30.09.2018: 844.836 TL).

NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirketin kisa vadeli ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Verilen depozito ve teminatlar - 8.295
Supheli ticari alacaklar 892.733 892.732
Supheli ticari alacaklar karsiligi (-) (892.733) (892.732)
Toplam - 8.295

Supheli ticari alacak karsiliginin 30.09.2019 ve 30.09.2018 tarihlerinde sona eren ara ddonemler igindeki
hareketleri agagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.07.2019-  01.01.2018-  01.07.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018  30.09.2018

Aclilis bakiyesi 892.733 - 5.522.157 -
Donem gideri - - 306.810 206.803
Toplam 892.733 - 5.828.967 206.803

b)  Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin kisa vadeli diger borclarin detay asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Ticari borclar 172.616 169.578

Toplam 172.616 169.578
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2019 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

a) Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018
lliskili taraflardan diger alacaklar (Not:4) 15.113.583 14.195.925
Supheli diger alacaklar (**) 6.627.930 10.406.221
Supheli diger alacaklar karsihgr (-) (**) (6.627.930)  (10.406.221)
Diger (*) 10.415.197 9.507.595
Toplam 25.528.780 23.703.520

(*) Sirketin Hollanda Mahkemeleri nezdinde devam etmekte olan davalari kapsaminda Hollanda Noter Makaminda

tutulan nakit blokaj tutarindan olusmaktadir.

(**) Supheli diger alacaklar karsiligi tutari, Sirket'in sermayesine katildigi firmalarin deger disikluga tutarlarindan

olusmaktadir.

b)  Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirketin kisa vadeli diger borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30.09.2019  31.12.2018
llikili olmayan taraflara ticari olmayan borglar (*) 324.837 757.953
Toplam 324.837 757.953
(*) Vadesi gecmis ve taksitlendirilmis vergi borglarindan olusmaktadir.
NOT 7 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
a) Diger D6énen Varliklar
Sirketin diger dénen varliklar detayr agsagidaki gibidir:

30.09.2019  31.12.2018
is avanslar 5.335 5.335
Pesin 6denen vergi ve fonlar 82.341 194.167
Toplam 87.676 199.502
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMI$ GELIRLER
a)  Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler
Sirketin kisa vadeli pesin 6denmis giderlerin detayr agagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Gelecek aylara ait giderler 1.546

Toplam 1.546

NOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR
Sirketin maddi duran varliklarin hareket tablolari agagidaki gibidir:

01.01.2019-  01.01.2018-
30.09.2019 31.12.2018

Acllis bakiyesi 31.857 -
Girisler 6.782 36.033
Cari donem amortismani (-) (6.035) (4.176)
Toplam 32.604 31.857

30.09.2019 tarihi itibariyle 6.035 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir. (30.09.2018 tarihi itibariyle 1.333 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir).

Maddi duran varliklarin faydali 6mrleri agagidaki gibidir:
Ekonomik omrii

Tagitlar Syil
Demirbaglar 4-15yil
Ozel maliyetler 5yil
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman sozlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili s6zlesme ve bu
sOzlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin, sézlesmenin karsi tarafinca 674 sayili Olaganistii Hal Kapsaminda
Bazi Duzenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname hlkimlerinin dolanilimasi amaciyla ve
tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde yurtdisinda mukim bir tlizel kisiye devredilmesi nedeniyle Sirket tarafindan
Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk streci baglatildig; ilgili yargisal sure¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri
tarafindan alinan tedbir karari nedeniyle OEP nezdinde 1.806.721 USD tutarli alacak ile ayrica 1.805.000 USD
tutarli nakit blokajin ayriimasina karar verildigi; tedbiren konulmus bulunan nakit ve hisse blokajlarinin ivedilikle
¢Ozilmesi amaciyla Hollanda mahkemeleri nezdinde gerekli tim yasal girisimlerin baslatildigi; streci takip etmekte
olan hukuk danigmanlari tarafindan, ilgili mahkeme tarafindan davanin esasina iliskin galismalar yurdtilmektedir.

Hollanda yargi mercileri nezdindeki ilgili hukuk siireci halen devam etmektedir.

Sirket lehine 2 adet icra takibi bulunmakta olup tutari 4.820.000 TL (31.12.2018: 2 Ad. 4.820.000 TL), aleyhe 3 adet
dava bulunmakta olup tutari 121.441 TL (31.12.2018: 121.441 TL), acilan dava sayisi 2 adet olup davalarin
mahiyeti itibariyle degeri bulunmamaktadir.

NOT 11 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
a) Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Sirketin calisanlara sadlanan faydalar kapsaminda borglarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Personele ddenecek Ucretler 66 1.965
Odenecek vergi ve fonlar 50.049 73.112
Odenecek SGK primleri 12.819 7.118
Toplam 62.934 82.195

b)  Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kisa Vadeli Karsiliklar

Sirketin calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklarin hareket detayi asagidaki gibidir:

30.09.2019  31.12.2018

Acilis bakiyesi - 59.917
Dénem icinde ayrilan karsiliklar - -
Konusu kalmayan karsiliklar - (59.917)
Toplam
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

b) Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Kargiliklar (Devami)
Sirketin calisanlara sadlanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Kidem tazminati karsiligi 7.254 2.228

Toplam 7.254 2.228

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar igin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin gagrilan veya vefat eden her galisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30.09.2019 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 6.380 TL (31.12.2018: 5.434 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yikimlilugl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsiligi, Sirketin,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlik tutarinin buglnki dederinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar, sirketin yUkGimldliiklerinin, tanimlanmis
fayda planlarl kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini dngérir. Bu dogrultuda, toplam
yukumlUliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUkimlllik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2019 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimliliginin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yillik %15,50 (31.12.2018: %15,50) enflasyon ve %18,50 (31.12.2018: %18,50) iskonto orani
varsayimlarina gore yaklasik %2,60 (31.12.2018: %2,60) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmigtir. Istege bagl isten ayrima oranlari da hem 0-15 yil galisanlar icin %10 , hem de 16 ve (izeri yil ¢alisanlar
icin %10 olarak dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirketin kidem tazminati
karsiliginin hesaplanmasinda 30.09.2019 tarihinden itibaren gegerli olan 6.380 TL tavan tutari dikkate alinmigtir.
(31.12.2018: 5.434 TL).
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
b)  Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati ylkimlGligu hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayriima
olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliginin hareket tablosu asagidaki gibidir;

01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 31.12.2018

Acilis bakiyesi 2.228 129.211
Hizmet maliyeti 4,983 (99.836)
Faiz maliyeti 43 2.307
Dénem igindeki ddemeler - (24.371)
Parasal (kazang) / kayip - (5.084)
Toplam 7.254 2.228

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a) Sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 30.09.2019 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31.12.2018: 41.550.000 TL) olup her biri 1
TL (31.12.2018: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31.12.2018: 41.550.000) adet hisseye bolinmustr.

Sirket kayitli sermaye sistemine tabi olup, kayitl sermaye tutari 207.750.000 TL (31.12.2018: 207.750.000 TL)
olarak tespit edilmistir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degerli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A Grubu
paylarin yénetim kurulu Gyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yénetim kurulunun 5 (iyeden olusmasi
durumunda yonetim kurulunun 3 Uyesi, 6 ve 7 Uyeden olusmasi durumunda 4 (yesi A Grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir.

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla ¢ikarilmis ve édenmis sermaye tutarlari defter de@erleriyle asagidaki
gibidir;

30.09.2019 31.12.2018

Pay Orani (%) Pay Tutar Pay Orani (%) Pay Tutan

Onur Takmak - A Grubu 5,42% 2.250.000 542% 2.250.000
Halka arz edilen 94,58%  39.300.000 94,58% 39.300.000
Nominal sermaye 100,00%  41.550.000 100,00% 41.550.000
Sermaye duizeltmesi (-) (2.187.732) (2.187.732)
Toplam 6denmis sermaye 100,00%  43.737.732 100,00% 43.737.732
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RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA§. o
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)
a)  Sermaye (Devami)

Sermaye dlzeltmesi farklar 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore
duzeltilmis toplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye
duzeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek diginda bir kullanimi yoktur.

b) Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

Sirketin kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamii gelir ve giderlerinin detayr asagidaki
gibidir:

30.09.2019  31.12.2018

Gergege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar (*) 113.792 -

Toplam 113.792 -

(*) Finansal varlik gerce§e uygun deger farki satimaya hazir finansal varligin gercede uygun degerinden
degerlemesi sonucu ortaya ¢ikar. Gergede uygun degeriyle degerlenen bir finansal aracin elden ¢ikariimasi
durumunda deger artis/azalisini satilan finansal varlikla iligkili parcasi dogrudan kar/zararda muhasebelestirilir.
Yeniden degerlenen bir finansal aracin kalici deger disukligine ugramasi durumunda ise deger artig/azaliginin
deger dlstikligiine ugrayan finansal varlikla iliskili kismi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

c) Gegmis Yillar Karlar (Devami)

30.09.2019  31.12.2018
Gegmis yil kar / (zararlari) (61.320.618)  (52.345.207)
Toplam (51.320.618) (52.345.207)

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dlzeltiimesi sonucunda ézkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon
Primi, Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda
kayith degerleri ile yer verimekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore dizeltiimis degerleri toplu halde
6zkaynak hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Gikariimis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari (zerinden gdsteriimesi gerekmektedir. Enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-“‘Cikarilmis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve henlz sermayeye ilave ediimemisse, “Cikarilmig sermaye’
kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “Sermaye dlizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler’ ve “Pay Senedi ihrag Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirmina konu olmamissa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla®, iligkilendirimesi gerekmektedir. Diger
ozkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar gergevesinde degerlenen tutarlari ile gésterilmektedir.
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RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA§. o
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

d) Kar Pay1 Dagitimi

Halka acik sirketler, kar payr dagitimlarint SPK’'nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren yrdrlige giren 11-19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ercevesinde ve ilgili mevzuat
hikimlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani
tespit edilmemistir. Sirketler esas sozlesmelerinde veya kar dagitim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi
oderler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya lliskin Ozsermaye Etkisi” hesap kaleminin
bulunmasi durumunda, net dagitilabilir dénem kérina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi bir indirim veya ekleme
kalemi olarak dikkate alinmaz.

NOT 13 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirm Ortakiigi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gore
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yUkimlGluigu bulunmamaktadir (30.09.2018:Yoktur)

NOT 14 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31.12.2018:Yoktur)

NOT 15 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Yoktur. (01.01.2018 - 30.09.2018:Yoktur)

NOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERI

Sirketin genel yonetim giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-
30.09.2019  30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018

Genel ybnetim giderleri (-) (1.739.674)  (664.236) (2.758.399)  (793.094)

Toplam (1.739.674)  (664.236) (2.758.399)  (793.094)
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2019 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

a) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.07.2019-

01.01.2018- 01.07.2018-

30.09.2019  30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Faiz gelirleri - - 1.795.155 771.361
Reeskont faiz gelirleri - - 68.803 -
Kur farki gelirleri 2.328.096 81.710 11.080.255  5.759.676
Diger 26.022 16.957 799.252 20.775
Toplam 2.354.118 98.667 13.743.465 6.551.812
b) Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Sirketin esas faaliyetlerden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-

30.09.2019  30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Karsilik giderleri (1.743.668)  (683.136) (2.026.855)  (798.860)
Kambiyo zararlari (615.586)  (357.918) (2.831.861) (1.616.595)
Diger (130.326) (34.041)  (101.748) (33.269)
Toplam (2.489.580) (1.075.095) (4.960.464) (2.448.724)
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

30.09.2019 TARIHi ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER

Sirketin yatirim faaliyetlerinden gelirlerinin detayi asagidaki gibidir;

01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-

30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Finansal yatirimlar faiz gelirleri 357.580 192.637
Vadeli mevduat faiz gelirleri 491.248 23121
lliskili taraflardan faiz gelirleri (Not 4) 197.582 153.105
Toplam 1.046.410 368.863

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylarin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
OEP Turkey Tech B.V. (27.198) (8.442) (136.471)  (608.882)
Toplam (27.198) (8.442) (136.471)  (608.882)
NOT 19 - FINANSMAN GIDERLERI
Sirketin finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:
01.01.2019- 01.07.2019- 01.01.2018- 01.07.2018-
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
Finansman sézlesmesi faiz giderleri (523.307) - (1.426.952)
Toplam (523.307) - (1.426.952)
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RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA§. o
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net dénem zararinin Sirket hisselerinin 30.09.2019 ve 30.09.2018 tarihlerinde sonra eren alti
aylik ara dénemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine bdlinmesiyle hesaplanmaktadir ve detaylar asagida
sunulmaktadir.

01.01.2019-  01.07.2019- 01.01.2018-  01.07.2018-
30.09.2019  30.09.2019  30.09.2018  30.09.2018

Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000 41.550.000  41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net donem kar / (zarar) (1.379.231) (1.280.243)  4.461.179  2.701.112
Pay basina kazang / (kayip) (0,033) (0,031) 0,11 0,07

NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR

a)  Finansal Yatinmlar
30.09.2019  31.12.2018

Ozel kesim tahvil senet ve bonolar 4.475.341

Toplam 4.475.341

30.09.2019 tarihleri itibariyle 6zel kesim tahvil senet ve bono faiz orani %17,70 olup vadesi 31 glndir.

b)  Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Sirketin 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla 6zkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarinin detayi asagida
sunulmustur.

30.09.2019 31.12.2018

OEP Turkey Tech B.V. (*) 1.040.367 906.848

Toplam 1.040.367 906.848

(*) Netas tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, ilk olarak 6 Aralik 2016 tarihinde,
OEP TURKEY ile ZTE Cooperatief U.A. arasinda Netas'in toplam sermayesinin %48,04'linl temsil eden halka agik
olmayan paylarin tamaminin devrine iliskin olarak bir hisse alim sozlesmesi iglemine iligkin olarak, 28 Temmuz
2017 itibariyle pay devrinin tamamlanmasi igin gerekli tim sartlar tamamlanmig ve OEP TURKEY'in Netas'ta sahip
oldugu %48,04 oranindaki paylar ZTE Cooperatief tarafindan devralinmistir. ZTE Cooperatief tarafindan yapilan
KAP aclklamasina gore, toplam pay alim bedeli, 357.135.436,62 TL, beher pay alim bedeli ise 11,46 TL olup,
uyarlamalar sonucunda 95.981.703 ABD Dolarindan az ve 101.280.539 ABD Dolarindan fazla olmayacaktir.
Taraflar ayrica, pay devrinin tamamlanmasini miteakip dort yil stresince yillik olarak, S6zlesme'de dngorilen ticari
performansa bagl bazi sartlarin gergeklesmesine bagli olarak ZTE Cooperatiefin OEP TURKEY'e (maksimum 15
milyon ABD Dolari tutarinda) ilave ddemeler yapabilecedi konusunda anlagmislardir.
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
b)  Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar (Devami)

20 Kasim 2017 tarihinde OEP nezdinde satis slirecinden kaynakli masraflar ve Sirketimiz istirakinin devamliligini
sa@lamaya yo6nelik giderler icin ayrilan karsiliklar dlstldlikten sonra alinan kalan temetti tutarinin dagitimi karari
uyarinca; Sirketimizin payina karsilik gelen vergi sonrasi toplam net 16.273.698,13 USD tutarinda satis geliri
odemesi tahakkuk etmistir.

Ancak, Sirketimizin 31.07.2017 tarihli KAP agiklamasinda belirtilen 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman
sOzlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sézlesme ve bu sdzlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin,
sOzlesmenin karsi tarafinca 674 sayili Olaganistii Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapilmasi Hakkinda Kanun
Hikminde Kararname hukimlerinin dolanilmasi amaciyla ve tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde yurtdisinda
mukim bir tizel kisiye devredilmesi iglemine iliskin olarak, Sirketimiz tarafindan Hollanda mahkemeleri nezdinde
hukuk sureci baglatilmistir.

llgili yargisal siire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan davanin esasina girimesi asamasindan nce
alinan tedbir karari nedeniyle 1.806.721 USD hisse blokaji ve 1.805.000 USD nakdi blokajinin tedbiren karsilik
olarak ayriimasina karar verilmistir. Bu ¢ercevede, OEP tarafindan konuya iliskin masraf karsiligi ayrildiktan sonra
olusan 12.606.878 USD tutarindaki net satis geliri 6demesi Sirket hesabina intikal etmistir.

¢)  Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar

Sirketin sahip oldugu istirak ve bagl ortakliklarin ger¢ede uygun degeri agagidaki gibidir:
30.09.2019 31.12.2018

Seta Tibbi Cihazlar ith. ihr. Pazarlama Tic. A.S. "Seta"
Netsafe Bilgi Teknoloji Givenligi A.S. "Netsafe"

Toplam
01.01.2019- 01.01.2018-
30.09.2019 31.12.2018
Acllis bakiyesi - 730.000
Gergege uygun deger disukIigu (-) - (730.000)
Toplam
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
c) Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar (Devami)
Sirketin baglh ortakliklarinin detayr asagida sunulmustur:

30.09.2019  31.12.2018

Faaliyet Etkkin ortaklik orani
Bagli Ortakliklar yeri konusu 2019 2018
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.$. (“Seta”) Trkiye Saglk %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi A.S. (“Netsafe”) (******) Turkiye  Teknoloji %100 %100
Tasfiye Halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (‘Rhea Dijital’) (*) ~ Tirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises
Single Membered Limited Liability
Company (“RML International”) (**) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik (***)
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (‘RML”) (****) Tlrkiye Tagimacilik %100 %100
Tasfiye Halindeki Marferi Feribotlari
Denizcilik Sanayi ve Ticaret A.$. (“Marferi”) (*****) Tlrkiye Tasimacilik - -

(*) Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi Uzere, Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.$.'nin ana
sOzlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, 05.06.2018 de tescil edilerek
tasfiye girdigin den unvani’ 'Tasfiye halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.” olmustur.

(**) Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladigi iizere, RML International'in ilettigi Yunanistan ile italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International’in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30
Eylll 2018 tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.

(***) iigili sirketin sermayesi 07 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 13.300.000 TL'den 15.597.000 TL'ye
cikartilmistir. Arttirilan 2.297.000 TL'lik tutar daha énce Zarar Telafi Fonu’na aktarilan tutardan kargilanmistir.

(****) Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandigi tzere, Sirket'in bagl ortakliklarindan RML 10
Mayis 2012 tarihinde, kara tagimaciligi projeleri igin satin aldigi 14 adet gekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmugtur.
RML’nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 30 Eylil 2019 tarihi itibariyle gergege uygun degeri sifir olarak kayitlara
alinmigtir.

(*****) Marferi'nin 9 Agustos 2011 tarihli Olagantsti Genel Kurul toplantisinda Yonetim Kurulu'nun yapmis oldugu
degerlendirmeler gercevesinde, Marferi'nin faaliyetlerine devam etmesinde ticari bir fayda gérlimediginden, tasfiyeye
girmesine oy birligi ile karar verilmistir. Marferi’'nin faaliyetlerinin durdurulmasi sebebiyle 31 Aralik 2018 tarihi itibariyle
gercede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmigtir. Sirket'in 24.12.2018 tarihi itibariyle tasfiyesi sonuglanmistir.
(******) NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S sermayesi 06 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 3.850.000 TL'den
7.031.323 TL'ye c¢ikartilmistir. Arttinlan 3.181.323 TL'lik tutar daha 6nce Zarar Telafi Fonu'na aktarilan tutardan
karsilanmistir. NetSafe Bilgi Teknolojileri Glvenligi A.$.'nin 30 Eyliil 2019 tarihi itibariyle gergede uygun degeri sifir
olarak kayitlara alinmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
d) Diger Finansal Yiikiimllikler

Sirketin 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla diger finansal yiakumltllklerinin detayl asagida sunulmustur.

30.09.2019 31.12.2018

lliskili olmayan taraflardan diger finansal yiikiimlilikler (*) 7.356.830 7.891.350

Toplam 7.356.830 7.891.350

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle 6nceki donemlerde finansman sézlesmesi imzalayarak borg almistir. Bu
borclarin onemli kismi ile mutabakata varilarak 6demeler gergeklestirilmistir. 30.09.2019 tarihi itibariyle var olan
borcun 200.000 USD karsilii olan faiz dahil 1.127.840 TL’si Nisan 2019 ayinda édenmistir. (Not 6).Geriye kalan
tutar Hollanda mahkemeleri nezdinde sureci devam eden uyusmaziik konusu tahmini borg tutarindan
olusmaktadir. Sirket, alinan borcun finansman ihtiyaci sebebiyle alinmasi sebebiyle ilgili tutari 30.09.2019 mali
tablolarinda diger finansal yukumlullk olarak siniflamis ve géstermistir. Hollanda'da devam eden hukuki ihtilaf
nedeniyle finansman sozlesmesi kaynakli ddeme fiilen yapilamamakta olup, mali tablolarimizda 6demeye iligkin
karsilik ayriimigtir.

NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yikimluligini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin giivenilirligini strekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca kredili galismak isteyen tlim musteriler kredi inceleme asamalarindan
geciriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar strekli takip edilerek Sirket'in stpheli kredi /
alacak riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Alacaklar Bankalarda
30.09.2019 i|i§-|£i|;a” alacall(:;iag;er — .Dlger alacak[l)aig]er tutulan
Taraf Taraf ligkili Taraf Taraf mevduat
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) - - | 15.113.584 | 10.415.196 900.416
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - -- -- --
A. Vadesi gegmgmis ya da deger distkligine ugramamis finansal varliklarin | 15113584 | 10415196 900416
net defter degeri
B. Vadesi gegmis ancak deger dustikligine ugramamis varliklarin net defter
degeri
C. Deger distikligune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - --
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 892.733 |  6.627.930
- Deger dustikligi (-) - (892.733) | (6.627.930)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi - - --
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
- Deger distikligu (-)
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi
D. Bilanco dis! kredi riski iceren unsurlar
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30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA iLISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

a) Kredi Riski

Alacaklar

31.12.2018 _Ticari alacaklar Diger alacakiar Bat:ﬁ::;da
lligkili Diger Diger mevduat
Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibaryla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) 8.295 9.515.890 9.806.817
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusikligtine ugramamis finansal varliklarin net
defter dodieri 8.295 9.515.890 9.339.539
B. Vadesi ge¢mis ancak deger dustikligine ugramamis varliklarin net defter degeri
C. Degder dusikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) 892.732
- Deger dustiklugu (-) (892.732)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger disikligi (-)

- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar

b) Likitide riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Sirket, nakit girislerinin strekliligini ve
degiskenligini kisa vadeli banka kredileri araciligiyla saglamayi amaglamaktadir.

Asa@idaki tablo, Sirketin tlirev niteliginde olmayan ve olan finansal yikimliliklerinin vade dagilimini
gbstermektedir. Tirev olmayan finansal yikimlGltkler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler
esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yukumlulikler Gzerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil

edilmistir.

Turev finansal yukUmlulikler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikislarina gore dizenlenmistir. Vadeli islem
araglarl brit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak ddenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve
cikislar tzerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadi§i zaman agiklanan tutar, rapor tarihindeki

getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

30.09.2019
Sozlegsme
uyarnca | 3avdan | 342ay | 15yl | O
Sézlesme uyarinca vadeler Defter | nakit ksa | arasi | arasi | Y1930
Degeri cikiglar uzun
toplami
(=1+I+I+IV)
() (I (m (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimluliikler | 7.744.601 | 7.744.601 | 7.744.601 - - -
Finansal borglar 7.356.830 7.356.830| 7.356.830 - - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borclar 62.934 62.934 62.934 - - -
Diger borglar 324837 324.837| 324.837 - - -
31.12.2018
Sozlesme
uyarnca | 3avdan | 342ay | 15yl | O
Sozlegsme uyarinca vadeler Defter nakit kisa arasi arasi ytldan
Degeri cikiglar uzun
toplami
(=1+I+HI+IV)
U] (I (I (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler 8.901.076 ( 8.901.076| 8.901.076 - -
Finansal borglar 7.891.350( 7.891.350| 7.891.350 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 82.195 82.195 82.195 - -
Ticari ve diger borglar 927.531 927.531 927.531 - -
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIiGi VE DUZEYi (Devami)

b) Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim sézlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukumlultklerinin bilango tarihi itibariyla dagimi agagidaki gibidir:

30.09.2019

31.12.2018

TL

ABD
Dolari

Diger

TL
Karsiligi

ABD
Dolar

Diger

Karsiligi
1. Ticari Alacaklar -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari
dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar -
3. Diger 21.788.331

735.087

129.895

3.824.408

20.225

19.000.903

3.839

3.611.721

4. Dénen Varliklar (142+3) 22.523.418

3.954.303

19.021.128

3.615.560

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar
7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8) 22.523.418

3.954.303

19.021.128

3.615.560

10. Ticari Borglar -
11. Finansal Yukimlulikler 7.356.830
12a. Parasal Olan Diger Yikumltlukler 9.422
12b. Parasal Olmayan Diger YUk.ler

1.300.000
1.665

7.891.350
5.059

1.500.000

1.301.665

7.896.409

1.500.000

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 7.366.252
14. Ticari Borglar -
15. Finansal Yukimllikler

16 a. Parasal Olan Diger Y Ukimlultikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 7.366.252

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araglarin Net
Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Dig Déviz Cinsinden Tiirev
Urtinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 15.157.165

2.652.638

11.124.719

2.115.560

(835)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (TFRS 7.B23) (6.631.166)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

(1.171.770)

(7.876.184)

(1.496.161)

(835)

22. Déviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari

24. Déviz Yiikiimliiliiklerin Hedge Edilen Kisminin
Tutan

Kur Riskine Duyarlik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2019 tarihi itibariyla ABD
Dolar ve Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit
kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki kari/ (zarar1) sonucu vergi dncesi kar/(zarar)
sirastyla 1.501.154 TL ve 14.562 TL (31.12.2018: 1.112.975 TL ve 503 TL) daha ylksek/diisiik olacaktir.
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NOT 23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR

30.09.2019: Yoktur. (31.12.2018: Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Sirket'e teblig etmis oldugu 12233903-345.13-
E.10008 sayili yaziya istinaden sirket yonetim kurulu baskani ayni zamanda sirket genel midiri olan Onur
Takmak 24.09.2018 tarihinde alinan yonetim kurulu karariyla istifa etmistir. Ayni kararda Onur Takmak'in istifasi
ile bosalan A grubu paylarini temsilen Feray Takmak Yonetim Kurulu Bagkanliga, Cemil Armagan ise Yénetim
Kurulu Baskan Vekili olarak segilmistir. 11 Ocak 2019 Yo6netim Kurulu Toplantisinda alinan karar ile Yénetim
Kurulu Bagkan Vekili Cemil Armagan, Sirket Genel Midlrl olarak atanmis olup 01 Subat 2019 itibariyle g6reve
baglamasina karar verilmistir. Sirketin 31.01.2019 tarihli ve 2019/03 sayili Yonetim Kurulu karari ile; kayiti
sermaye tavani, siresinin 2019-2023 yillarina sairi olmasi ve bu stirenin dolmus olmasi nedeniyle yeni kayitli
sermayenin ayni tutarda 207.750.000 TL (ikiytzyedimilyonyediytzellibin) Turk Lirasi olarak 5 yil gegerli olacak
sekilde devamina, bu dogrultuda; Sirketin Esas Sozlesmesinin 8. Numarali "Sermaye ve Paylar" baslikli
maddesinin tadiline ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvurulmasina karar
verilmis ve anilan bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan 12.02.2019 tarihinde tebli§ edilen, SPK'nun 08.02.2019
tarihli ve 12233903-345.08-E.2079 sayili onayi ile onaylanmistir.)

NOT 24 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR
Sirketin 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detayi agsagida sunulmustur.

30.09.2019 31.12.2018

Bankalar 902.669 9.161.167
- Vadesiz mevduatlar 167.582 378.846
- Vadeli mevduatlar 735.087 8.782.321
TFRS 9 deger distikliguntin etkisi (2.414) (2.414)
Faiz tahakkuklari 161 180.786
Toplam 900.416 9.339.539

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyle Sirket'in banka mevduatlari vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarindan
olusmaktadir. 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin faiz oranlari %14 ile %23,00 olup
vadeleri 2-34 giin arasindadir.
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NOT 24 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLISKIN AGIKLAMALAR (Devami)

30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihi itibariyla nakit akis tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzeri degerler asagidaki
gibidir:

30.09.2019 31.12.2018

Nakit ve nakit benzerleri 900.416 9.339.539
TFRS 9 degder diskliginin etkisi 2414 2414
Faiz tahakkuklarinin etkisi (161) (180.786)
Nakit ve nakit benzeri degerler 902.669 9.161.167

NOT 25 - TAAHHUTLER
Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)
Bulunmamaktadir. (31.12.2018: Bulunmamaktadir.)

NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
a) Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir
cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlari kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, ger¢ede uygun dederi belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gdre, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar gdstermeyebilir.

Asa@idaki y6ntem ve varsayimlar, gercede uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege uygun
degerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varliklarin ve yikumlultuklerin gergede uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikumlGlUkler, birbirinin ayni varlik ve yiikimlGlikler igin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yiktmidlikler, ilgili varlik ya da yiikimliligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Uglincii seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, varik ya da yikimliligin gerce§e uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

28



RHEA GIRi§iM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIA§. o
30.09.2019 TARIHI ITIBARIYLE DENETIMDEN GECMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI) (Devami)

Parasal Varliklar

Ddénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin, kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngortlmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitl degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger dusukluk karsiliklariyla beraber gercede uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Finansal varliklarin gergede uygun degerinin ilgili varliklarin kayith degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal Yiikiimliliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Tirk lirasina
cevrilmis olup, gercege uygun degerleri kayitli degere yaklagmaktadir.

Kidem tazminati ylkimiGlUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestiriimektedir.

Sirketin 30.09.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyla gercege uygun degerden tasinan finansal yukiumlaliga
bulunmaktadir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Ek Dipnot: Portféy Sinirlamalari, Finansal Borg Ve Toplam Gider Tutarlari

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 30002019 31122018  Teopodekd il
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 5.375.757  9.339.539 Md.20/1 - (b)
B  Girisim Sermayesi Yatirimlari - - Md.20/1 - (a)
C  Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki Istirakler - Md.20/1 - (d) ve (e)
D  Diger Varliklar 25.618.002 23.911.317
E Ortaklik Aktif Toplami 30.993.759 33.250.856 Md.3/1-(a)
F  Finansal Borglar - - Md.29
G Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) - - Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye 24.020.818 25.286.257
| Diger Kaynaklar 6.972.941  7.964.599
E Ortaklik Toplam Kaynaklan 30.993.759 33.250.856 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30002019 31122018 eongdeki gl
Sermaye Piyasasi Araglarina ve iglemlerine Yapilan Yatinm
A1 1. Sermaye piyasasi araci A 4.475.341 - Md.20/1 - (b)
2. Sermaye piyasasi aracl B - -
A2 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi 900416  9.339.539 Md.20/1 - (b)
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu 1.040.367 906.848 Md.21/3 - (c)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman - - Md.21/3 - (f)
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Disi Paylari - - Md.21/3 - (e)
B4 Ozel Amagh Sirket . - Md.21/3 - (g)
C1 Portfoy Yonetim Sirketine Istirak - - Md.20/1 - (e)
C2 Danismanlik Sirketine Istirak - - Md.20/1 - (d)
F1 Kisa Vadeli Krediler - - Md.29/1
F2 Uzun Vadeli Krediler - - Md.29/1
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari - - Md.29/1
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari - - Md.29/1
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 7.356.830 7.891.350 Md.29/1
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar - - Md.29/1
G1 Rehin - - Md.20/2 - (a)
G2 Teminat - - Md.20/2 - (a)
G3 Ipotekler - - Md.20/2 - (a)
| Disardan sadlanan hizmet giderleri 678.632  1.247.547 Md.26/1
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU
(Devami)

Tebligdeki " . .
gl P9rtfoy_ Sinirlamalari Ve Finansal Borg _S|_n|r| Kontrol Tablosu: Paylarin 30002019 31122018 Asgari/Azami Oran
Dii Nitelikli Yatinmcilara Satan Ortakliklar Igin
izenleme
Md.22/1-(b) 1  Parave sermaye piyasasi araglari (*) 17% 28% < %49
Md.22/1-(c) 2 Sermaye piyasasi araglari (**) 14% 0% < %10
Md.22/1-(b) 3  Girisim sermayesi yatinmlari (* 0% 0% = %51
$ yesly
Md.22/1 - 4 Portfdy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% <%10
©) Yy $ $ $ s
Md22/-€) 9  Yurtdisinda kurulu kolektif yatinm kurulusu (*) 3% 3% < %49
Md.22/1-(h) 6 Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md22M-() 7  Halka agik girisim sirketi borsa digi paylar 0% 0% < %25
Md.22/1-(1) 8 TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi * 3% 28% < %20
Md.29 9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 31% 31% < %S0
Md.29 10" Yzun Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %200
Md.22/1 - (d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% < %10
Md.26/1 12 Disardan saglanan hizmet giderleri (***) 2% 3,75% < %25

(*) (11-48.3) sayili Teblig'in 22/1 —(b) maddesi gergevesinde belirlenen minimum %51 oranindaki sinirin altinda
kalmistir.

(111-48.3) sayili Teblig'in 24. Maddesi cercevesinde, azami %49 oranindaki para ve sermaye piyasasi araglarina
iliskin portfdy sinirlamasina uyum, asgari %51 oranindaki girisim sermayesi yatirmlarina iligkin portfoy
siniflamasina uyum ile azami %20 oranindaki TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat'a iliskin portfdy
sinilamasina uyumun girisim sermayesi yatirimlarindan tam ¢ikis gerceklestiriimesi nedeniyle saglanamamasi
durumunda, Kurula stre talebiyle bagvuruda bulunulmasi mimkindtr. Sirket, ilgili Teblig'in 22. Maddesinin 1.
fikrasinda dizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar saglanmasi amaciyla, ilgili Teblig'in 24.
Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayilan kosullar degerlendirilerek, sz konusu Netas yatirimindan gikisin
gerceklestigi hesap déneminin (2017) sonundan itibaren ek siire verilmesine iliskin Sirketimiz talebinin
degerlendiriimesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruda bulunmusturSirket, 28.03.2019 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu'na ek slrenin uzatiimasina iligkin talepte bulunmus olup, strenin 31.12.2019 tarihine
kadar uzatilmasini onaylamistir.

(**) (I-48.3) sayili Teblig'in 22/1 —(c) maddesi cercevesinde belirlenen azami %10 oranindaki siniri agmistir.
Bunun nedeni 30.09.2019 tarihi itibariyle Sirketin Denizbank bonosuna yapmis oldugu yatirimdir.

(***) 31.12.2018 tarihi itibariyle, Sirketin disaridan saglanan hizmet giderlerinin aktif toplamina oranindaki sinir
asimi, Para ve Sermaye Piyasasi Araclar’nin ve Girisim Sermayesi Yatinmlar’nin azalmasi sonucunda ortaya
clkmistir. SPK'dan 26.Madde (1.) fikrasinda yer alan disardan alinacak tim hizmetler igin ddenen mevcutlarin
toplami ortakligin son vyillik bireysel Finansal tablosundaki aktif toplaminin %2,5’ sinirlama ile ilgili olarak
31.12.2019 tarihine kadar izin alinmigtir. 30.09.2019 tarihi itibariyle, disaridan saglanan hizmet giderlerinin aktif
toplamina oranindaki sinir agimi ortadan kalkmistir.
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