RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
01 OCAK - 30 EYLUL 2020 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR



ICINDEKILER SAYFA

FINANSAL DURUM TABLOSU

........................................................................................................... 1
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI ...ccccecuuuuummmmmmsmmmmmmsmmssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssns 2
OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOLARI .......ccovurnnesssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssnssess 3
NAKIT AKIS TABLOLARI......ccceruumumsummsmsmsmsmssmsssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 4
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR........cccoeviirrerereisnsrene s 5-45



RHEA GiRi§iM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S. o
30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE SINIRLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMI$ FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Dénem Dénem
30.09.2020 31.12.2019
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Gegmemis  Denetimden Gegmis
Not TL TL
Donen Varliklar 34.127.854 31.853.003
Nakit ve Nakit Benzerleri 24 30.106.352 5.392.143
Diger Alacaklar 6 3.997.175 26.362.669
- lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 4 3.997.175 15.633.974
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 6 - 10.728.695
Pesin Odenmis Giderler 8 9.881 8.076
- lliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 8 9.881 8.076
Cari Donem Vergisiyle llgili Varliklar 13 14.446 90.115
Ara Toplam 34.127.854 31.853.003
Toplam Ddnen Varliklar 34.127.854 31.853.003
Duran Varliklar 1.371.278 1.016.844
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 21 1.345.904 986.644
Maddi Duran Varliklar 9 23.660 30.200
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 1.714 -
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 1.714 -
Toplam Duran Varliklar 1.371.278 1.016.844
TOPLAM VARLIKLAR 35.499.132 32.869.847
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.258.514 7.050.855
Diger Finansal Yiktmlultikler 21 8.795.923 6.691.796
Ticari Borglar 5 - 45.000
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5 - 45.000
Galiganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1 92.512 13.083
Diger Borglar 6 248.638 179.535
- lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 6 248.638 179.535
Kisa Vadeli Karsiliklar 10 121.441 121.441
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 10 121.441 121.441
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 9.258.514 7.050.855
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.122 24.881
Uzun Vadeli Karsiliklar 11 41122 24.881
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 11 41.122 24.881
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 41.122 24.881
OZKAYNAKLAR 26.199.496 25.794.111
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 26.199.496 25.794.111
Odenmis Sermaye 12 41.550.000 41.550.000
Sermaye Diizeltme Farklari 12 2.187.732 2.187.732
Paylara lliskin Primler/iskontolar 12 32.490.676 32.490.676
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 12 378.467 378.467
Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 12 (50.812.764) (51.320.618)
Dénem Net Kari/Zarari 20 405.385 507.854
Toplam Ozkaynaklar 26.199.496 25.794.111
TOPLAM KAYNAKLAR 35.499.132 32.869.847

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GiRiSiM SERMAYESi YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2020-30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Cari Gegmis Gegmig
Donem Donem Donem Donem
01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Not TL TL TL TL
Hasllat - - -
Satiglarin Maliyeti (-) - - -
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR) - - -
Finans Sektorli Faaliyetleri Hasilati
Finans Sektdrii Faaliyetleri Maliyeti (-)
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR) - - -
Canli Varliklar Gergege Uygun Deger Farklari
BRUT KAR (ZARAR) - - - -
Genel Yonetim Giderleri (-) 16 (2.710.088) (703.675) (1.739.674) (664.236)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 17 3.520.990 293.752 2.245.532 (9.919)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 17 (2.269.508) (601.557) (2.419.080) (1.004.595)
ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) (1.458.606) (1.011.480) (1.913.222) (1.678.750)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 18 109.554 6.279 - -
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Disikligl Kazanglari (Zararlari) ve
Deger Diisiikligli Zararlarinin iptalleri 18 - - -
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirmlarin Karlarindan (Zararlarindan) Paylar 18 (1.092.407) 260.702 (27.198) (8.442)
FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI) (2.441.459) (744.499) (1.940.420) (1.687.192)
Finansal Gelirler 19 4.950.971 4.142.498 1.154.996 477.449
Finansal Giderler (-) 19 (2.104.127) (1.087.995) (593.807) (70.500)
Net Parasal Pozisyon Kazanglari (Kayiplari) - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 405.385 2.310.004 (1.379.231) (1.280.243)
Sirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri - - - -

-Dénem Vergi (Gideri) Geliri - - -

-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri - - - -
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) 20 405.385 2.310.004 (1.379.231) (1.280.243)
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI) - -
DONEM KARI (ZARARI) 20 405.385 2.310.004 (1.379.231) (1.280.243)
Donem Karinin (Zararinin) Dagilimi 20 405.385 2.310.004 (1.379.231) (1.280.243)

-Kontrol Giicli Olmayan Paylar

-Ana Ortaklik Paylari 20 405.385 2.310.004 (1.379.231) (1.280.243)
Pay Basina Kazang (Zarar) 20 0,010 0,056 (0,033) (0,031)

-Stirdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 20 0,010 0,056 (0,033) (0,031)

-Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

DONEM KARI (ZARARI) 20 405.385 2.310.004 (1.379.231) (1.280.243)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (210.005) -- 113.792 (96.213)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar - - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar (210.005) - 113.792 (96.213)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire

Yansitilan Finansal Varliklara lliskin Diger Kapsaml Gelir (Gider) (210.005) - 113.792 (96.213)

-Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklardan Kazanglar (Kayiplar) (210.005) - 113.792 (96.213)
DIGER KAPSAMLI GELIRLER (210.005) - 113.792 (96.213)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 195.380 2.310.004 (1.265.439) (1.376.456)

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GIRi§iM SERMAYESIi YATIRIM ORTAKLIGIAS. o o
01.01.2020-30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMI$ OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandinlacak Birikmig Diger
Kapsaml Gelirler veya Giderler

Yeniden Degerleme ve

Olgiim Kazang / Kayiplarn Birikmig Karlar

; Gergege Uygun Deger Farki Kardan

N Odenmis S"ermaye Pay Ihralg Diger &a?asan{?l Gelireg Yansitilan Aynlan  Gegmis Yillar . Net . An_a Ozkaynak
ot Diizeltme  Primleri/ . Dénem Ortakhga Ait

. Sermaye Farklan iskontolart Finansal Varliklardan Kazanglar ~ Kisitlanmig  Karlari/Zararlan Kan Zaran  Ozkaynaklar Toplami

CARIDONEM (Kayiplar) Yedekler
01.01.2020 tarihi itibariyla bakiyeler (dnem bagi) 12 41.550.000 2.187.732 32.490.676 -- 113.792 378.467 (51.320.618) 507.854  25.907.903 25.907.903
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - -
Hatalara lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - -
Diger Diizeltmeler - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 12 41.550.000 2.187.732 32.490.676 113.792 378.467 (51.320.618) 507.854  25.907.903 25.907.903
Transferler - - - - - 507.854  (507.854) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - (113.792) - 405.385 291.593 291.593
-Dénem Kari (Zarari) - - - - - 405.385 405.385 405.385
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - (113.792) - - - (113.792)  (113.792)
30.09.2020 itibariyla bakiyeler (dénem sonu) 12 41.550.000 2.187.732 32.490.676 -- - 378.467 (50.812.764) 405.385  26.199.496 26.199.496
01.01.2019 tarihi itibariyla bakiyeler (donem basi) 12 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 378.467 (52.345.207)  1.024.589  25.286.257 25.286.257
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere lliskin Diizeltmeler - - - - - - - - -
Hatalara lligkin Diizeltmeler - - - - - - - - -
Diger Diizeltmeler - - - - - - - - -
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 12 41.550.000 2.187.732 32.490.676 - 378.467 (52.345.207)  1.024.589  25.286.257 25.286.257
Transferler - - - - - 1.024.589 (1.024.589) - -
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) - - - - 113.792 - (1.379.231)  (1.265.439) (1.265.439)
-Dénem Kari (Zarari) - - - - - (1.379.231)  (1.379.231) (1.379.231)
-Diger Kapsamli Gelir (Gider) - - - 113.792 - - - 113.792 113.792
30.09.2019 itibariyla bakiyeler (donem sonu) 12 41.550.000 2.187.732 32.490.676 -- 113.792 378.467 (51.320.618) (1.379.231)  24.020.818 24.020.818

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.

01.01.2020-30.09.2020 TARIHi ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS NAKIT AKIS TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

Cari Onceki
Donem Donem
01.01.2020 01.01.2019
30.09.2020 30.09.2019
Not

TL TL
A. ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI (1.352.493) (7.301.761)
Ddnem kari/zarari (+/-) 20 405.385 (1.379.231)
-Strdurllen Faaliyetlerden Dénem Kari (Zarari) 20 405.385 (1.379.231)
Ddnem kari/zarari mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 197.265 2.331.060
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili diizeltmeler 9 6.754 6.035
Deger diisiikligi/deger dustkluga iptali ile ilgili diizeltmeler (+/-) 17 1.089.380 1.624.640
-Alacaklarda Deger Diisiikliigti (iptali) ile lgili Dizeltmeler 17 1.089.380 -
-Diger Finansal Varliklar veya Yatinmlar Deger Disiikligui (iptali) ile llgili Diizeltmeler 17 - 1.622.226
-Diger Deer Diisiklikleri (ptalleri) ile ilgili Dizeltmeler - 2414
Karsiliklarla ilgili diizeltmeler (+/-) 16.241 126.467
-Calisanlara Sagjlanan Faydalara lligkin Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 1" 16.241 5.026
-Dava velveya Ceza Karsiliklar (iptali) ile ligili Diizeltmeler 10 - 121.441
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili diizeltmeler (+/-) 19 (2.639.185) 523.145
-Faiz Gelirleri ile llgili Diizeltmeler 19 (2.846.844) -
-Faiz Giderleri ile lgili Diizeltmeler 19 207.659 523.145
Gergeklesmemis Yabanci Para Cevrim Farklari ile llgili Diizeltmeler 21 2.104.127 70.500
Gergegde uygun deder kayiplari/kazanglari ile ilgili diizeltmeler (+/-) - 113.792
-Finansal Varliklarin Gergege Uygun Deger Kayiplari (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler - 113.792
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatrimlarin Dagitiimamis Karlar ile ilgili Diizeltmeler 18 (359.260) (133.519)
-Istiraklerin Dagitiimamis Karlari ile ligili Diizeltmeler 18 (359.260) (133.519)
Duran Varliklarin Elden Gikariimasindan Kaynaklanan Kayplar (Kazanglar) ile ligili Diizeltmeler 17 (20.792) -
-Maddi Duran Varliklarin Elden Cikariimasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanclar) ile llgili Diizeltmeler 17 (20.792) -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (2.030.812) (8.253.590)
Finansal Yatinmlardaki Azalig (Artis) - (4.475.341)
Ticari Alacaklardaki Azali (Artis) ile llgili Diizeltmeler 5 - 8.295
-iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 - 8.295
Faaliyetlerle llgili Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) ile ilgili Diizeltmeler 6 (2.132.539) (3.447.485)
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 4 11.636.799 (2.539.885)
-Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) 6 (13.769.338) (907.600)
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artis) 8 (1.805) (1.546)
Ticari Borglardaki Artis (Azalis) ile llgili Diizeltmeler 5 (45.000) 3.038
-Iligkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) 5 (45.000) 3.038
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalis) 1 79.429 (19.261)
Faaliyetler ile igili Diger Borclardaki Artis (Azalis) ile ilgili Diizeltmeler 6 69.103 (433.116)
-Iligkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis (Azalis) 6 69.103 (433.116)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artig (Azalig) ile ligili Diizeltmeler - 111.826
-Faaliyetlerle ligili Diger Varliklardaki Azalis (Arts) - 111.826
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akigi (+/-) (1.428.162) (7.301.761)
Vergi ladeleri (Odemeleri) 75.669 -
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 23.427.517 (6.782)
Bagh Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak Satilara lligkin Nakit Girigleri 23.408.653 -

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9 20.631
-Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 9 20.631 -
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Gikislari 9 (1.767) (6.782)
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari (1.767) (6.782)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 2.639.185 (1.128.327)
Borg Odemelerine lliskin Nakit Cikislari 21 - (605.020)
. -Diger Finansal Borg (Odemelerinden Nakit Gikiglari 21 - (605.020)
Odenen Faiz 19 (207.659) (523.307)
Alinan Faiz 19 2.846.844 -

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) 24714209 (8.436.870)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 24.714.209 (8.436.870)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 5.392.143 9.339.539
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 24 30.106.352 902.669

Ekteki dipnotlar bu 6zet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakiigi A.S. 1996 yilinda Vakif Risk Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. adiyla
Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun énciiliiglinde Ulkede risk sermayesi yatirimlarini tesvik etmek amaciyla kurulmus bir
anonim sirkettir. Sirket 5 Temmuz 2004 tarihinde ismini Vakif Girisim Sermayesi Yatirm Ortakligi A.S. olarak
degistirmis ve bu degisiklik ayni tarihte tescil ettirilerek 8 Temmuz 2004 tarihinde Ankara Ticaret Sicili
Gazetesinde yayinlanmistir.

18 Agustos 2009 tarihinde yapilan hisse satis anlagsmasina istinaden Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan satisa
sunulan Sirket'in %25'i oranindaki (A) Grubu Yonetim Kuruluna 5 aday gésterme imtiyazina sahip hisseleri ve
%6,15 oranindaki (B) Grubu hisseler Rhea Grubunu temsilen Onur Takmak tarafindan 11 Aralik 2009 tarihinde
devir alinmistir. 30 Eylil 2010 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonrasi alinan karar geregi Sirket unvani
Rhea Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S. olarak degistiriimis, unvan degisikligi ile birlikte ana sézlesmenin
2., 3., 9., 6., 8. ve 29. maddeleri degisiklikleri ve 34. madde ilavesi 2 Nisan 2010 tarihinde tescil ve 7 Nisan 2010
tarihinde ilan ettirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ekim 2013 tarihinde yurirlige giren Seri: Ill, No: 48.3 sayili “Girisim
Sermayesi Yatirm Ortakliklar’na iligkin Esaslar Tebligi” diizenlemelerine ve ilgili mevzuata tabidir. Sirket'in ana
faaliyet konusu Tirkiye'de kurulmus veya kurulacak olan gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan

girisim sirketlerine uzun vadeli yatirmlar yapmaktir.

Sirket merkez adresinin, 20 Haziran 2018 tarihinde gergeklestirdigi 2017 yili Olagan Genel Kurul toplantisini
takiben nakledilmesine iliskin adres degisikligi 31 Temmuz 2018 tarihinde tescil edilerek 06 Agustos 2018 tarih ve
9636 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmasiyla tamamlanmistir. Yeni Sirket merkezi asagidaki gibidir:

Gaziosmanpagsa Mah. iran Cad. Karum Is Merkezi Apt. N21/366 Gankaya/Ankara.

Sirket'in 30 Eylil 2020 itibariyla toplam personel sayisi 4'tir. (31 Aralik 2019: 4). Sirket, Sermaye Piyasasi
Mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) dlizenlemelerine tabi olup, hisseleri 2000 yilindan itibaren Borsa
istanbul'da (“BIST”) islem gérmektedir. 30 Eyliil 2020 itibariyla Sirket hisselerinin %94,58'si BiST'de dolasimda
bulunmaktadir (31 Aralik 2019: %94,58).



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR

e Sunuma iligkin Temel Esaslar

TMS'’ye Uygunluk Beyani

Sirket ve Tirkiye'de yerlesik bagl ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Ttrk Ticaret Kanunu
(“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Yabanci
ulkelerde faaliyet gosteren bagl ortakliklar muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarini faaliyette bulunduklari
ulkelerin para birimleri cinsinden ve o ulkelerin mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadirlar.

lligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (‘SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi"
(“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden Kamu Gézetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yiirirliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlari (“TMS”) ile
bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmigtir.

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 15 Nisan 2019 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Finansal Tablolarin onaylanmasi :

Sirket 30 Eylll 2020 tarihli ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar 30 Ekim 2020 tarihinde
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel kurul, finansal tablolarin yayimi sonrasinda, finansal tablolari
degistirme glcine sahiptir.

e Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler
Bir isletme muhasebe politikalarini ancak asagidaki hallerde degistirebilir;

. Bir Standart veya Yorum tarafindan gerekli kiliniyorsa veya
. isletmenin finansal durumu, performansi veya nakit akiglari (izerindeki islemlerin ve olaylarin etkilerinin
finansal tablolarda daha uygun ve givenilir bir sekilde sunulmasini saglayacak nitelikte ise.

Finansal tablo kullanicilari, isletmenin finansal durumu, performansi ve nakit akislarindaki egilimleri belirleyebilmek
amaciyla isletmenin zaman igindeki finansal tablolarini karsilagtirabilme olanagina sahip olmalidir. Bu nedenle, bir
muhasebe politikasindaki degisiklik yukaridaki paragrafla belirtilen durumlardan birini karsilamadigi surece, her ara
donemde ve her hesap doneminde ayri muhasebe politikalari uygulanmalidir.

Sirket'in cari dénem iginde tespit edilmis dGnemli muhasebe hatasi ve 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda muhasebe politikalarinda degisiklik bulunmamaktadir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Isletmenin Siirekliligi Varsayimi

Finansal tablolar, Sirketin éniimizdeki bir yilda ve faaliyetlerinin dogal akisi igerisinde varliklarindan fayda elde
edecedi ve yukumluliklerini yerine getirecegi varsayimi altinda isletmenin surekliligi esasina gore hazirlanmistr.

Sirket'in - surekliliginin devamina iligkin gelecekte atacagimiz adimlara iligkin planlarimiz ve bu planlarin
uygulanabilirligi konusunda yazili agiklamalarimiz asagidaki gibidir;

a) Sirket; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 09.10.2013 tarih ve 28970 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Girisim
Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi ( Seri:lll-43-3) 21 1/b Maddesi hikmiine gére alinan izin
belgesi ile faaliyet gostermektedir. Bu belge sirketin sirdirtlebilirligi icin ana unsur olarak gdziikmektedir.

Bu tebli§ hukumlerine gére sirketin aktif toplaminin enaz %51'ni girisim sermayesi yatirimi olarak yapmak
zorundadir. Netag'in satigindan sonra bu oran %51'in altina dlismuis ve uyum saglamak icin SPK'dan 2018-2019
yillarini kapsayan iki yillik muafiyet siresi alinmistir.

Bu stire 2019 yili sonunda sona ermistir. 2020 yili sonuna kadar siire uzatimi i¢in Sermaye Piyasasi Kuruluna
mUracaat edilmis ve dederlendirme sonrasinda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27 Mart 2020 tarihli iletilen
yazida 2020 yili sonuna kadar sire uzatimi verilmistir.

Verilen ek sirenin bitiminde ilgili orana uyum saglayamamasi veya tekrar ek siire verimemesi halinde 3 ay icerisinde
sirketin esas sozlesme degisikligi yaparak girisim sermayesi yatirim ortakligi statistinden ayriimasi gerekmektedir.
Sirket bunu kendisi yapmamasi durumunda SPK Girisim Sermayesi Portfdy Isletmeciligi Lisansini iptal ederek de bu
islemi resen yapabilmektedir.

Girisim Sermayesi Portfdy islemeciligi Lisansinin iptali durumunda;

1- Sirket Girisim Sermayesi Yatinm Ortakli§i Statistinden ¢ikmak zorunda kalacaktir. Ancak faaliyetlerine
bagka alanlarda devam edebilecektir.

2- Sirkete taninan her turld vergisel muafiyet ve istisnalar sona erecektir. Normal ticari sirketlerin tabi oldugu
vergiler ve oranlar tizerinden vergi 6demek zorunda kalacaktir.

b) Sirket, yatinm kararlari halen Hollanda’da devam etmekte olan dava nedeni ile blokede tutulan yaklasik USD
3.500.000.- serbest birakilmis olup Haziran ayi icerisinde 23.408.653 TL banka hesaplarina intikal etmistir.
Raporlama tarihi itibariyle yenir bir girisim sermayesi yatirimi yapiimamistir.



RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
* Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler

Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

30 Eylil 2020 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari
ve TFRYK yorumlari disinda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin
Sirket'in mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

e 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iliskin degisiklikler
yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iliskin soru isaretlerinin giderilmesinde sirketlere yardimci
olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestirimesi;

- Piyasa katilimcilarinin eksik unsurlar tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan kaldiriimasi;

- Isletmelerin edinilen bir strecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimei olacak uygulama rehberi
eklenmesi;

- Iisletme ve ¢ikti tanimlarinin sinirlandirimasi; ve

- istege bagli olarak uygulanacak bir gergede uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

S6z konusu degisikligin Sirketin finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak tzere TFRS 9 ve TMS
39'da gosterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam ettirilmesini temin etmek
amaclyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirici uygulamalar genel olarak korunan nakit
akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gosterge faiz

oraninin, gosterge faiz orani reformu sonucunda degismediginin varsayiimasini igermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki diizenleme uyarinca finansal
tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir.

S0z konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi izerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
» Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu degisikliklerin amaci, “Gnemlilik”
tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli kisimlarini agikliga kavusturmaktir. Yeni tanima
gobre, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya verilmemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu
tablolara dayanarak verdikleri kararlari etkileyebilece@i varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin
onemliliginin niteligine, blyukligune veya her ikisine bagdli olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya
baska bilgiler ile birlikte kullanildiinda finansal tablolar (zerinde ki etkisinin onemliligi degerlendirmek ile
yukamltddr.

Sdz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle kiracilara taninan
kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi
amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen
herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda
gegerli olan hikimleri uyarinca muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira dédemelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar igin ve yalnizca asagidaki
kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

+ Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden olmasi ve revize edilen
bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide ayni olmasi veya bu bedelden daha dustk
olmasl,

+ Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azaligin, sadece normalde vadesi 30 Haziran 2021 veya dncesinde
dolan ddemeleri etkilemesi ve

+ Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda dnemli élgide bir degisikligin olmamasi. Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1
Haziran 2020 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemlerinde uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir.

Sdz konusu degisikligin Sirket'in / finansal durumu veya performansi izerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

e Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi icin henlz ydrurlige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki

gibidir. Sirket aksi belirtiimedikge yeni standart ve yorumlarin yurirlige girmesinden sonra finansal tablolarini ve
dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

* Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
¢ Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglar veya Katkilan -
Degisiklik

KGK, dézkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagl olarak degistiriimek Uzere, Aralik
2017'de TFRS 10 ve TMS 28de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini suresiz olarak ertelemistir.
Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gegen standartlar
nihai halini aldiktan sonra degderlendirecektir.

TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlegmeleri Standardi

KGK Subat 2019'da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17'yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta sozlesmelerinden dogan
yukumldltklerin glincel bilanco degderleri ile olgimind hem de karin hizmetlerin sadlandigi dénem boyunca
muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir. Gelecekteki nakit akis tahminlerinde ve risk dlizeltmesinde
meydana gelen bazi degisiklikler de hizmetlerin saglandigi dénem boyunca muhasebelestiriimektedir. isletmeler,
iskonto oranlarindaki degisikliklerin etkilerini kar veya zarar ya da diger kapsamli gelirde muhasebelestirmeyi tercih
edebilirler. Standart, katilim &zelliklerine sahip sigorta sézlesmelerinin 6lgim ve sunumu igin 6zel yonlendirme
icermektedir. TFRS 17, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baslayan yillik hesap donemlerinde ylrrlige girecek olup bu
tarinte veya oncesinde TFRS 9 Finansal Araclar ve TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat'i uygulayan
isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sdz konusu standardin Sirket'in finansal durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
Yukumliliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak 2023
tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerli olmak (izere yapilan bu degisiklikler
yukumldlUklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere agiklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler
TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gére geriye donik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sdz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendirimektedir.

e Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK  tarafindan
yayinlanmis fakat cari raporlama ddénemi i¢in heniiz ylrirlige girmemistir. Fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini
olusturmazlar. Sirket finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de
yurdrliige girdikten sonra yapacaktir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
» Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)

e Uluslararasi Muhasebe Standartlann Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar (Devami)

UFRS 3'deki degisiklikler - Kavramsal Gergeve’ye Yapilan Atiflara iligkin degisiklik

Mayis 2020'de UMSK, UFRS Igletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik, TFRS 3'(in
gerekliliklerini dnemli sekilde degistirmeden, UMSK'nin Kavramsal Cergeve’sinin eski versiyonuna (1989 Cergeve)
yapilan atifi Mart 2018'de yayimlanan guncel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla dedistirmek niyetiyle
yapiimistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan kosullu varliklar tanimlamak igin
UFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
ileriye donuk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni zamanda veya daha erken bir tarihte, UFRS standartlarinda
Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta bulunan degisikliklerin timlne ait degisiklikleri uygular ise erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Soz konusu degisikligin Sirket'in finansal durumu ve performansi Gzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
UMS 16’daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

Mayis 2020'de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle birlikte,
sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, dretilen Grlnlerin satigindan elde ettikleri
gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diistimesine izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satis gelirlerini
ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan
yilllk hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Degisiklikler geriye donlk olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk
uyguladigi hesap donemi ile kargilagtirmali sunulan en erken dénemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa UFRS uygulayacaklar icin muafiyet tannmamigtir.

S6z konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
UMS 37'deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlegsmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri

UMSK, Mayis 2020'de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borclar ve Kosullu Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir.
UMS 37'de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacak olan degisiklik,
bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate
alinacak maliyetlerin belirlenmesi igin yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin
uygulanmasini igermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacag yillik raporlama déneminin basinda (ilk
uygulama tarihi) igletmenin tim yukumldliklerini yerine getirmedigi sézlesmeler icin geriye donik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sdz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri degerlendiriimektedir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)

* Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’'ndaki Degisiklikler (Devami)

Yillik lyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

UMSK tarafindan, Mayis 2020’'de “UFRS standartlarina iliskin Yillik iyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi”, agagida
belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmugtir:

= UFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi - ilk Uygulayan olarak Istirak:
Degisiklik, bir bagl ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim
farklarini 6igmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina da uygulanir.

= UFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yukimlUluklerin finansal tablo digi birakiimasi i¢in ‘%10 testinde dikkate
alinan Ucretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yikimlUluk sartlarinin, orijinal finansal
yukimlilik sartlarindan 6nemli dlgtide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate aldigi Gcretleri agikliga
kavusturmaktadir. Bu Ucretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri (icretler de dahil olmak (izere yalnizca borglu
ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri igerir.

= UMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik ile, UMS
41 paragraf 22'deki, sirketlerin UMS 41 kapsamindaki varliklarinin gercede uygun degerinin belirlenmesinde
vergilemeler igin yapilan nakit akiglarinin dikkate alinmamasina yonelik hukmu kaldirmistir.

= UFRS 16 Kiralamalar'a ek Agiklayici Ornekler — Kiralama Tesvikleri: Degisiklik, Aciklayici Omek 13'teki kiraya
verenin 6zel maliyetler ile ilgili 6deme yapmasina iliskin 6rnedi ve UFRS 16 kira tesvikleri yaklagimindaki olasi
karisikligi ortadan kaldirmaktadir.

UFRS 16'ya getirilen degisiklik (yayin tarihinde yururlige girmistir) disindaki degisikliklerin tamami, 1 Ocak 2022 ve

sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Sdz konusu degisikliklerin Sirket'in finansal durumu ve performansi (izerindeki etkileri degerlendirilmektedir

o Karsilagtirmal Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler 6nceki donemle karsilastirmall olarak sunulmustur. Finansal tablolarin

kalemlerinin gosterimi veya siniflandirimasi degistiginde karsilastirilabilirligi saglamak amaciyla, énceki donem mali
tablolari da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir ve bu hususlara iliskin olarak agiklama yapilir.

e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
iligkili Taraflar

lligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan igletme) iliskili olan kisi veya isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Uyesi, agsagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili sayilir: Séz
konusu kisinin,

e raporlayan isletme lzerinde kontrol veya msterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

e raporlayan isletme lzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

e raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir yesi
olmasi durumunda.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

Onemli Muhasebe Politikalaninin Ozeti (Devami)

iligkili Taraflar

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili sayilir:;

isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun Gyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl!
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de (iyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya da is
ortakligi olmasi halinde.

Her iki isletmenin de ayni bir liglincu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

isletmelerden birinin {iglincli bir igletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu Gglincii
isletmenin istiraki olmasi halinde.

isletmenin, raporlayan igletmenin ya da raporlayan isletmeyle ilikili olan bir igletmenin alisanlarina
iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda sadlanan fayda planlarinin olmasi halinde. Raporlayan isletmenin
kendisinin boyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile iliskilidir.
isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

bir kisinin isletme Uzerinde dnemli etkisinin bulunmasi veya s6z konusu isletmenin (ya da bu isletmenin
ana ortakhiginin) kilit yonetici personelinin bir tiyesi olmasi halinde.

lligkili tarafla yapilan iglem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukdmlaltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadi§ina bakilmaksizin transferidir.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deder dusuklukleri diiguldikten sonraki
tutar Gzerinden gosterilirler. Arazi ve arsalar amortismana tabi tutuimazlar ve maliyet dederlerinden birikmis deger
dustklikleri dustldlkten sonraki tutar Gzerinden gésterilirler.

idari amagli ya da halihazirda belilenmemis olan diger amaglar dogrultusunda insa edilme asamasindaki varliklar,
maliyet degerlerinden varsa deger dusuklugu kaybi disilerek gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir.
Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli 6l¢lide zaman isteyen varliklar s6z konusu oldugunda, borglanma
maliyetleri aktiflestirilir. Bu varliklarin ingasi bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varlik
kalemine siniflandirilirlar. Bu tir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yonteminde oldugu gibi,
kullanima hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.
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RHEA GIRiSIM SERMAYESI YATIRIM ORTAKLIGIAS. o
30.09.2020 TARIHI ITIBARIYLE BAGIMSIZ DENETIMDEN GEGMEMIS FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Maddi Duran Varliklar (Devami)

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali 6émiirlerine
gbre dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6mdr, kalinti deger ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri icin her yil gdzden gegirilir ve tahminlerde
bir degisiklik varsa ileriye donuk olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden cikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar elde
edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu (bilanco) disi birakilir. Maddi duran varliklarin elden
cikariimasi ya da bir maddi duran varliin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang veya kayip satis hasilati ile
varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Ozel maliyetler, kira siireleri veya s6z konusu 6zel maliyetin faydali émriinden kisa olani {izerinden dogrusal
amortisman yontemiyle amortismana tabi tutulur.

Sirket'in kullandigi amortisman sureleri agagidaki gibidir;

Tasitlar 5Yil
Demirbaglar 3YiIl-13Yll
Ozel Maliyetler 5Yil

Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun degerinden
kayitiara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercede uygun piyasa degeri ile alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari (izerinden muhasebelestirilir. Yatirim araclarinin ilgili piyasa tarafindan
belirlenen sireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satis|
sonucunda ilgili varliklar, islem tarininde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercede uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar’, “itfa edilmis maliyeti ile
olculen finansal varliklar”, ve “gercege uygun degder farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar” olarak
siniflandirilir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Finansal Araglar (Devami)

Gercede uyqun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandinlir. Finansal riske kars! etkili bir koruma araci olarak belilenmemis olan tlrev drinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da gergege uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
ilgili finansal varliklar, gergege uygun degerleri ile gésterilmekte olup, yapilan degerleme sonucu olugan kazang ve
kayiplar kar veya zarar tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Sirket borsada islem goren sermaye piyasas! araglarinin gergede uygun degderinin belirlenmesinde adirlikli ortalama
fiyatini kullanmaktadir.

Konsolidasyon istisnasini sadlayan bagli ortakliklar ve istiraklerin gercede uygun degerleri belirlenirken kullanilan
yontemler ilgili dipnotlarda agiklanmistir.

tfa edilmis maliyeti ile 6lciilen finansal varliklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (izerinden deger dustklugu
dUsulerek gosterilir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun olmasi durumunda daha
kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugtinki
degerine indirgeyen orandir.

Gergeg@e uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili
gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deder farki dider kapsamli gelire yansitilan finansal variiklar

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin ilk kayda alinmalari piyasa degerleri
Uzerinden olmaktadir. Gergege uygun dederi givenilir bir sekilde belirlenebilen finansal yatirimlar, gergede uygun
degerleri Uzerinden 6lgtilmektedir.

Satim ve geri alim anlasmalari

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani
ydntemine gore déneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklar olarak kaydedilir.
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Finansal Araglar (Devami)

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve digerleri) etkin faiz yontemi
kullanilarak iskonto edilmis maliyeti (zerinden deger diisukIigl disilerek gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin
onemli olmadigdi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Ticari alacaklar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan alacaklardir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yuksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

Ticari borglar

Ticari borglar, girisim sermayesi yatirimlarindan dogan borglar ve Uglincl Kisilere tedarikci sifatlariyla bulunan
borglardir.

Finansal varliklarin kayda alinmasi ve bilanco disi birakilmasi

Sirket, finansal varlik ve yukimlUlikleri sadece finansal araglarin sozlesmesine taraf oldugu takdirde kayitlarina
almaktadir. Sirket, finansal varliga ait nakit akiglarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarinin siresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varligin milkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari baska bir tarafa devretmesi
durumunda séz konusu varligi bilango disi birakir. Varligin milkiyetinden dogan tiim risklerin ve kazanimlarin bagka
bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontrollinlin Sirket tarafindan elde bulunduruldugu durumlarda, Sirket, varlikta
kalan payini ve bu varliktan kaynaklanan ve ddenmesi gereken yukimlulUkleri muhasebelestirmeye devam eder.
Sirket'in devredilen bir varligin mlkiyetinden dogan tim riskleri ve kazanimlari elde tutmasi durumunda, finansal
varligin muhasebelestiriimesine devam edilir ve elde edilen gelirler icin transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir borg tutari da muhasebelestirilir. Sirket, finansal ylkimliligi sadece sbzlesmede tanimlanan
yukumluligu ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar ise bilanco digi birakir.

Finansal yiikiimliiliikler

Finansal bir yukumltllk ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun degerinden 6lgilur. Gergede uygun deger
farki k&r veya zarara yansitimayan finansal yukimltlUklerin ilk muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal
yukumlalagun ydklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gercede uygun degere ilave
edilir. Finansal yukumldllkler sonraki dénemlerde etkin faiz orani tizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte etkin
faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Tiirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Gelecekteki nakit akimlarinin finansal riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tirev finansal
aracglarin gergege uygun degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak icerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan
kar veya zarar tablosunda kayitlara alinir.

Baglayici taahhiidin veya gelecekteki tahmini bir islemin nakit akim riskinden korunmasi isleminin, bir varligin veya
yukuimlligun kayda alimi ile sonuglanmasi durumunda, ilgili varlik ve ydkumlilikler ik kayda alindiklarinda,
onceden Gzkaynak igerisinde kayda alinmis olan tiirev finansal araclara iliskin kazang veya kayiplar, varligin ya da
yukimliligun baslangic tutarinin élgimine dahil edilir. Bir varligin veya yUkimliligun kayda alinmasi ile
sonuglanmayan finansal riskten korunma isleminde, ézkaynak icerisinde yer alan tutarlar finansal riskten korunan
kalemin kar veya zarar tablosunu etkiledigi dénemde kar veya zarar tablosu icerisinde kayda alinirlar. Finansal
riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilamayan tiirev finansal araglarin gercede uygun degerindeki
degisiklikler olugtuklari dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracinin kullanim stresinin dolmasi, satiimasi ya
da kullaniimasi veya finansal riskten korunma muhasebesi igin gerekli sartlari karsilayamaz hale geldigi durumda son
verilir. ilgili tarihte, 6zkaynak icerisinde kayda alinmis olan finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif
kazang veya zarara islemin gergeklesmesinin beklendigi tarihe kadar Gzkaynakta yer verimeye devam edilir.
Finansal riskten korunan islem gerceklesmez ise dzkaynak icindeki kimulatif net kazang veya zarar, donemin kar
zararina kaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci Para islem ve Bakiyeler

Sirket'in her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet sonuglari, Sirket'in gegerli para
birimi olan ve finansal tablolar i¢in sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydediimektedir. Bilangoda yer alan ddvize
endeksli parasal varlik ve yikimlillkler bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Turk Lirasr'na ¢evrilmektedir.
Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
gercede uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye cevrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olculen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden gevrilmeye tabi tutulmazlar. Kur
farklar, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari ddnemdeki kar ya da zararda muhasebelestirilirler:
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o Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iliskili olan ve yabanci para birimiyle
gosterilen borglar Uzerindeki faiz maliyetlerine dlizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,

e Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iliskin muhasebe
politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla gerceklestirilen islemlerden
kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdisi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢evrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve net
yatinmin satiginda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdisi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal borg ve alacaklardan dogan kur farklari.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagli Ortakliklar, is Ortakliklari ve istiraklerin Finansal Tablolari

Sirket'in yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yukimltllkler, finansal tablolarda bilango tarihinde gegerli olan kurlar
kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gergeklestigi tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken
dénem igerisindeki déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem
tarihindeki kurlar kullanilir), dénem igerisindeki ortalama kurlar kullanilarak gevrilir. Olusan kur farki diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve 6zkaynagin ayri bir bileseninde biriktirilir.

30 Eylil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle T.C. Merkez Bankasi ddviz alis kurlari asagidaki gibidir;

30.09.2020 31.12.2019

ABD Dolari / TL 7,8080 5,9402
Avro /[ TL 9,1281 6,6506
GBP/TL 10,0309 17,7765

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya gikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tum olaylari kapsar.

Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan

tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltiimesini gerektirmiyorsa
Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliiliikler

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikimliligin bulunmasi, yikimlGlGgian yerine getirilmesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlalik tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda kargilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6nlinde bulundurularak, bilango tarihi
itibarryla yukumluligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en givenilir sekilde tahmin edilmesi yoluyla
hesaplanir. Karsiligin, mevcut yikimlaligin karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak olgtlmesi
durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin buglnku degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin (igiincl taraflarca karsilanmasinin
beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve givenilir bir
sekilde dl¢llmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Zarara sebebiyet verecek sdzlesmeler

Zarara sebebiyet verecek sozlesmelerden kaynaklanan mevcut ylkimldlikler, kargilik olarak hesaplanir ve
muhasebelestirilir.  Sirket'in, sdzlesmeye bagh yukimliliklerini yerine getirmek icin katlanilacak kaginilmaz
maliyetlerin bahse konu sdzlesmeye iliskin olarak elde edilmesi beklenen ekonomik faydalari asan s6zlesmesinin
bulunmasi halinde, zarara sebebiyet verecek sdzlesmenin var oldugu kabul edilir.

Yeniden yapilandirma

Sirket'in yeniden yapilandirmaya iliskin ayrintili bir resmi plani gelistirmesiyle birlikte yeniden yapilandirma planin
uygulamaya koyarak ya da bu plana iliskin temel ézellikleri bundan etkileneceklere agiklayarak, séz konusu plandan
etkilenecekler igin gecerli bir beklenti olusturmasi durumunda yeniden yapilandirma karsihdi muhasebelestirilir.
Yeniden yapilandirma karsiliinin hesaplamasi sadece yeniden yapilandirma isleminden kaynaklanan dogrudan
harcamalarla ilgili olup, yeniden yapilandirma icin gereken tutarlar ile isletmenin slregelen faaliyetleriyle
iliskilendirilmeyen tutarlar kapsar.

Garantiler

Garanti maliyetleriyle ilgili karsiliklar, Sirket'e ait ylkumlGlUklerin karsilanmasi icin yénetim tarafindan tahmin edilen
en uygun harcamalara gore, ilgili Urtinlerin satis tarihinde muhasebelestirilir.

Durdurulan Faaliyetler

Elden cikarilacak faaliyetler, bir Sirket'in elden cikardidi veya satilmaya hazir deder olarak siniflandirdigi, faaliyetleri
ile nakit akimlar Sirket'in butlintnden ayri tutulabilir bir bélimidUr. Elden ¢ikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet alani
veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden ¢ikarmaya yonelik ayri bir planin parcasidir veya satma
amaclyla alinmig bir Bagh Ortaklik'tir. Sirket, elden ¢ikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikimltltklerinin kayith
degerleri ile elden ¢ikarmak igin katlanilacak maliyetler diistlms rayi¢ bedellerinin dlstik olani ile degerlenmektedir.
ilgili dénemler itibariyle sirketin durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
e Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumluligl, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indirilmesi mimkin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer verilen kardan farklilik gdsterir.

Sirket, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 'inci Maddesi ilgili bendine gore Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica,
girisim sermayesi kazanglari, gegici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi'nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmecili§i kazanglari Uzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem tazminatlari:

Tlrkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hikimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya isten ¢ikariima
durumunda &denmektedir. Glncellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi (“TMS 197)
uyarinca s6z konusu trdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yikimliliga, tim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogmasi
beklenen yukumlulik tutarlarinin net buglnkl degerine gbre hesaplanmis ve finansal tablolara yansitiimistir.
Hesaplanan tim aktlieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsamli gelir altinda muhasebelestirilmistir.

Kar pay! ve ikramiye 6demeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yénteme dayanarak hesaplanan kar
payi ve ikramiyeyi yikimlGlik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, s6zlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir
yukumlulik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

Diger kisa vadeli faydalar

Diger kisa vadeli faydalar kullaniimayan izin karsiliklarini icermektedir. Tlrkiye’de mevcut is kanunu geregince,
isveren personelin izin hak edip isten ayrilmasi durumunda kullaniimayan izin glnleri igin 6deme yapmakla
yukumluddr. Kullaniimayan izin karsiligi, calisanlarin hak ettikleri ancak hentiz kullanmadiklari izin glinlerine denk
gelen iskonto edilmemis toplam ylkimlalik tutaridir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Calisanlara Saglanan Faydalar (Devami)

Emeklilik planlar

Sirket'in personeline sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akislari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayall bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler Gzerinden dagitilan temettler, temettl kararinin alindigi
donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Pay Basina Kazang

Kar veya zarar tablosunda sunulan pay basina kazang net karin, dénem boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bolinmesi ile bulunmustur. Agirlikli ortalama hisse adedi, donem basindaki adi
hisse senedi sayisi ve donem iginde geri alinan veya ihrag edilen hisse senedi sayisinin bir zaman-agirligi faktoru ile
carpilarak toplanmasi sonucu bulunan hisse senedi sayisidir. Zaman-agirli§i faktori belli sayida hisse senedinin
ctkariimig bulundugu glin sayisinin toplam donemin giin sayisina oranidir.

Netlestirme / Mahsup

Finansal varlik ve ylkumlGlUkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimldlkleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edimesi ile yUkimlUluklerin yerine getiriimesinin es
zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Portfoy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontrolii

Portfoy Sinirlamalarina, Finansal Borg ve Toplam Gider Sinirina Uyumun Kontroli'ne iliskin Ek Dipnotta verilen bilgiler
"Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlama Tebligi" uyarinca finansal tablolardan tiretilmis 6zet bilgiler niteliginde olup
9 Ekim 2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanan 111-48.3 sayili "Girisim Sermayesi Yatinm Ortakliklarina iligkin
Esaslar Tebligi"nin portfdy sinirlamalarina, finansal borg ve toplam gider sinirina uyumun kontroltne iliskin hukimleri

cercevesinde hazirlanmistir.
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NOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

o Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)

Cari Doneme iligkin Onemli Degisiklikler

Tim dinyayi etkisi altina alan COVID-19'un, Sirket'in faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini mimkiin
olan en az seviyeye indirmek icin gerekli aksiyonlar Sirket yonetimi tarafindan alinmigtir. Bu esnada Sirket
tarafindan, yatinm harcamalari, operasyonel giderlerin minimize edilmesi icin aksiyonlar alinmis, likidite
pozisyonunu guglendirmek adina nakit yonetim stratejisi gozden gegirilmigtir.

Sirket, 30 Eylul 2020 tarihli ara dénem finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin finansal tablolarina olasi
etkilerini degerlendirmis ve finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden
gecirmistir. Sirket bu kapsamda, 30 Eylul 2020 tarihli ara donem finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar,
maddi duran varliklar, markalarin degerlerinde meydana gelebilecek muhtemel deger dustkllklerini test etmis ve
herhangi bir deger dustklugu tespit edilmemistir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket sadece girisim sermayesi konusunda faaliyet gostermektedir. Sirket yonetimi yatirimlarini gercege uygun
dederine gore takip etmektedir. S6z konusu yatirimlar ile ilgili bilgiler Not 21°de yer almaktadir. Sirket sadece girigim
sermayesi ve sadece Turkiye'de faaliyet gostermesinden dolay béllimlere gére raporlama yapiimamaktadir.

NOT 4 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI

o lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

30.09.2020 31.12.2019

OEP Turkey Tech B.V. — Amsterdam (**) 698.277 12.387.267
D24 Danigmanlik A.S. (*) 3.298.898 3.246.707
Toplam 3.997.175 15.633.974

(*) Rhea Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi 16.05.2019 tarihli genel kurul karari ile tnvan degistirerek D24 Danigmanlik
A.S. Unvanini almistir. SPK'nin 25 Mayis 2016 tarihli yazisina istinaden, D24 Danismanlik A.S. ile, daha 6nceki
yillarda kendilerine Netas Telekominikasyon A.$.’den elde edilen temettu gelirleri Uzerinden ddenen performans
ucreti ile bilango tarihi itibariyle anapara Ulzerinden hesaplanmis olan faiz tahakkuku tutarindan yapilan kismi
tahsilatin distiimesi sonucunda kalan tutardan olugsmaktadir.
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NOT 4 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
o lligkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (Devami)

SPK’nin 27 Eylil 2018 tarihli yazisina istinaden, Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhigi A.S. tarafindan 2010 ile
2015 yillarinda, istirak temettli gelirleri Gzerinden D24 Danigmanlik A.S. emsallerine, piyasa teamilleri ile ticari
hayatin basiret ve diristliik ilkelerine aykiri olarak yapilan performans creti ddemeleri nedeniyle Rhea Girigsim
Sermayesi Yatinm Ortakhgr A.S.’nin 31.01.2017 itibariyle 2.101.449 TL tutarinda sermaye ve/veya malvarligi
kaybina ugratiimasi sonucu SPKn.'nun 21 ve 110’'uncu maddesi kapsaminda glveni kétiiye kullanma sugunun
maddi ve manevi unsurlarinin tekemmidil etmesi nedeniyle, sug fillinde sorumlulugu bulundugu degerlendirilen, Rhea
Girisim Sermayesi Yatirim Ortakli§i A.$.’'nin Yonetim Kurulu Bagkanligi'ni yapan ve ayni zamanda D24 Danigmanlik
A.S.’nin %100 oraninda pay sahibi olmasi nedeniyle bahse konu islemler nedeniyle menfaat elde ettigi anlasilan
Onur Takmak hakkinda SPKn.'nun 21 ve 110’uncu maddeleri uyarinca islem yapilmak tizere SPKn.’nun 115'inci
maddesi kapsaminda Cumhuriyet Savciligrna sug duyurusunda bulunulmustur.

(**) 31.12.2019 tarihi itibariyle, bu alacak tutari Hollanda Mahkemesinin istirakine yapmis oldugu tebligat geredi
devam eden alacak davasinin karsili§i olarak bloke olarak tutulan ve s6z konusu dava giderler icin tutulan
tutarlardan olugmaktadir. Hollanda Mahkemesi, 28.05.2020 tarihinde yapilan durugsmada séz konusu ihtiyati
tedbirlerin kaldirimasina temyiz yolu agik olmak zere karar vermistir. Hollanda Noter Makaminda (zerinde ihtiyati
tedbir bulunan 1.805.000 USD karsiligi olan ve ihtiyati tedbirin kondugu 14 Kasim 2017 tarihinde Hollanda'daki
makam tarafindan USD'den EUR'a donistirtilen 1.529.661 EUR tutari (izerine konan ve yine Hollanda Mahkemesi
hakimi karari ile Sirketin istiraki OEP Turkey Tech BV'de bulunan hisse varliklarina (tedbir tarihinde 1.711.819 USD)
konan ihtiyati tedbirin kaldirimasi karar verildigi belirtilerek, 1.529.661 EUR tutar, 01 Haziran 2020 tarihinde Sirket
tarafindan tahsil edilmistir.Sirketin istiraki olan OEP Turkey Tech BV'nin NETAS hisse satisindan elde edilen gelirden
Sirket'in hissesine isabet eden 1.749.751 USD alacagi Sirket'in banka hesaplarina aktariimistir.

OEP Turkey Tech B.V. tarafindan Sirket hissesine disen 360.560 USD tutarinda yedek dagitimi gerceklestirilmis ve bu tutarin
322,669 USD karsiligi olan 1.871.058 TL 11 Aralik 2019 tarihinde tahsil edilmis olup OEP Turkey Tech B.V. bloke edilen
hisseye karsilik gelen temettii tutar olan 37.931 USD tutari ise bloke edilmis olup dénem igerisinde blokenin ¢ozlimesi ile
birlikte 04.06.2020 tarihinde tahsil edilmistir. 30.09.2020 itibariyla ilgli bakiye dava masraflarina iliskin giderlerin 6denmesi adina
gbnderilen tutardan olusmaktadir.
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NOT 4 - iLiSKiLi TARAF AGIKLAMALARI (Devami)

o lligkili Taraflarlar ile Olan iglemler
01.01.2020 - 01.07.2020 - 01.01.2019- 01.07.2019 -
30.09.2020  30.09.2020  30.09.2019  30.09.2019
Faiz Geliri  Faiz Geliri  Faiz Geliri Faiz Geliri
D24 Danigmanlik A.$. 44229 14,732 68.769 24.293
Seta Tibbi Cihazlar Ith. Ihr. Pazarlama Tic. A.S. 55.237 24.244 77.848 51.805
Netsafe Bilgi Teknoloji Guvenligi A.S. 4.699 2.278 48.203 20.369
RML Lojistik ve Denizcilik Hizmet Sanayi ve Tic. A.S. 2.282 1.149 2.762 1.762
Toplam 106.447 42.403 197.582 98.229
o Ust diizey yoneticilere 6denen iicretler
01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Ust diizey ydneticilere saglanan faydalara iliskin borglar 512.725 189.202 613.753 289.426
Toplam 512.725 189.202 613.753 289.426

(*) Ust dizey yoneticiler, yonetim kurulu Uyelerinden olusmaktadir. ilgili tutar 6denen maas ve huzur hakki

tutarlarindan olusmaktadir.
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NOT 5 - TICARI ALACAK VE BORGLAR

) Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Sirketin kisa vadeli ticari alacaklarin detayi agsagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Supheli ticari alacaklar 1.104.439 1.104.439
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (1.104.439) (1.104.439)

Toplam -

Supheli ticari alacak karsihginin 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren ara dénemler icindeki hareketleri
asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Acilis bakiyesi (1.104.439) (1.104.439)

Toplam (1.104.439) (1.104.439)

o Kisa Vadeli Ticari Borglar

Sirketin kisa vadeli ticari borglarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Ticari borglar - 45.000

Toplam - 45.000
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(Tutarlar aksi belirtimedikge Turk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - DIGER ALACAK VE BORGLAR

¢ Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Sirketin kisa vadeli diger alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
lliskili taraflardan diger alacaklar (Not:4) 3.997.175 15.633.974
Supheli diger alacaklar (**) 8.932.246 7.842.866
Supheli diger alacaklar karsihg (-) (**) (8.932.246) (7.842.866)
Diger (*) - 10.728.695
Toplam 3.997.175 26.362.669

(*) 30.09.2020 tarihi itibariyla Sirketin Hollanda Mahkemeleri nezdinde devam etmekte olan davalarl kapsaminda

Hollanda Noter Makaminda tutulan 1.805.000 USD karsiligi donem icerisinde tahsil edilmigtir.

(**) Sirket'in sermayesine katildi§i firmalardan olan alacaklara ayirdigi karsilik tutaridir.

¢ Kisa Vadeli Diger Borglar

Sirketin kisa vadeli diger borglarin detay asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Odenecek vergi ve fonlar 83.618 37.800
Diger 165.020 141.735
Toplam 248.638 179.535

NOT 7 - DIGER VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
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NOT 8 - PESIN ODENMi$ GIDERLER VE ERTELENMi$ GELIRLER
« Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler

Sirketin kisa vadeli pesin ddenmis giderlerin detayr agsagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
is avanslari - 5.290
Gelecek aylara ait giderler 9.881 2.786
Toplam 9.881 8.076
NOT 9 - MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

e Maddi Duran Varlikar
Maliyet 31.12.2018 Girig Cikis  31.12.2019 Girig Cikis  30.09.2020
Tasitlar 17.550 - - 17.550 - (17.550) -
Demirbaglar 126.410 6.782  (82.094) 51.098 - - 51.098
Toplam 143.960 6.782  (82.094) 68.648 - (17.550) 51.098
Birikmig amortisman (-)
Tagitlar (17.550) - - (17.550) - 17.550 -
Demirbaglar (94.553)  (8.327)  81.982 (20.898)  (6.540) -- (27.438)
Toplam (112.103)  (8.327)  81.982 (38.448)  (6.540) 17.550 (27.438)
Net defter degeri 31.857 30.200 23.660
¢ Maddi Olmayan Duran Varlikar

Maliyet 31.12.2018 Girig Cikis  31.12.2019 Girig Cikis  30.09.2020
Haklar 3.360 - - 3.360 1.928 8.647
Toplam 3.360 - - 3.360 1.928 - 8.647
Birikmis amortisman (-)
Haklar (3.360) - - (3.360) (214) - (6.934)
Toplam (3.360) - - (3.360) (214) - (6.934)
Net defter degeri - - 1.714

30.09.2020 tarihi itibariyle 6.754 TL tutarindaki donem amortisman giderinin tamami genel yonetim giderlerine dahil
edilmistir. (30.09.2019 tarihi itibariyle 6.035 TL tutarindaki dénem amortisman giderinin tamami genel yonetim
giderlerine dahil edilmistir).
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NOT 10 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirketin 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman sézlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sézlesme ve bu
s6zlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin, sézlesmenin kars tarafinca 674 sayili Olaganisti Hal Kapsaminda Bazi
Dlzenlemeler Yapiimasi Hakkinda Kanun Hikminde Kararname hikimlerine aykiri bir sekilde yurtdisinda mukim
bir tizel kisiye devredilmesi nedeniyle Sirket tarafindan Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk streci baglatildigr;
ilgili yargisal stire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan alinan tedbir karari nedeniyle OEP nezdinde
Hollanda Noter Makaminda (zerinde ihtiyati tedbir bulunan 1.805.000 USD karsiligi olan ve ihtiyati tedbirin kondugu
14 Kasim 2017 tarihinde Hollanda'daki makam tarafindan USD'den EUR'a dondstiiriilen 1.529.661 EUR tutari
uzerine konan ve yine Hollanda Mahkemesi hakimi karari ile Sirketin istiraki OEP Turkey Tech BV'de bulunan hisse
varliklarina (tedbir tarihinde 1.711.819 USD) konan ihtiyati tedbirin kaldiriimasi karar verildigi belirtilerek, 1.529.661
EUR 01 Haziran 2020 tarihinde Sirket tarafindan tahsil edilmistir.Sirketin istiraki olan OEP Turkey Tech BV'nin
NETAS hisse satisindan elde edilen gelirden Sirket'in hissesine isabet eden 37.931 USD’lik kismi temettliden olmak
Uzere toplam 1.749.751 USD alacagi Sirket'in banka hesaplarina aktarilmistir.

Hollanda yargi mercileri nezdindeki ilgili hukuk stireci halen devam etmektedir.
Sirket lehine 2 adet icra takibi bulunmakta olup tutari 6.686.041 TL (31.12.2019: 2 Ad. 4.820.000 TL), aleyhe 3 adet

dava bulunmakta olup tutari 121.441 TL, aleyhe yapilan sikayet sayisi 2, acilan dava sayisi 2 adet olup davalarin
mahiyeti itibariyle dederi bulunmamaktadir.

30.09.2020 31.12.2019

Dava karsiliklar 121.441 121.441

Toplam 121.441 121.441

NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
. Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar

Sirketin calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Personele ddenecek Uicretler 56.964 129
Odenecek SGK primleri 35.548 12.954
Toplam 92.512 13.083
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NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
o Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar
Sirketin calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklarin detayi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

Kidem tazminati karsiligi 41.122 24.881

Toplam 41.122 24.881

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gre, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan emekliye ayrilan
(kadinlar icin 58, erkekler icin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri igin ¢adrilan veya vefat eden her calisanina
kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

30.09.2020 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 7.117 TL (31.12.2019: 6.730 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat yikimliligi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati karsili§i, Sirketin,
calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yikimlGlik tutarinin buglnkl degerinin tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 Calisanlara Sadlanan Faydalar, sirketin yikimlUliklerinin, tanimlanmig fayda
planlari kapsaminda aktiieryal degerleme yontemleri kullanilarak gelistiriimesini 6ngorir. Bu dogrultuda, toplam
yukUumlUliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami ylkUmldlik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak olmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin dizeltimesinden sonraki beklenen reel orani ifade
eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, calisanlarin
emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yikimldliginin bugtinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. igili bilango
tarihlerindeki karsiliklar, yilik %8,00 (31.12.2019: %8,00) enflasyon ve %10,00 (31.12.2019: %10,00) iskonto orani
varsayimlarina gére yaklasik %1,85 (31.12.2019: %1,85) olarak elde edilen reel iskonto orani kullaniimak suretiyle
hesaplanmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize ediimekte olup, Sirketin kidem tazminati karsiliginin
hesaplanmasinda 30.09.2020 tarihinden itibaren gegerli olan 7.117 TL tavan tutar dikkate alinmistir. (31.12.2019: 6.730
TL).
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NOT 11 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)
o Caliganlara Saglanan Faydalara lligkin Uzun Vadeli Karsiliklar (Devami)

Kidem tazminati yUkimlUligh hesaplamasinda kullanilan énemli tahminler iskonto orani ve istege bagli isten ayrilma
olasiligidir.

Kidem tazminati karsiliinin hareket tablosu agagidaki gibidir;

01.01.2020- 01.01.2019-

30.09.2020 31.12.2019
Acilis bakiyesi 24.881 2.228
Hizmet maliyeti 40.682 22.595
Faiz maliyeti 346 58
Ddénem igindeki ddemeler (24.787) -
Toplam 41.122 24.881

NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI

e Sermaye

Sirketin 6denmis sermayesi 30.09.2020 tarihi itibariyla 41.550.000 TL (31.12.2019: 41.550.000 TL) olup her biri 1 TL
(31.12.2019: 1 TL) nominal degerli 41.550.000 (31.12.2019: 41.550.000) adet hisseye bollinmustir.

Sirket kayith sermaye sistemine tabi olup, kayitli sermaye tutari 207.750.000 TL (31.12.2019: 207.750.000 TL) olarak
tespit edilmigtir. Sirket, SPK’ dan 2019 — 2023 yillari (5 yil) igin kayith sermaye tavani izni almigtir.

Sirketin 2.250.000 adet, 1 TL nominal degderli A grubu, nama yazili imtiyazli hisse senedi bulunmaktadir. A Grubu
paylarin yénetim kurulu Gyelerinin se¢iminde aday gdsterme imtiyazi vardir. Yonetim kurulunun 5 iyeden olugsmasi
durumunda yonetim kurulunun 3 dyesi, 6 ve 7 Uyeden olusmasi durumunda 4 (yesi A Grubu pay sahiplerinin
gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger ydnetim kurulu Gyeleri genel kurul tarafindan
belirlenir.
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

e Sermaye (Devami)

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla gikariimis ve édenmis sermaye tutarlari defter degerleriyle asagidaki

gibidir:

30.09.2020

31.12.2019

Pay Orani (%) Pay Tutani Pay Orani (%) Pay Tutari

Onur Takmak - A Grubu
Halka arz edilen

542% 2.250.000
94,58% 39.300.000

542% 2.250.000
94,58% 39.300.000

Nominal sermaye

100,00% 41.550.000 1

00,00% 41.550.000

Sermaye duzeltmesi

2.187.732

2.187.732

Toplam 6denmis sermaye

43.737.732

43.737.732

Sermaye dlizeltmesi farklari 6denmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin enflasyona gore dizeltilmis
toplam tutarlari ile enflasyon dlzeltmesi oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade eder. Sermaye dizeltmesi
farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.

e Paylara iligkin Primler

30.09.2020 31.12.2019

Paylara iligkin primler 32.490.676 32.490.676

Toplam 32.490.676 32.490.676
o Kardan Ayrilmig Kisitlanmis Yedekler

30.09.2020 31.12.2019

Yasal yedekler 378.467 378.467

Toplam 378.467 378.467
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NOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (Devami)

o Gegmis Yillar Karlari

30.09.2020 31.12.2019
Gegmis yil kar / (zararlar) (50.812.764) (51.320.618)
Toplam (50.812.764) (51.320.618)

Finansal tablonun enflasyona gore ilk defa dizeltiimesi sonucunda 6zkaynak kaleminden “Sermaye, Emisyon Primi,
Genel Kanuni Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitl:
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin enflasyona gore dzeltilmis dederleri toplu halde 6zkaynak
hesap grubu iginde yer almaktadir.

SPK diizenlemeleri uyarinca, “Gikariimig Sermaye’, “Kardan Ayrilan Kisittanmis Yedekler’” ve “Pay Senedi ihrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari (zerinden gosterilmesi gerekmektedir. Enflasyon dlzeltmesinden
kaynaklanan farkliliklar:

-“Cikariimis sermaye’den kaynaklanmaktaysa ve heniliz sermayeye ilave edilmemisse, “Cikariimig sermaye”
kaleminden sonra gelmek lizere agilacak “Sermaye dlizeltmesi farklari” kalemiyle;

-“Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Pay Senedi ihra¢ Primleri’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar dagitimi
veya sermaye artirmina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarariyla®, iligkilendiriimesi gerekmektedir. Diger
6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlari gergevesinde dederlenen tutarlari ile gdsterilmektedir.

e Kar Payi Dagitimi

Halka acik sirketler, kar pay1 dagitimlarini SPK’nin 1 Subat 2014 tarihinden itibaren ytrurlige giren 11-19.1 no’lu Kar
Pay1 Tebligi'ne gore yaparlar.

Ortakliklar, karlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari gercevesinde ve ilgili mevzuat
hikumlerine uygun olarak genel kurul karariyla dagitir. S6z konusu teblig kapsaminda, asgari bir dagitim orani tespit
edilmemistir. Sirketler esas s6zlesmelerinde veya kar daditim politikalarinda belirlenen sekilde kar payi dderler.

Ayrica, finansal tablolardaki 6zkaynaklar arasinda “Satin Almaya lliskin Ozsermaye Etkisi” hesap kaleminin

bulunmasi durumunda, net dagitilabilir donem kérina ulasilirken s6z konusu hesap kalemi bir indirim veya ekleme
kalemi olarak dikkate alinmaz.
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NOT 13 - GELIR VERGILERi (ERTELENMi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Rhea Girisim Sermayesi Yatirim Ortakigi A.S., Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5'inci Maddesi d-3 bendine gére
Kurumlar Vergisi'nden istisnadir. Ayrica, girisim sermayesi kazanclari, gecici vergi uygulamasina da tabi degildir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15. Maddesi’nin 3 no’lu bendinde ve Bakanlar Kurulu Karari ile risk sermayesi yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciligi kazanglari Uzerinden yapilacak vergi tevkifati orani da %0 (sifir) olarak
belirlenmistir.

Ertelenmis vergi varligi ve yukimlUlugu bulunmamaktadir (31.12.2019:Yoktur)

Bilanco tarihi itibariyle Sirketin cari donem vergisiyle ilgili varliklar detayr agsagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019
Kesinti yoluyla ddenen vergiler 14.446 90.115
Toplam 14.446 90.115

NOT 14 - SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER
Yoktur. (31.12.2019:Yoktur.)

NOT 15 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETi

Yoktur. (01.01.2019 - 30.09.2019:Yoktur.)

NOT 16 - GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.2020 - 30.09.2020 ve 01.01.2019 - 30.09.2019 tarihlerinde sona eren yillara ait genel yonetim giderlerinin
detay| asagidaki gibidir:

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2019

Genel yonetim giderleri (-) (2.710.088)  (703.675) (1.739.674)  (664.236)

Toplam (2.710.088)  (703.675) (1.739.674)  (664.236)
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NOT 17 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

o Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirketin esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay! asagidaki gibidir:

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
Konusu kalmayan kargiliklar 8.546 4.118 - -
Kambiyo karlari 3.512.355 289.545  2.219.510 (26.876)
Diger 89 89 26.022 16.957
Toplam 3.520.990 293,752  2.245.532 (9.919)

o Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirketin esas faaliyetierden diger giderlerin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019  30.09.2019
Karsilik giderleri (1.089.380)  (358.499) (1.743.668)  (683.136)
Kambiyo zararlari (-) (1.142.214)  (205.418)  (545.086)  (287.418)
Diger (37.914) (37.639)  (130.326) (34.041)
Toplam (2.269.508)  (601.557) (2.419.080) (1.004.595)

NOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER

Sirketin yatinm faaliyetlerinden gelirlerinin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

Menkul kiymetler satis karlari 88.762 6.279
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar satis kazaglari 20.792 -
Toplam 109.554 6.279
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NOT 18 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIR VE GIDERLER (Devami)

Sirketin 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylarin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2020 01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019

OEP Turkey Tech B.V. (1.092.407)  260.702 (27.198) (8.442)
Toplam (1.092.407)  260.702 (27.198) (8.442)
NOT 19 - FINANSMAN GELIR VE GIDERLERI
Sirketin finansman gelirlerinin detay! asagidaki gibidr:

01.01.2020  01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-

30.09.2020  30.09.2020 30.09.2019  30.09.2019
Kur farki gelirleri 4.736.727  3.994.485 108.586 108.586
Bagli ortaklik adat gelirleri 62.219 27.673 197.582 153.105
Faiz gelirleri 152.025 120.340 848.828 215.758
Toplam 4950971 4.142.498  1.154.996 477.449
Sirketin finansman giderlerinin detayi asagidaki gibidir:

01.01.2020  01.07.2020 01.01.2019- 01.07.2019-

30.09.2020  30.09.2020 30.09.2019  30.09.2019
Kur farki zararlari (-) (2.104.127) (1.087.995)  (593.807) (70.500)
Toplam (2.104.127) (1.087.995)  (593.807) (70.500)
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NOT 20 - PAY BASINA KAZANG/(KAYIP)

Pay basina kayip, net donem zararinin Sirket hisselerinin 01.01.2020 - 31.12.2020 ve 01.01.2019 - 31.03.2019
tarihlerinde sonra eren alti aylik ara donemler igindeki agirlikli ortalama pay adedine bélinmesiyle hesaplanmaktadir
ve detaylari asagida sunulmaktadir.

01.01.2020  01.07.2020  01.01.2019-  01.07.2019-
30.09.2020  30.09.2020  30.09.2019  30.09.2019

Pay senetlerinin agirlikli ortalama adedi 41.550.000 41.550.000 41.550.000  41.550.000
Ana ortaklik paylarina ait net dénem kar / (zarar) 405.385  2.310.004  (1.379.231)  (1.280.243)
Pay basina kazang / (kayip) 0,010 0,056 (0,033) (0,031)

NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR
o Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar

Sirketin 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla 6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirmlarinin detayi asagida
sunulmustur.

30.09.2020 31.12.2019

OEP Turkey Tech B.V. (*) 1.345.904 986.644

Toplam 1.345.904 986.644

(*) Netas tarafindan 6 Aralik 2016 tarihinde yapilan KAP agiklamasi uyarinca, ilk olarak 6 Aralik 2016 tarihinde, OEP
TURKEY ile ZTE Cooperatief U.A. arasinda Netag'in toplam sermayesinin %48,04'Unu temsil eden halka agik
olmayan paylarin tamaminin devrine iligkin olarak bir hisse alim sozlesmesi iglemine iliskin olarak, 28 Temmuz 2017
itibariyle pay devrinin tamamlanmasi igin gerekli tim sartlar tamamlanmis ve OEP TURKEY'in Netas'ta sahip oldugu
%48,04 oranindaki paylar ZTE Cooperatief tarafindan devralinmigtir. ZTE Cooperatief tarafindan yapilan KAP
aciklamasina gore, toplam pay alim bedeli, 357.135.436,62 TL, beher pay alim bedeli ise 11,46 TL olup, uyarlamalar
sonucunda 95.981.703 ABD Dolarindan az ve 101.280.539 ABD Dolarindan fazla olmayacaktir. Taraflar ayrica, pay
devrinin tamamlanmasini miteakip dért yil stresince yillik olarak, S6zlesme'de 6ngdrilen ticari performansa bagli
bazi sartlarin gergeklesmesine bagl olarak ZTE Cooperatiefin OEP TURKEY'e (maksimum 15 milyon ABD Dolari
tutarinda) ilave édemeler yapabilecegi konusunda anlagmislardir.

20 Kasim 2017 tarihinde OEP nezdinde satig strecinden kaynakli masraflar ve Sirket istirakinin devamliligini
sa@lamaya yonelik giderler igin ayrilan karsiliklar distldiikten sonra alinan kalan temettl tutarinin dagitimi karari
uyarinca; Sirketin payina karsilik gelen vergi sonrasi toplam net 16.273.698,13 USD tutarinda satis geliri 6demesi
tahakkuk etmistir.
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)
o Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar (Devami)

Ancak, Sirketin 31.07.2017 ftarihli KAP aciklamasinda belirtilen 3. kisiler ile akdedilmis bulunan finansman
sOzlesmelerinden birisiyle ilgili olarak, ilgili sézlesme ve bu s6zlesmeden kaynaklanan alacak hakkinin, s6zlesmenin
kars! tarafinca 674 sayili Olaganisti Hal Kapsaminda Bazi Diizenlemeler Yapiimasi Hakkinda Kanun Hikmunde
Kararname hikiimlerinin dolaniimasi amaciyla ve tamamiyla hukuka aykiri bir sekilde yurtdisinda mukim bir tizel
kisiye devredilmesi islemine iliskin olarak, Sirket tarafindan Hollanda mahkemeleri nezdinde hukuk streci
baglatiimistir.

ilgili yargisal siire¢ kapsaminda Hollanda mahkemeleri tarafindan davanin esasina giriimesi asamasindan énce
alinan tedbir karari nedeniyle 1.806.721 USD hisse blokaji ve 1.805.000 USD nakdi blokajinin tedbiren karsilik olarak
ayrilmasina karar verilmistir. Hollanda mahkemesinde ve Hollanda noter makamlarinda bloke halinde tutulan OEP
Uzerinden gerceklestirilen Netas paylarinin satisindan elde edilen gelirin serbest birakilmis ve Sirket'in banka
hesaplarina ilgili tutarlar intikal etmistir.

OEP Turkey Tech B.V. tarafindan Sirket hissesine diisen 360.560 USD tutarinda yedek dagitimi gergeklestiriimis ve bu tutarin
322.669 USD karsiligi olan 1.871.058 TL 11 Aralik 2019 tarihinde tahsil edilmis olup OEP Turkey Tech B.V. bloke edilen
hisseye karsilik gelen temettii tutari olan 37.931 USD tutan ise bloke edilmis olup donem igerisinde blokenin ¢dziimesi ile
birlikte 04.06.2020 tarihinde tahsil edilmistir.

. Uzun Vadeli Finansal Yatirnmlar

Sirketin sahip oldugu istirak ve bagl ortakliklarin gergede uygun degeri dénemler itibariyla sifirdir. llgili agiklamalar
asagidaki gibidir:

30.09.2020  31.12.2019

Faaliyet Etkkin ortaklik orani
Bagli Ortakliklar yeri konusu 2020 2019
Seta Tibbi Cihazlar ithalat ihracat
Pazarlama Ticaret ve Sanayi A.$. (“Seta”) Trkiye Saglik %96 %96
NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S. (“Netsafe”) (*****) Tirkiye Teknoloji %100 %100
Tasfiye Halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S. (‘Rhea Dijital’) (*) ~ Tirkiye Teknoloji %100 %100
RML International Shipping Enterprises
Single Membered Limited Liability
Company (‘RML International”) (**) Yunanistan Tagimacilik %100 %100
RML Lojistik ve Denizcilik (***)
Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. (‘RML”) (****) Tlrkiye Tagimacilik %100 %100
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NOT 21 - FINANSAL ARAGLAR (Devami)

o Uzun Vadeli Finansal Yatirimlar (Devami)

(*) Sirket tarafindan 21 Subat 2012 tarihinde kamuya agiklandigi Gizere, Rhea Dijital Yatirnm ve Ticaret A.S.’nin ana
s6zlesmesinin 6 Subat 2012 tarihinde tescilini takiben ilan islemleri tamamlanmis olup, 05.06.2018 de tescil edilerek
tasfiye girdigin den unvani’ 'Tasfiye halinde Rhea Dijital Yatirim ve Ticaret A.S.” olmustur.

(**) Sirket, 15 Temmuz 2011 tarihinde kamuya agikladi§i (izere, RML International’in iglettigi Yunanistan ile italya
arasindaki RO-PAX hattini, Yunanistan'daki olumsuz politik ve ekonomik piyasa kosullari nedeniyle ekonomik durum
degerlendirmesi tamamlanincaya kadar durdurmustur. RML International'in faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31
Aralik 2019 tarihi itibariyle gercede uygun degeri sifir olarak kayitlara alinmistir.30 Eylil 2020 itibariyle halen faaliyeti
durmus durumdadir.

(***) lgili sirketin sermayesi 07 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 13.300.000 TL'den 15.597.000 TL'ye ¢ikartilmistir.
Arttinlan 2.297.000 TL'lik tutar daha dnce Zarar Telafi Fonu'na aktarilan tutardan karsilanmigtir.

(****) Sirket tarafindan 10 Mayis 2012 tarihinde kamuya agiklandi§i tizere, Sirket'in bagh ortakliklarindan RML 10 Mayis
2012 tarihinde, kara tasimaciigi projeleri igin satin aldigi 14 adet gekiciyi devrederek faaliyetlerini durdurmustur.
RML'nin faaliyetlerinin durdurulmasi nedeniyle 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gergede uygun degeri sifir olarak kayitlara
alinmistir. 30 Eylll 2020 itibariyle halen faaliyeti durmus durumdadir.

(****) NetSafe Bilgi Teknolojileri Glivenligi A.S sermayesi 06 Haziran 2018 tarihinde tescil edilerek 3.850.000 TL'den
7.031.323 TL'ye cikartilmistir. Arttinlan 3.181.323 TLlik tutar daha 6nce Zarar Telafi Fonu'na aktarilan tutardan
karsilanmistir. NetSafe Bilgi Teknolojileri Guvenligi A.S.'nin 30 Eylul 2020 tarihi itibariyle gercege uygun degeri sifir
olarak kayitlara alinmistir.

o Diger Finansal Yukiimliliikler

Sirketin 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla diger finansal yikimlillklerinin detayr asagida sunulmustur.

30.09.2020 31.12.2019
ilikili olmayan taraflardan diger finansal yikimlGlikler 8.795.923 6.691.796
Toplam 8.795.923 6.691.796

(*) Sirket, finansman ihtiyaci nedeniyle onceki donemlerde finansman sozlesmesi imzalayarak borg almistir. Bu
borglarin 6nemli kismi ile mutabakata varilarak 6demeler gerceklestirilmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle var olan
borcun 200.000 USD karsiligi olan faiz dahil 1.127.840 TL’si Nisan 2019 ayinda, 172.158 USD karsiligi olan faiz
dahil 1.000.000 TL'si Aralik ayinda &denmistir. (Not 6).Geriye kalan tutar Hollanda mahkemeleri nezdinde sureci
devam eden uyusmazlik konusu tahmini bor¢ tutarindan olusmaktadir. Sirket, alinan borcun finansman ihtiyaci
sebebiyle alinmasi sebebiyle ilgili tutar1 30.09.2020 ve 31.12.2019 mali tablolarinda diger finansal yukumluliik olarak
siniflamisg ve gdstermistir. Finansman s6zlesmesi kaynakli ddeme fiilen yapiimamis olup, mali tablolarda édemeye
iliskin 1.126.527 USD karsilik ayrilmistir.
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

e Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iliski icinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yukimlGligini yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, kredi riskini belli taraflarla yapilan
islemleri sinirlandirarak ve iliskide bulundugu taraflarin  givenilifigini  stirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. Sirket prosedurleri uyarinca kredili galismak isteyen tim musteriler kredi inceleme asamalarindan
geciriimekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar strekli takip edilerek Sirket'in stipheli kredi / alacak

riski minimize edilmektedir.

Finansal durum tablosunda taginan degerler Sirket'in maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Alacaklar
30 Eylil 2020 Jicar alacaklar _Diger alacaklar e
lligkili Diger lligkili Diger mevduat
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) - - | 3.997.175 - | 30.106.352
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- -- --
A. Vadesi gecmemis yavda' deger diistikligine ugramamis finansal ~| 3997175 ~| 30106352
varliklarin net defter degeri
B. Vadesi gecmis ancak deger dlistikligine ugramamis varliklarin net N N i _ _
defter degeri
C. Deger diisiikliiglne ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- -- -- --
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - | 1.104.438 | 8.932.246 --
- Deger dusukligu (-) - | (1.104.438) | (8.932.246) --
- Net de@erin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi -- -- -- -- --
- Vadesi ge¢cmenmis (briit defter degeri) -- -- - -- --
- Deger dusikligu (-) - - - -- --
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - -- --
D. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar -- -- - -- --
Alacaklar
31 Aralik 2019 Ticari alacaklar } _Diger ajacaklar iy
lligkili | Diger lligkili Diger mevduat
Taraf | Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski(A+B+C+D+E) - 15.633.974 [ 10.728.695| 5.391.589
- Azami riskin teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi -- -- -- --
A. Vadesi gegmgmi§ ya da deger diistikligline ugramamis finansal varliklarin 15.633.974 | 10728.695| 5.391.589
net defter degeri
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikl(igune ugramamis varliklarin net defter 3 3
degeri
C. Deger diisiikliigine ugrayan varliklarin net defter degerleri -- -- --
- Vadesi gegmis (brit defter degeri) - | 892733 | 7.842.866
- Deger dusiikligi (-) -- (7.842.866)

(892.733)

- Net dederin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi

- Vadesi gegmenmis (briit defter degeri)

- Deger disiklugi (-)

- Net dederin teminat, vs. ile glivence altina alinmis kismi

D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (Devami)

o Likitide riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarini kargilayamama riskidir. Sirket, nakit girislerinin surekliligini ve
degiskenligini kisa vadeli banka kredileri araciligiyla saglamayi amaglamaktadir.

Asagidaki tablo, Sirketin tirev niteliginde olmayan ve olan finansal yGkimliliklerinin vade dagilimini géstermektedir.
Tirev olmayan finansal yukimliliikler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yukimltlukler Gzerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya dahil edilmistir.

Tirev finansal ylkimlilikler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikislarina gore dlizenlenmistir. Vadeli islem
araclari brit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak ddenir ve iskonto edilmemis, brit nakit giris ve gikiglari
Uzerinden realize edilir. Alacaklar veya borglar sabit olmadigi zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri

egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak belirlenir.

30.09.2020

Sozlesme

5

-- oo | omen | S | 2200 | 1|

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit ¢ikiglar uzun

toplami
(=1+IHI+IV)

U) (1) () (Iv)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler | 9.137.073 9.137.073( 9.137.073 - -
Finansal borclar 8.795.923 8.795.923( 8.795.923 - -
Calisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borglar 92.512 92.512 92.512 - -
Ticari ve diger borglar 248.638 248.638 248.638 - -

31.12.2019
Sozlesme 5

; Dettr | Wotes | Csa | o | et |0

Sozlesme uyarinca vadeler Degeri nakit ¢ikiglar uzun

toplami
(=1+IHII+IV)

() ) (i (V)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimliiliikler | 6.929.414 6.929.414( 6.929.414 - -
Finansal borglar 6.691.796 6.691.796 [ 6.691.796 - -
Galisanlara Saglanan Faydalar Kap. Borclar 13.083 13.083 13.083 - -
Ticari ve diger borclar 224.535 224.535 224.535 - -
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NOT 22 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (Devami)

e Kur Riski Yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis politikalara
dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ile yonetilmektedir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal olmayan
yukimlGlUklerinin bilango tarihi itibariyla dagilimi asagidaki gibidir:

30.09.2020 31.12.2019

TL ABD Avro Diger L ABD Avro Diger
Karsilg Dolari 9 Karsiligi Dolari 9

1. Ticari Alacaklar - - - - - - -
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil) 26.967.040 2.063.387 1.371.967 - 2542490  427.966 43

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - -
3. Diger 1.746.477 90.431  131.482 21.786.072 3.649.652  16.000
4. Donen Varhklar (1+2+3) 28.713.517 2.153.818 1.503.449 - 24.328.562 4.077.618  16.043

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 28.713.517 2.153.818  1.503.449 - 24.328.562 4.077.618  16.043
10. Ticari Borglar - - - - - - -
11. Finansal Yikumldlikler 8.795.923 1.126.527 - - 6.691.796 1.126.527

12a. Parasal Olan Diger Yukimlilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) 8.795.923 1.126.527 - - 6.691.796 1.126.527
14. Ticari Borglar - - - - -
15. Finansal Yukimlilikler

16 a. Parasal Olan Diger Y Ukimlultikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 8.795.923 1.126.527 - - 6.691.796 1.126.527

19. Finansal durum tablosu Digi Tiirev Araclarin Net Varlik /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Déviz Cinsinden Tiirev Uﬂr[jnlerin Tutari
19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1 Déviz Cinsinden Tirev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19) 19.917.594 1.027.291 1.503.449 - 17.636.766 2.951.091  16.043

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu .
(TFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 18171117  936.860 1.371.967 (4.149.306) (698.561) 43

Kur Riskine Duyarlilik

Sirket, baslica ABD Dolari ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30.09.2020 tarihi itibariyla ABD Dolari ve
Avro TL karsisinda %10 oraninda deger kazansaydi/kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci
para net pozisyonundan dolayi olusacak kur farki kari/ (zarari) sonucu vergi 6ncesi kar/(zarar) sirasiyla 802.109 TL
ve 1372363 TL (31.12.2019: 1.753.007 TL ve 10.670 TL) daha yuksek/dusik olacaktir.
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NOT 23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR
Yoktur. (31.12.2019: Yoktur.)
NOT 24 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKIN AGIKLAMALAR

Sirketin 30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin detay asagida sunulmustur.

30.09.2020 31.12.2019
Nakit - 554
Bankalar 30.070.763 2.590.872
- Vadesiz mevduatlar 1.468.710 149.412
- Vadeli mevduatlar 28.602.053 2.441.461
Likit fonlar - 2.800.683
Faiz tahakkuklari 35.589 33
Toplam 30.106.352 5.392.143

30.09.2020 ve 31.12.2019 tarihi itibariyle Sirket'in banka mevduatlari vadeli ve vadesiz mevduat hesaplarindan
olusmaktadir. 30.09.2020 itibariyle vadeli mevduatlari USD ve Avro cinsinden olup USD igin faiz orani %1,50
Avro igin %0,90°dr. (31.12.2019: USD cinsinden olup faiz orani %0,50°dir.) 30.09.2020 itibariyle sirketin vadeli
mevduatlar 32 gunliiktir. (31.12.2019: Vadeli mevduatlar ginliiktr.)

NOT 25 - TAAHHUTLER

Teminat-Rehin-ipotekler (“TRi”)

30.09.2020 31.12.2019

Orijinal Tutar TL Karsihg Orijinal Tutar TL Karsihg

Verilen rehinler - - 3.649.652 21.679.663
Toplam - 21.679.663
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NOT 26 - FINANSAL ARAGLAR (GERGCEGE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI)
o Finansal Araglarin Gergege Uygun Degeri
Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar arasindaki bir

cari islemde, el degistirebilecedi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini gergede uygun degerleri, Sirket tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
metodlar kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercede uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Sirket'in bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar gostermeyehilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun dederi belirlenebilen finansal araclarin gergege uygun
degerinin tahmininde kullaniimigtir:

Finansal varliklarin ve yikiumlUlUklerin gergege uygun dederi asagidaki gibi belirlenir;

Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlultkler, birbirinin ayni varlik ve yukimlilikler icin aktif piyasada islem
gdren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimltiliikler, ilgili varlik ya da yikimltiligin birinci seviyede belirtilen borsa
fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin bulunmasinda kullanilan
girdilerden degerlenmektedir.

Ugiincii seviye: Finansal varlk ve yikimlilikler, varik ya da yikimliligiin gercede uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
Parasal Varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin, kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli degerlerinin, kisa
vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu dngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gergede uygun degeri yansittigi
ongdrilmektedir.

Finansal varliklarin gercege uygun degerinin ilgili varliklarin kayitl degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal Yiikiimliiliikler

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle
kayitli degerlerine yakin oldugu dngériilmektedir.

Degisken faiz oranlarina sahip yabanci para uzun vadeli kredilerin bilanco tarihinde déviz kuru ile Turk lirasina
cevrilmis olup, gercegde uygun degderleri kayitli degere yaklasmaktadir.

Kidem tazminati yikimlGlUkleri ise indirgenmis degerleri ile muhasebelestiriimektedir.
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

Ek Dipnot: Portfdy Sinirlamalari, Finansal Borg Ve Toplam Gider Tutarlari

Bireysel Finansal Tablo Ana Hesap Kalemleri 30.09.2020 31.12.2019 Teb'li)g.de"i llgil
lizenleme
A Para ve Sermaye Piyasasi Araglari 30.106.352  5.392.143 Md.20/1 - (b)
B Girisim Sermayesi Yatirimlari 1.345.904  986.644 Md.20/1 - (a)
C Portfdy Yonetim Sirketi ve Danismanlik Sirketindeki istirakler - - Md.20/1 - (d) ve (e)
D Diger Varliklar 4.046.876 26.491.060
E Ortaklik Aktif Toplami 35.499.132 32.869.847 Md.3/1-(a)
F Finansal Borglar 8.795.923 6.691.796 Md.29
G Kargiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimlilikler (Rehin, Teminat ve ipotekler) - - Md.20/2 - (a)
H Ozsermaye 26.199.496 25.794.111
| Diger Kaynaklar 503.713 383.940
E Ortaklik Toplam Kaynaklan 35.499.132 32.869.847 Md.3/1-(a)
Bireysel Diger Finansal Bilgiler 30092020 31122019 [eonddeld gl
lizenleme
Sermaye Piyasasi Araglarina ve islemlerine Yapilan Yatirim
A1 1. Sermaye piyasasl araci A - - Md.20/1 - (b)
2. Sermaye piyasasl aracl B - -
A2 TL ve Ddviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katiima Hesabi  30.106.352  2.591.459 Md.20/1 - (b)
B1 Yurtdisinda Kurulu Kolektif Yatirnm Kurulusu 1.345.904  986.644 Md.21/3-(c)
B2 Borg ve Sermaye Karmasi Finansman - - Md.21/3 - (f)
B3 Halka Acik Girisim Sirketlerinin Borsa Digi Paylari - - Md.21/3 - (e)
B4 Ozel Amagl Sirket - - Md.21/3 - (g)
C1 Portfdy Yénetim Sirketine istirak - - Md.20/1 - (e)
C2 Danismanlik Sirketine istirak - - Md.20/1 - (d)
F1 Kisa Vadeli Krediler - - Md.29/1
F2 Uzun Vadeli Krediler - - Md.29/1
F3 Kisa Vadeli Borglanma Araglari - - Md.29/1
F4 Uzun Vadeli Borglanma Araglari - - Md.29/1
F5 Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 8.795.923 6.691.796 Md.29/1
F6 Diger Uzun Vadeli Finansal Borglar - - Md.29/1
G1 Rehin - - Md.20/2 - (a)
G2 Teminat - - Md.20/2 - (a)
G3 ipotekler - - Md.20/2 - (a)
| Digardan saglanan hizmet giderleri 1.566.003 697.105 Md.26/1
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EK DIPNOT: PORTFOY SINIRLAMALARINA, FINANSAL BORG VE TOPLAM GIDER SINIRINA UYUMUN TABLOSU

(Devami)
Tebligdeki ) . _ I
. Portféy Sinirlamalari Ve Finansal Borg Siniri Kontrol Tablosu: Paylarini Asgari/Azami
llgili oo i 30.09.2020 31.12.2019

% Nitelikli Yatinmcilara Satan Ortakliklar Igin Oran
Diizenleme
Md.22/1 - (b) 1 Para ve sermaye piyasasi araglari (*) 85% 16% < %49
Md.22/1-(c) 2 Sermaye piyasasi araglari 0% 0% <%10
Md.22/1 - (b) 3  Girisim sermayesi yatinmlari (*) 4% 3% = %51
Md.22/1 - (g) 4 Portfdy yonetim sirketi ve danismanlik sirketindeki istirakler 0% 0% < %10
Md.22/1-() S  Yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kurulusu 4% 3% < %49
Md.22/1-(h) €  Borg ve sermaye karmasi finansman 0% 0% < %25
Md.22/1-() 7 Halka agik girigim sirketi borsa dii paylari 0% 0% < %25
Md.2211-(1) 8  TL ve Déviz Cinsinden Vadeli-Vadesiz Mevduat / Ozel Cari-Katima Hesabi (*) 85% 8% < %20
Md.29 9 Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 34% 26% < %50
Md.29 10 Uzun Vadeli Finansal Borclar ve Borglanma Araglarinin Nominal Degeri 0% 0% < %200
Md.22/1 - (d) 11 Rehin, Teminat ve ipotekler 0% 0% < %10
Md.26/1 12 Disardan saglanan hizmet giderleri (**) 4% 2% < %25

(*) (11-48.3) sayili Teblig'in 22/1 —(b) maddesi gergevesinde belirlenen minimum %51 oranindaki sinirin altinda
kalmistir. Sirket, ilgili Teblig'in 22. Maddesinin 1. fikrasinda diizenlenen portfdy sinirlamalarina uyumunun tekrar
saglanmasi amaciyla, ilgili Tebli'in 24. Maddesinin 2. Fikrasi ve 3. Fikralarinda sayilan kosullar
degerlendirilerek, Hollanda mahkemesinde ve Hollanda noter makamlarinda bloke halinde tutulan OEP (izerinden
gerceklestirilen Netas paylarinin satisindan elde edilen gelirin serbest birakilmasi ve Sirket'in banka hesaplarina
intikal etmesi nedeniyle asgari oran diginda kalmistir. Portféy uyum sinirlamasina uyum igin 31.12.2020 tarihine

ek sure talep edilmis olup SPK tarafindan onay verilmistir.

(**) Portfdy uyum sinirflamasina uyum icin 31.12.2020 tarihine ek slre talep edilmis olup SPK tarafindan onay

verilmistir.
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